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GLOWNE WYNIKI ZA | — Il KWARTAL 2012 R.

= Zysk operacyjny przed amortyzacjq (EBITDA) w porownaniu z
analogicznym okresem 2011 r. wzrost 0 3,6 % (0 2,3 mld CZK) do wartosci
64,7 miliarda CZK.

= Wynik operacyjny (EBIT) w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego
roku zwiekszyt sie 0 2,8 % (o0 1,2 mld CZK) do 44,7 miliarda CZK.

= Zysk netto wzrost w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o
26,6 % (o 7,0 mld CZK) do 33,4 miliarda CZK.

= Cena akcji na BCPP na dzien 6.11.2012 r. wynosita 724,00 CZK.
* Nadzwyczajne walne zgromadzenie w dniu 18.12.2012 r. zostato zwotane
w celu uzyskania zgody na zawarcie umowy wniesienia czesci

przedsiebiorstwa ,Elektrownia Détmarovice” do spotki zaleznej Elektrarna
Détmarovice, a.s.



W 2012 R. SPODZIEWAMY SIE EBITDA W WYSOKOSCI 85,0
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Wybrane oddziatywania pozytywne:
57,6 = wzrost produkcji w elektrowniach w Republice
Czeskiej (+2 %)
= wzrost produkcji w elektrowniach wiatrowych w
Rumunii
2% ® nadzwyczajne koszty finansowe i wyzszy
odprowadzony podatek od darowizn obcigzajacy
> przyznane uprawnienia emisyjne w 2011 r.
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Wybrane rodzaje ryzyka predykcii:

= dalszy rozwdj w Albanii

2011 2012 E * spowolnienie gospodarki oraz kryzys zadtuzenia w
Europie

® rozwoj regulacji unijnych w dziedzinie energetyki




OBNIZENIE OCZEKIWANYCH WYNIKOW GRUPY CEZ
ODZWIERCIEDLA ROZWOJ SYTUACJI W ALBANII,

POZOSTALE DZIAXANIA GRUPY CEZ W 2012 R.
PRZEBIEGAJA LEPIEJ, NIZ ZAPLANOWANO

mid CZK

EBITDA GRUPY CEZ - aktualna predykcja na 2012 .
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Albania — rozwdéj sytuacji w minionym kwartale

Porozumienia o stopniowym prostowaniu warunkoéw w zakresie regulacji majgce na celu nalezyte realizowanie
obowigzkdéw przez posiadacza licencji dystrybucyjnej CEZ Shpérndarje nie zostaty dotrzymane.

Na poziomie EBITDA w Albanii w Ill kwartale odnotowano straty w wysokosci 1,5 miliarda CZK.

Przygotowano dokumentacje potrzebng do zrealizowania gwarancji Banku Swiatowego na rzecz CEZ
Shpérndarje.

Odbyto sie spotkanie z albar'lg,kim premierem w sprawie sposobow rozwigzania zaistniatej sytuacji, wtgcznie z
mozliwoscig odejscia Grupy CEZ z Albanii, jak poinformowano na konferencji prasowej w dniu 31.10.2012 r.

2012 E* = pierwotna oczekiwana wartos¢ EBITDA 2012 r.



WPLYWU NA CALKOWITY CASH FLOW OPERACYJNY
GRUPY CEZ

E ROZWOJ SYTUACJI W ALBANII NIE MA ISTOTNEGO
[

Grupa CEZ wypracowata w okresie | — Il kwartatu 2012 ogétem 53,6 miliarda CZK $rodkéw pienieznych z
dziatalno$ci operacyjnej*), co w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku stanowi wzrost o 5,2
miliarda CZK. EBITDA za ten sam okres wzrést o 2,3 miliarda CZK.

Srodki pieniezne z dziatalnosci

zd. mid CZK EBITDA
mld CZK operacyjnej*)
) 80 +4 %
+11 % "
_ 60
> +2,3 mld CZK
40 N
+5,2 mld CZK !
. 53,6 20
. 0
” 19
2012 2011 2012

Sytuacja w Albanii wptywa w wiekszym stopniu na wynik ksiegowy Grupy CEZ niz na jej przeptywy
pieniezne w 2012 r.

= Kwestionujemy wybrane faktury, natozone kary i podatki wobec CEZ Shpérndarije.
= Wstrzymaliémy wszelkie finansowanie CEZ Shpérndarje ze strony CEZ, a. s.

*) Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem podatku dochodowego, odsetek i otrzymanych dywidend



TESTY WARUNKOW SKRAJNYCH POTWIERDZILY

WYSOKI POZIOM BEZPIECZENSTWA ELEKTROWNI
JADROWYCH GRUPY CEZ

Wyniki testow warunkéw skrajnych zatwierdzone przez Komisje Europejska

= Komisja Europejska w dniu 4.10.2012 r. opublikowata wyniki kompleksowej oceny ryzyka i bezpieczenstwa
(testdw warunkéw skrajnych) elektrowni jadrowych w panstwach cztonkowskich UE.

= Bezpieczenstwo czeskich elektrowni oceniono wysoko, w zadnej z nich nie stwierdzono istotnych brakéw.

= Zadna z elektrowni nie wymaga natychmiastowych dziatan naprawczych, nie ma mowy o jakichkolwiek
ograniczeniach eksploatacji.

= Otrzymano kilka zalecen dziatan zmierzajacych do jeszcze wigkszego bezpieczenstwa elektrowni, czes¢ z
nich zostata juz przeprowadzona przez Grupe CEZ, realizacje pozostatych zaplanowano na najblizsze lata w
ramach prowadzonych programdw podnoszenia poziomu bezpieczenstwa obydwu elektrowni jgdrowych.

Poréwnanie wartosci kolektywnej dawki efektywnej w
mSv/blok latach 2001- 2010
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I — WYBRANE WYDARZENIA W OSTATNIM KWARTALE

Projekt nowego zrédta jadrowego ETE 3 i 4 — wyeliminowano spoétke Areva z

przetargu

= Jeden z trzech zakwalifikowanych kandydatéw w postepowaniu przetargowym — spotka francuska
Areva — nie spetnit w ramach przedstawionej oferty w istotnym zakresie wymogow ustawowych i
handlowych obowigzujacych w przypadku zaméwien publicznych.

= CEZ po starannej ocenie poszczegdlnych powodéw nie zaakceptowat zastrzezen kandydata wébec
eliminacji.

Rumunia
= Park wiatrowy Fantanele - Cogealac stat sie najwiekszg ladowg farmg wiatrowg w Europie (aktualnie do sieci podtaczone sg 234

turbiny wiatrowe; moc zainstalowana: 585 MW).

Turcja

= Udane sfinalizowanie i uruchomienie wszystkich budowanych elektrowni wodnych (Feke |, Gokkaya, Himmetli) prowadzace do
podwyzszenia mocy zainstalowanej o 84 MW, ogdétem w eksploatacji sg juz zrédta wodne o tgcznej mocy 366 MW.

= Budowa elektrowni parogazowej Egemer (872 MW) kontynuowana jest zgodnie z harmonogramem, przy czym jej wprowadzenie
do eksploatacji zaplanowano na 2014 r.

Sprzedaz zrédia zasilanego weglem w Republice Czeskiej zgodnie z projektem porozumienia o ugodzie z KE

= Rozpoczeto proces wydzielania elektrowni Détmarovice, o ktorym zadecyduje nadzwyczajne walne zgromadzenie w dniu 18.12.2012
r. (wydzielenie stanowi akt wytgcznie procesowy i niekonieczne musi by¢ rownoznaczne ze sprzedazg).

= Zatwierdzono ustawe o warunkach obrotu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych w Republice Czeskiej, ktéra miedzy innymi
definiuje warunki przyznawania czesci uprawnien emisyjnych w zamian za inwestycje w ograniczanie emisji CO, i modernizacje
infrastruktury energetycznej (tzw. ,derogacje”).

KE = Komisja Europejska 7



SPRZEDAZ ELEKTROWNI ZASILANEJ WEGLEM W REPUBLICE
CZESKIEJ JEST INTENSYWNIE REALIZOWANA, PRZY CZYM

ZACHOWYWANA JEST ELASTYCZNOSC W ZAKRESIE
MOZLIWYCH DECYZJI KIEROWNICTWA CEZ

Proces sprzedazy

Chvaletice

Due diligence i dokumentacja transakcyjna

Poc¢erady

Détmarovice

v

Tisova i
Mélnik 3

Przebiegajg
przygotowania.

Przyjmowanie ofert

v

Rozmowy w sprawie modyfikacji dokumentacji
transakcyjnej

Przebiegajg od
6.10.

Drugi etap (podnoszenie ofert, potwierdzenia
zmodyfikowanej dokumentacji)

Przebiega od
25.10.

Przebiega od
25.10.

Proces wydzielania

Chvaletice

Cesja majatku na nowo powstate spétki akcyjne

Poc¢erady

Détmarovice

18.12. NWZ
podejmie
decyzje.

Tisova i
Mélnik 3

Przebiegaja
przygotowania.

Licencje na obrét energia elektryczna dla
nowych spétek akcyjnych

Ztozono wniosek.

Zintegrowane pozwolenia zmodyfikowano dla
elektrowni w ramach nowych spéftek akcyjnych

v

Umowy o wyprowadzeniu mocy dla nowych
spéitek akcyjnych

< KNINIK

v
v
v
v

Umowa bedzie
stanowita czes¢
aportu.

NWZ = nadzwyczajne walne zgromadzenie




CEZ, ZATWIERDZONO HARMONOGRAM WDROZENIOWY W
ZAKRESIE USLUG SIECIOWYCH

E KONTYNUOWANA JEST CENTRALIZACJA USLUG GRUPY
[

Obszar ustug sieciowych:
="Powstanie 1.7.2013r.

=CEZ Distribuéni sluzby bedzie spotkg
sukcesorska.

*Przejecie dziatalnosci spotek CEZ
Méfeni i CEZ Logistika, ktére zostang

Obszar ustug
wspotdzielonych:
="powstanie 1.1.2013 r.
=back-office (administracja)

rozwigzane :

Obszar obstugi klientéw zewnetrznych: CEZ Ustugi dystrybucyjne E:?S?;g%e\,;zggalnego
®*Trwajq przygotowania i szczegotowe (CEZ Distribucéni sluzby) y =zarzadzanie aktywami
opracowywanie dziatan optymalizacyjnych. B Hradec Kralové CEZ Ustugi korporacyjne

) (CEZ Korporatni sluzby)

CEZ Ustugi dla klientow B Ostrawa

(CEZ Zakaznické sluzby)

¥ Pilzno

Bardziej efektywna struktura proceséw wspomagajacych i czynnosci ustugowych Grupy
CEZ
» uproszczenie struktur zarzgdzania

» centralizacja, tgczenie i eliminowanie powtarzajgcych sie elementow
» standaryzacja ustug i ich jakosci

» optymalizacja zakresu i kosztow czynnosci ustugowych

» catkowite oszczednosci kosztow ponad 0,5 miliarda CZK rocznie
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I — WYNIKI GOSPODARCZE GRUPY CEZ

(w mld CZK) | - 1ll kwartat 2011 | - lll kwartat 2012 Réznica %
Przychody operacyjne 150,6 162,5 +11,9 +8%
EBITDA 62,4 64,7 +2,3  +4%
Zysk netto 26,4 33,4 +7,0 +27%
CF operacyjny 40,3 43,0 +2,7 +7%
CAPEX 31,1 35,7 +46 +15%
Zadtuzenie netto *) 154,2 170,7 +16,5 +11%
I -1l kwartat 2011 |- lll kwartat 2012 Roéznica %
Moc zainstalowana *) GW 15,1 15,7 +0,6 +4%
Produkcja energii elektrycznej TWh 49,9 51,3 +1,4 +3%
Dystrybucja energii elektrycznej klientom koncowym TWh 39,4 38,8 -0,6 -2%
Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym  TWh 31,4 30,6 -0,8 -2%
Sprzedaz gazu ziemnego klientom koncowym TWh 22 3,7 +1,5 +66%
Sprzedaz ciepta tys. TJ 10,0 10,6 +0,6 +6%
Rzeczywista liczba pracownikdow *) tys. oséb 31,5 31,5 0,0 +0%

*) na ostatni dzieh okresu



GLOWNE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA ZMIANE ZYSKU

NETTO W STOSUNKU DO UBIEGLEGO ROKU

mid CZK
4 - 5,9

+7,0 mld CZK
+26,6 %
Zysk netto EBITDA Amortyzacja Pozostate kosztyi  Podatek dochodowy Zysk netto
|- llkwartat 2011 przychody [ - Il kwartat 2012




GLOWNE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA ZMIANE EBITDA W
STOSUNKU DO UBIEGLEGO ROKU

+2,3 mld CZK
+3,6%

EBITDA Marza brutto: Produkcja Dystrybucja Albania  Produkcja, Sprzedazi Marza brutto: Sprzedaz Pozostate EBITDA

1-9/2011 i Handel *) Dystrybucja w Rumunii Rep. Czeska i Stowacja 1-9/2012
Marza brutto z produkcji i handlu (+2,6 mid CZK) Produkcja, sprzedaz i dystrybucja Rumunia (+2,0 mld CZK)
= zwigkszenie wolumenu produkcji, szczegolnie w zrodtach jadrowych +1,6 TWh = w szczegolnosci poprawa dyscypliny ptatniczej kolei rumunskich (+1,0 mid

(+1,7 mld CZK)

= wyzsze przychody z produkcji pod wptywem zmiany wyceny wartosci kontraktéw . . . . . .
zabezpieczajacych produkcig na IV kwartat 2012 1. (+2,2 mid CZK) Marza brutto: sprzedaz Republika Czeska i Stowacja

= pozostate oddziatywania, w szczegdlnosci rozwigzanie rezerwy na uprawnienia (+1,3 mid CZK)

emisyjne w 2011 r. (-1,3 mid CZK) = w Republice Czeskiej wyzsza marza ze sprzedazy energii elektrycznej
Dystrybucja Albania (-4,2 mid CZK) (+0,7 mld CZK) oraz gazu ziemnego (+0,2 mld CZK)
= na Stowacji (+0,5 mld CZK) zmiana wyceny transakcji instrumentami
pochodnymi oraz bardziej korzystne Srednie ceny nabycia towaréw

CZK) oraz wzrost produkgciji z elektrowni wiatrowych (+1,0 mid CZK)

= decyzja organu regulacyjnego w sprawie taryf i warunkéw, wiekszy wolumen strat w
sieci, wyzsze ceny rynkowe energii elektrycznej importowanej w celu pokrycia strat,

podwyzszenie cen zakupu energii elektrycznej (-2,6 mld CZK) Pozostate (+0,6 mid CZK)

= zawigzanie rezerwy na koszty zwigzane z dodatkowym fakturowaniem energii ® w szczegolnosci wyzsza marza z powodu wzrostu wolumenu
elektrycznej dostarczonej do celéw pokrycia strat, dodatkowo wymierzony podatek, dystrybuowanej energii elektrycznej oraz decyzja organu regulacyjnego o
obnizenie marzy od najwiekszych klientéw w wyniku zastosowania srodkéw podwyzszeniu taryf w Butgarii

legislacyjnych (-1,6 mld CZK)

*) CEZ, a. s. i Elektrarna Chvaletice, a.s., bez zrodet odnawialnych



ZMIANA EBITDA W STOSUNKU DO ANALOGICZNEGO

OKRESU UBIEGLEGO ROKU W POSZCZEGOLNYCH
SEGMENTACH

mld CZK
67 0.8 0.0

+2,3 mid CZK
+3,6%
EBITDA Produkcja i Produkcja i Dystrybucja i Dystrybucjai  Wydobycie ES  Pozostate ES EBITDA
I - Il kwartat 2011 Handel ES*) Handel EPW*) Sprzedaz ES  Sprzedaz EPW [ - Il kwartat 2012

ES = Europa Srodkowa EPW = Europa Potudniowo-Wschodnia *) korekta miedzysegmentowa z 2011 r. bez wptywu na catkowite wyniki Grupy CEZ



E EBITDA WEDt.UG SEGMENTOW: PRODUKCJA | HANDEL —

EUROPA SRODKOWA

mid CZK | - Il kwartat 2011 | - lll kwartat 2012 Rdznica %
Republika Czeska *39,7 43,3 3,6 +9%
Polska 0,94 0,86 -0,1 -10%
Razem EBITDA *40,6 44,2 **3,6 +7%

Republika Czeska (+3,6 mld CZK)

= (+2,6 mld CZK) wyzsza marza brutto CEZ, a. s., wigcznie z elektrownig Chvaletice:

wyzsze przychody z produkcji pod wptywem zmiany wyceny wartosci kontraktow zabezpieczajacych produkcje na IV kwartat 2012 r.
(+2,2 mid CZK)
zwiekszenie wolumenu produkgji, szczegdlnie w zrodtach jadrowych +1,6 TWh (+1,7 mid CZK)
pozostate (-1,3 mld CZK), w szczegodlnosci rozwigzanie rezerwy na uprawnienia emisyjne w | pétroczu 2011 r.
= (+0,1 mld CZK) CEZ, a. s. — pozostate oddziatywania poza marzg brutto

= (+0,4 mld CZK) pozostate oddziatywania, w szczegélnosci CEZ Teplarenska — wyzsza marza brutto ze sprzedazy ciepta +752 TJ

= (+0,5 mld CZK) korekta miedzysegmentowa *)

*) korekta miedzysegmentowa z 2011 r. bez wptywu na catkowite wyniki Grupy CEZ ~ **) wplyw zaokraglen




=

EBITDA WEDLUG SEGMENTOW: PRODUKCJA | HANDEL -
EUROPA POLUDNIOWO-WSCHODNIA

mid CZK | - 1l kwartat 2011 | - Il kwartat 2012 R&bznica %
Butgaria *0,2 0,0 -0,2 -
Rumunia 0,7 1,7 +1,0 +141%
Razem EBITDA *0,9 1,7 +0,8 +100%

Rumunia (+1,0 mid CZK)

= wzrost marzy brutto wynikajacy w szczegélnosci z wyzszej produkcji energii elektrycznej pod wptywem wzrostu liczby
zainstalowanych turbin w parku elektrowni wiatrowych Fantanele i Cogealac

Na dzien 30.9. zainstalowane byto 213 turbin wiatrowych o catkowitej mocy 532,5 MW.

Za trzy kwartaty 2012 r. w parkach wiatrowych wyprodukowano 656 GWh, co stanowi wzrost produkcji w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku o0 45 %.

Oczekujemy, iz catkowita produkcja za 2012 r. wynosita bedzie 990 GWh.

Butgaria (-0,2 mid CZK)

® nizsza produkcja na rynku regulowanym w okresie marzec - lipiec 2012 r. (-0,2 mld CZK)

*) korekta miedzysegmentowa z 2011 r. bez wptywu na catkowite wyniki Grupy CEZ




E EBITDA WEDLUG SEGMENTOW: DYSTRYBUCJA |

SPRZEDAZ — EUROPA SRODKOWA

mid CZK | - 1l kwartat 2011 | - Il kwartat 2012 Rdznica %
Dystrybucja 8,4 7.4 -1,0 -12%
Sprzedaz 2,0 3,0 +1,0 +46%
Razem EBITDA 10,4 10,4 0,0 -

Dystrybucja Republika Czeska (-1,0 mid CZK)

= spadek marzy brutto w szczegdlnosci w wyniku wyzszych kosztéw skupu energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych (-1,3 mid CZK)

= oszczednosci kosztéw oraz podwyzszenie dotacji z tytutu zapewnienia poboru mocy i podtgczen w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku (+0,3 mid CZK)

Sprzedaz ES (+1,0 mid CZK)
= Republika Czeska (+0,4 mid CZK)
wyzsza marza ze sprzedazy energii elektrycznej w szczegolnosci z powodu nizszych cen nabycia (+0,7 mid CZK)
wyzsza marza ze sprzedazy gazu ziemnego (+0,2 mid CZK)
pozostate oddziatywania wewnatrzgrupowe nie majace wptywu na catkowite wyniki Grupy CEZ (-0,5 mid CZK)
= Stowacja (+0,5 mid CZK)
zmiana wyceny warto$ci instrumentéw pochodnych i bardziej korzystne Srednie ceny nabycia towaréw



E EBITDA WEDLUG SEGMENTOW: DYSTRYBUCJA |

SPRZEDAZ - EUROPA POLUDNIOWO-WSCHODNIA

mid CZK | - 1l kwartat 2011 | - Il kwartat 2012 Réznica %
Rumunia 1,2 2,2 +1,0 +85%
Butgaria 0,8 1,0 +0,2 +36%
Albania 0,4 -3,8 4,2 -
Razem EBITDA 24 -0,6 -3,0 -

Rumunia (+1,0 mid CZK)

= w szczegdblnosci pozytywny wptyw uregulowania zobowigzan przeterminowanych przez rumunskie koleje panstwowe (CFR) w | potroczu
2012r.

Butgaria (+0,2 mld CZK)

= dystrybucja (+0,6 mld CZK) - wyzsza marza w szczegolnosci z powodu wzrostu wolumenu dystrybuowanej energii elektrycznej +0,1 TWh
oraz decyzji organu regulacyjnego o podwyzszeniu taryf na okres od 1.7.2011 r. a nastepnie od 1.7.2012r.

= sprzedaz (-0,4 mld CZK) - w szczegodlnosci wyzsze koszty skupu energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych
Albania (-4,2 mld CZK)

= decyzja organu regulacyjnego w sprawie taryf i warunkéw, wiekszy wolumen strat w sieci, wyzsze ceny rynkowe energii elektrycznej
importowanej w celu pokrycia strat, podwyzszenie cen zakupu energii elektrycznej od producenta panstwowego KESH (-2,6 mid CZK)

= Zzawigzanie rezerwy na koszty zwigzane z dodatkowym fakturowaniem energii elektrycznej dostarczonej do celdéw pokrycia strat przez
KESH, dodatkowo wymierzony podatek, obnizenie marzy od najwiekszych klientéw w wyniku zastosowania srodkéw legislacyjnych (-1,6 mid
CZK)



EBITDA WEDLUG SEGMENTOW: WYDOBYCIE - EUROPA
SRODKOWA,

POZOSTALE — EUROPA SRODKOWA | POt.UDNIOWO-
WSCHODNIA

EBITDA (mld CZK) |- IIl kwartat 2011 | - Il kwartat 2012 Réznica %
Wydobycie ES 3,8 4,0 +0,2 +4%
Pozostate ES 4,2 4,9 +0,7 +16%
Pozostate EPW 0,1 0,1 0,0 +9%

Wydobycie Europa Srodkowa (+0,2 mld CZK)

= niewielki wzrost przychodéw (+0,1 mid CZK)

" mniejszy stopien wykorzystania budzetu na koszty operacyjne (+0,1 mid CZK)
Pozostate Europa Srodkowa (+0,7 mld CZK)

= wplyw zwiekszenia zakresu ustug $wiadczonych w ramach Grupy CEZ - w szczegolnosci SKODA PRAHA Invest (+0,4 mid
CZK)

= wplyw pozostatych spétek wspomagajacych Grupy CEZ (+0,2 mld CZK)



POZOSTALE KOSZTY | PRZYCHODY

(mld CZK) I - 11l kwartat 2011 | - Il kwartat 2012 R&znica %
EBITDA 62,4 64,7 +2,3 +4%
Amortyzacja -18,9 -20,0 -1,1 -6%
Pozostate koszty i przychody -9,4 -3,5 +59 +62%
Saldo odsetek zaptaconych/otrzymanych -3,6 -3,4 +0,2 +9%
Zyski/straty z przeliczen kursowych oraz finansowe instrumenty pochodne -0,8 0,0 +0,8 +94%
Udziat w zyskach/stratach jednostek konsolidowanych metodg praw wiasnos$ci -3,6 0,6 +4,2 -
Pozostate -1,4 -0,7 +0,7 +50%
Podatek dochodowy -7,7 -7,8 -0,1 -1%
Zysk netto 26,4 33,4 +7,0 +27%

Amortyzacja (-1,1 mld CZK)

= wzrost amortyzacji wynikajacy z wiekszego zakresu wprowadzania do eksploatacji srodkéw trwatych, w szczegdlnosci w Republice
Czeskiej

Saldo odsetek zaptaconych / otrzymanych (+0,2 mid CZK)
® zmniejszenie odsetek zaptaconych z powodu wyzszej kapitalizacji w aktywach
Zyski | straty z przeliczen kursowych oraz finansowe instrumenty pochodne (+0,8 mid CZK)

= w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wyzszy zysk z wyceny wartosci opcji MOL (+0,7 mld CZK), pozostate zyski /
straty z przeliczen kursowych oraz instrumenty pochodne (+0,1 mid CZK)

Udziat w zyskach / stratach jednostek konsolidowanych metoda praw wtasnosci (+4,2 mld CZK)
= wplyw ujecia ksiegowego transakcji JTSD/MIBRAG w 2011 r. (+2,8 mld CZK)

= wzrost zysku tureckich spoétek przede wszystkim pod wptywem zmian kursowych zwigzanych z wyceng wartosci kredytéw w USD
(+1,4 mid CZK)

Pozostate (+0,7 mid CZK)

= zmniejszenie podatku od darowizn obcigzajacego uprawnienia emisyjne z powodu spadku ceny rynkowej uprawnien (+1,8 mid CZK)
* nizsze otrzymane dywidendy od Dalkia CR (-0,5 mld. CZK), wyzsze pozostate koszty finansowe (-0,6 mid CZK)

Podatek dochodowy (-0,1 mld CZK)

Uwaga: Saldo odsetek zaptaconych / otrzymanych obejmuje takze odsetki od rezerw jadrowych.




ROZWOJ SYTUACJI W IIl KWARTALE

mid CZK
19
18
17
16 2,2 mld CZK
, -12,2% UGS

15 .

EBITDA Produkcja i Produkcja i Dystrybucja i Dystrybucja i Wydobycie ES EBITDA

11l kwartat 2011 Handel ES*) Handel EPW Sprzedaz ES Sprzedaz EPW [l kwartat 2012

EBITDA Grupy CEZ (-2,2 mid CZK):

* Produkcja i Handel ES (-0,2 mld CZK): marza brutto CEZ, a. s., wigcznie z ECH (-0,3 mld CZK); zintegrowanie spétki Energotrans z Grupg CEZ(+0,1
mid CZK)

® Produkcja i Handel EPW (+0,2 mld CZK): Rumunia (+0,3 mid CZK) w szczegdlnosci wzrost produkcji energii elektrycznej w parkach wiatrowych
Fantanele i Cogealac; Butgaria (-0,1 mld CZK) nizsza produkcja dla rynku regulowanego

= Dystrybucja i Sprzedaz ES (-0,3 mld CZK): nizsza marza brutto w dystrybucji (-0,7 mld CZK) w szczegdlnosci pod wptywem skupu energii
elektrycznej ze zrédet odnawialnych, skompensowana przez oszczednos$ci kosztéw operacyjnych (+0,3 mld CZK); sprzedaz Stowacja — zmiana wyceny
transakcji instrumentami pochodnymi (+0,1 mid CZK)

= Dystrybucja i Sprzedaz EPW (-1,6 mld CZK): Albania (-1,7 mld CZK) decyzja organu regulacyjnego o podwyzszeniu cen zakupéw, zawigzanie
rezerwy na koszty zwigzane z fakturami wystawionymi dodatkowo przez KESH za energie elektryczng dostarczong do celdéw pokrycia strat, dodatkowo
wymierzony podatek, wyzsza cena rynkowa energii elektrycznej importowanej do celéw pokrycia strat, wyzszy wolumen strat; Butgaria (+0,1 mid CZK)
decyzja organu regulacyjnego o podwyzszeniu taryf na okres od 1.7.2012r.

= Wydobycie ES (-0,3 mld CZK): nizsze przychody i marza ze sprzedazy wegla

ES = Europa Srodkowa EPW = Europa Potudniowo-Wschodnia *) korekta miedzysegmentowa z 2011 r. bez wptywu na catkowite wyniki Grupy CEZ




ROZWOJ SYTUACJI W Ill KWARTALE - cd.

(mld CZK) Il kwartat 2011 [l kwartat 2012 Roznica %
Przychody operacyjne 47,0 49,5 +25 +5%
Koszty operacyjne bez amortyzacji -28,5 -33,2 47 -17%
EBITDA 18,5 16,3 2,2 12%
Amortyzacja -6,7 -7,0 -0,3 -5%
Pozostate koszty i przychody -7,2 -1,5 +5,7 +80%
Podatek dochodowy -2,2 -1,6 +0,6 +27%
Zysk netto 2,4 6,2 +3,8 +154%

Amortyzacja (-0,3 mld CZK):

= wyzsza amortyzacja w wyniku wprowadzania elektrowni w Republice Czeskiej na stan aktywow i inwestycji w urzadzenia
technologiczne

Pozostatle koszty i przychody (+5,7 mid CZK):

= wplyw ujecia ksiegowego transakcji JTSD/MIBRAG w 2011 r. (+2,7 mld CZK), zysk spoétek w Turcji (+0,9 mid CZK) wynikajacy
przede wszystkim z zyskéw kursowych ze zmiany wyceny kredytéw

= zysk ze zmiany wyceny opcji MOL (+2,2 mld CZK), zyski i straty z przeliczeh kursowych oraz finansowe instrumenty pochodne
(+0,2 mid CZK)

= podatek od darowizn obcigzajacy uprawnienia emisyjne (+0,5 mld CZK) — wptyw nizszych cen uprawnien emisyjnych
= pozostate koszty i przychody finansowe (-0,8 mld CZK)
Podatek dochodowy (+0,6 mld CZK):

= relatywnie wysoki podatek dochodowy w stosunku do zysku przed opodatkowaniem w Il kwartale 2011 r. wynikajacy z
kosztéw niestanowigcych kosztu uzyskania przychodéw pod wzgledem podatkowym



CASH FLOW (PRZEPLYWY PIENIEZNE)

70 mld CZK 49,8 operacyjny inwestycyjny finansowy
60 6,8 : |
50 i |
o -
30 E
20 : 35,7 2,1 ! 0,3
’ 1
+0,4 mid CZK : 23,9
10 +1,9 % :
0 ‘ } ‘ | ‘ ‘
Srodki pieniezne  Zysk po korektach Zmiana kapitatu | Inwestycje w aktywa Inwestycje finansoweWykorzystanie/sptata Wyptata dywidend Pozostate ***) Srodki pieniezne
oraz inne aktywa wiacznie z podatkiem  operacyjnego i trwate*) oraz pozostate i kredytow oraz inne aktywa
pieniezne dochodowym ! przeptywy pienigzne ! pieniezne
na dzien 31.12.2011 z dziatalnosci na dzien 30.9.2012r.
r. inwestycyjnej*™)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (+43,0 mid CZK)

= zysk po korektach (+49,8 mld CZK): przeptywy pieniezne wynikajace z zysku przed opodatkowaniem (+41,2 mld CZK), korekty - operacje
niepieniezne (+19,1 mld CZK) - w szczegdlnosci korekta o odpisy aktualizujace i amortyzacje paliwa jadrowego czesciowo skompensowana przez
obnizenie rezerw na uprawnienia emisyjne i pozostatych rezerw, zaptacony podatek dochodowy (-9,2 mld CZK), pozostate (-1,3 mid CZK), w
szczegoblnosci zaptacone odsetki

= zmiana kapitatu operacyjnego (-6,8 mld CZK)

Przeptywy pieniezne zwigzane z inwestycjami (-37,8 mid CZK)

= CAPEX (-35,7 mld CZK) — patrz zatacznik

® nabycie jednostek zaleznych (-5,0 mld CZK) - przede wszystkim spétki Energotrans

= pozostate (+2,9 mld CZK) — w szczegolnosci przychody ze sprzedazy aktywdw trwatych i sptaty udzielonych pozyczek
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wiacznie z réznicami kursowymi (-4,8 mid CZK)
= saldo wykorzystania / sptat kredytéw i pozyczek (+18,8 mld CZK); zaptacone dywidendy (-23,9 mid CZK)

= pozostate: (+0,3 mid CZK) — przede wszystkim wptyw réznic kursowych na wysokos¢ srodkéw pienieznych

*) inwestycje w aktywa trwate = CAPEX **) wigcznie z saldem udzielonych pozyczek, dywestycji oraz zmiany stanu na rachunkach o ograniczonej mozliwosci dysponowania

***)

gtéwnie wptyw réznic kursowych



=

WZGLEDEM PL.YNNOSCI

Korzystanie z linii krétkoterminowych (na dzieh 30.9.2012r.)

Wolne linie

8 mid CZK kredytowe

0,7
nie korzystano z
wigzanych

m korzystano z

28,3 mld CZK wigzanych

m korzystano z
niewigzanych
Profil terminéw zapadalnosci obligacji (na dzien
30.9.2012r.)

mld CZK
25 sptacono nowe emisje
12.10. 2012 prywatne
20
15
|

2038 m
2039 N

2047 _-

2042 |

GRUPA CEZ UTRZYMUJE MOCNA POZYCJE POD

= 32 miliardy CZK w gotoéwce i aktywach finansowych o
wysokiej ptynnosci.

= Krétkoterminowe linie kredytowe: Grupa CEZ ma dostep
do 29 miliardow CZK wigzanych linii kredytowych.

= Na dzieh 30.9.2012 r. wykorzystano tylko 0,7 miliarda
CZK z wigzanych linii kredytowych.

= W pierwszym rzedzie korzysta sie z niewigzanych linii
kredytowych; linie wigzane sg trzymane jako rezerwa na
pokrycie niespodziewanych potrzeb.

= W sierpniu i wrzesniu wydano w ramach programu
EMTN dwie emisje 35-letnie o wolumenie 50 i 60
milionéw EUR oraz jedng emisje 30-letnig o wolumenie
50 milionéw EUR.

= 12.10. 2012 r. sptacono 5. emisje euroobligacji w
wysokosci 278 milionow EUR.

Prywatna emisja obligacji w lll kwartale 2012 r. w ramach Programu EMTN

Wolumen Termin zapadalnosci Kupon
50 min EUR 2042 4,375%
50 min EUR 2047 4,500%
60 min EUR 2047 4,383%

2



I — PROGRAM

Gtéwne wyniki i wydarzenia w Grupie CEZ za I-lll kwartat 2012 r.
Daniel Benes, dyrektor generalny

Wyniki gospodarcze
Martin Novak, dyrektor pionu finansowego

Pozycja handlowa Grupy CEZ
Alan Svoboda, dyrektor pionu handlowego
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ZUZYCIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ W REPUBLICE CZESKIEJ,
PO UWZGLEDNIENIU ODCHYLEN TEMPERATUR OD NORMY,

W STOSUNKU DO ANALOGICZNEGO OKRESU UBIEGLEGO
ROKU W NIEWIELKIM STOPNIU ZMNIEJSZYLO SI

Zuzycie w Republice Czeskiej

Zuzycie w (po uwzglednieniu odchylen
Republice Czeskiej P gle ey o ,
temperatur od normy) Ksztattowanie sig zuzycia w poszczegélnych
43,15 43,27* TWh 43,26 43,10* segmentach:*

TWh
® -0,2 % duzi odbiorcy

= +1,5 % gospodarstwa domowe
= +1,6 % podmioty gospodarcze —
mali odbiorcy

Zuzycie energii elektrycznej netto w
Republice Czeskiej po uwzglednieniu
odchylen temperatur od normy w stosunku
1-9/ 1-9/ 1-9/ 1-9/ do analogicznego okresu ubiegtego roku
2011 2012 2011 2012 zmniejszyto sie 0 0,4 %.

Miesieczne indeksy absolutne zuzycia w poréwnaniu z analogicznymi miesigcami ubiegtego roku w Republice

Czeskiej (po uwzglednieniu réznic temperatur i réznej liczby dni kalendarzowych)
10%

5%

0% -_-_-_Ij_l_._l_._-_l._-_—J_-_—_.___-__ I_- - -_-_
-5%

-10%

R N S T I R T T I I I T T T T T T T T T T M M A A
NP G AN e 0 6P D A N A T KT G AT & 0 S N A N A 0 G G AT & 08 W N 8 W Y G A & o

* zrédto URE ** korekta z tytutu odchyler temperatur od normy wedtug modelu CEZ




WZROST PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ W
ZRODtACH JADROWYCH GRUPY CEZ W REPUBLICE

CZESKIEJ

60 . 459 ——(+4% —> 419 TWh 633 —(#2% — 644
Odnawialne 70
50 15 zrédla energii 1,7 a5y 1,8
1,3 e _» 60
Elektrownie —
40 jadrowe 50 28,3 —— 30,3
20,6 +8% 22,3
30 40
= Elektrownie
wodne 30 -5%
— +6% szczytowo-
20 pompowe
_ 20
u EIeI_(trownle -3%
10 zasilane weglem
— +0% 10
0 0
1-9 /2011 1-9 /2012 2011 2012 E
Elektrownie jadrowe (+8 %) Elektrownie jadrowe (+7 %)
+ podwyzszenie mocy zainstalowanej elektrowni jadrowej Dukovany + podwyzszenie mocy zainstalowanej i skrocenie planowanych przerw
+ krotsze przerwy eksploatacyjne w elektrowni jagdrowej Temelin eksploatacyjnych w elektrowni jagdrowej Dukovany w 2012 r.

+ krétsze przerwy eksploatacyjne w elektrowni jadrowej Temelin

Elektrownie zasilane weglem (0 %)
+ wzrost produkcji wynikajacy z wprowadzenia elektrowni TuSimice do Elektrownie zasilane weglem (-3 %)

eksploatacji po kompleksowej modernizaciji

- rozpoczecie kompleksowej modernizaciji 3 blokow elektrowni Prunéfov

- rozpoczecie kompleksowej modernizacji 3 blokéw elektrowni lod 1.9.2012r.
Prunéiov Il od 1.9.2012r.

2
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ZMNIEJSZENIE PRODUKCJI ZA GRANICA W STOSUNKU
DO ANALOGICZNEGO OKRESU UBIEGLEGO ROKU

CZESCIOWO SKOMPENSOWANE PRZEZ FINALIZACJE
FARMY WIATROWEJ W RUMUNII

TWh TWh

4,5 58
— @B —. 7 o @ 52

4 3,4
u Butgaria (elektrownia
3,6 zasilana weglem Varna)
5
’ 38% T 36%
2,5 Rumunia (2rédta 4
odnawialne)
2 3
0,
1.5 e e +59%
2
1 u Polska (elektrownie
zasilane weglem ELCHO -
0,5 — 1% — i Skawina) 1 +1%
0 0
1-9 /2011 1-9 /2012 2011 2012 E
Rumunia OZE (+48 %) Rumunia OZE (+59 %)

+ stopniowe podfaczanie ostatnich 20 turbin wiatrowych w Fantanele i *+ podigczenie wszystkich turbin wiatrowych w Fantanele
kolejnych 73 turbin w Cogealac. + produkcja ze stopniowo podtgczanych turbin wiatrowych w Cogealac od

1/2012 r., finalizacja catej farmy do konca 2012 r.

Polska — elektrownie zasilane weglem ELCHO i Skawina (+1 %)

+ wzrost produkcji z biomasy

Butgaria - elektrownia zasilana weglem Varna (-36 %)

— Zaplanowano nizszg produkcje na potrzeby rynku regulowanego
(nizszy stopien aktywacji zimnych rezerw, nizszy ogtoszony kontyngent
na Il potrocze 2012 r.).

+ niewielki pozytywny wptyw nowej akwizycji elektrowni wodnej Resita

Polska — elektrownie zasilane weglem ELCHO i Skawina (+1 %)

+ wzrost produkcji z biomasy

Butlgaria - elektrownia zasilana weglem Varna (-38 %)

= spadek produkcji wynikajacy z nizszego popytu na dostawy dla rynku
regulowanego
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SPADEK WYDOBYCIA WEGLA W STOSUNKU DO
ANALOGICZNEGO OKRESU UBIEGLEGO ROKU W SPOLCE

SEVEROCESKE DOLY W WYNIKU NIZSZEGO POPYTU CEZ, A.
S. JAK ROWNIEZ KLIENTOW ZEWNETRZNYCH

Wydobycie wegla w milionach ton

20,0 251 — .

7%
181 — 29 —» 17,8 250 > 235
18,0
.
16,0 51 — 209 —» 5.0 20,0 6% — 6,7
14,0
12,0 Klienci 15,0
10,0 zewnetrzni
8,0 = CEZ a.s. 10,0
— 29 — 7%
6.0 2% —> -
4,0 5,0
2,0
0,0 0,0
1-9/ 1-9/ 2011 2012E
2011 2012

= w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku nizszy popyt na wegiel ze strony CEZ, w szczegélnosci
pod wptywem odstawienia (od 9/2012 r.) trzech blokéw elektrowni Prunéfov z powodu kompleksowej
modernizaciji

" nizszy popyt pozostatych producentéw ze wzgledu na spadek marzy z produkc;ji

29



CEZ, A. S. STANDARDOWO KONTYNUUJE
I o ZABEZPIECZANIE PRZYCHODOW Z PRODUKCJI W

PERSPEKTYWIE SREDNIOOKRESOWEJ

Udziat zabezpieczonych dostaw ze zrédet CEZ, a. s.
wiacznie z ECH i EPC

(na dzien 1.11.2012 r., 100 % odpowiada 50-55 TWh)
100%
= CEZ, a. s. stosuje standardowg
koncepcje zabezpieczania otwartych
pozycji z portfela produkcyjnego przed
f ryzykiem zmian cen.

= W ramach tej strategii CEZ, a. s.
sprzedaje energie elektryczng w
kontraktach forward na lata Y+1 do Y+3 i
stosuje zabezpieczenia walutowe w
horyzoncie Y+1 do Y+5.

= CEZ, a. s. zawart kolejny kontrakt

dtugoterminowy z dostawami do 2020 r.
e )
T=3%

75%

50%

25%

0%

2013 2014 2015 2020
Ogoétem
zabezpieczo 94 % 48 % 20% tran;a4kg</°jne zabezpieczenia walutowe (ksiegowosé
?zopmdukcji) M zabezpieczony wolumen od 1.8.2012r. do 1.11.2012. zabezpieczen)

naturalne zabezpieczenia walutowe — koszty, wydatki
* inwestycyjne i inne, zadtuzenie w EUR (ksiegowos$¢
zabezpieczen

zabezpieczony wolumen na dzien 1.8.2012 .

Zrédto: CEZ, a. s. ECH - elektrownia Chvaletice, EPC — elektrownia Poderady



11 WRZESNIA 2012 r.: ROZPOCZECIE FUNKCJONOWANIA
WSPOLNEGO CZESKO-StOWACKO-WEGIERSKIEGO MARKET

COUPLINGU

= Podstawowy krok do stworzenia
europejskiego wewnetrznego rynku
energii elektrycznej (IEM - Internal
Electricity Market) — powstanie on po
potaczeniu z regionem CWE przez

Strefa regulacji Czechy Strefa regulacji Stowacja Strefa regulacji Wegry . .
objecie:
Ceps.. =1 ) M v ke ,
L MAVIR krajowych organdéw

regulacyjnych wszystkich trzech

(7] 7 panstw
V' operatoréw sieci przesytowych
| OTEA =3 3

(CEPS, SEPS, MAVIR)

V' organizatoréw rynkéw energii
elektrycznej (OTE, OKTE,
HUPX).

= Zakonczenie IEM: koniec 2014 .

* |EM doprowadzi do minimalizacji roznic
cen energii elektrycznej czynnej w
ramach Europy, do wiekszej stabilnosci i
przewidywalnosci

Profil SEPS-MAVIR

Profil CEPSI-SEPS

= Biezgce wyniki do dyspozycji na stronie
internetowej OTE (htip://www.ote-
cr.cz/kratkodobe-trhy/elektrina/market-

coupling).
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ENERGIE ELEKTRYCZNA CZYNNA | NOWA UStUGE
ASYSTENCKA

E CEZ PRODEJ OD PAZDZIERNIKA OFERUJE TANSZA
[

CENA SILOVE ELEKTRINY
JDE U CEZ DOLU o . .
Linia produktowa CEZ FIX oferuje:

= Srednio 0 5 % tanszg energie elektryczng czynng w stosunku do
cen z 2012 r. dla najczesciej wykorzystywanych produktow linii

= zamrozenie ceny energii elektrycznej czynnej az do konca 2014 r.

\ = ten sam zakres produktow i ustug jak w przypadku standardowej

= oferty linii produktowych

= bezptatna ustuga dopetniajaca CEZ ASYSTENT

S CEZ FIX vdam neporoste
az do roku 2014

Ustuga CEZ ASYSTENT oferuje:

= fachowg pomoc przy naprawach urzadzen, usuwaniu awarii bezposrednio CEZ ASDI STENT
zwigzanych z dostawami energii elektrycznej i gazu lub otwarciu v-'fl'"m por‘n_l:lie
zablokowanych drzwi pFi havarii

= Swiadczenia ubezpieczeniowe na przyjazd technika serwisowego i prace
Zwigzane z usuwaniem przyczyn usterek lub awarii, wtgcznie z uzytym
drobnym materiatem, az do wysokosci maks. 5 tys. CZK

= miesieczna optata tylko 10 CZK (w ramach linii produktowej CEZ FIX
bezpfatnie)

= mozliwos¢ zawarcia umowy dla klientow z dostawg energii elektrycznej i gazu




I — ZAY ACZNIKI

Rozwoj sytuacji na rynkach

Inwestycje w aktywa trwate

Zestawienie aktywow i pasywow

Wybrane informacje z konferencji prasowej 31.10.2012 r. - Albania

Bilans energii elektrycznej



ROZWOJ SYTUACJI NA RYNKACH

Ksztaltowanie sie kursu akcji CEZ w poréwnaniu z
indeksem PX oraz Bloomberg Utilities w %
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— INWESTYCJE W SRODKI TRWALE (CAPEX)

Inwestycje w aktywa trwate w 1 -9/ 2012: 35,7 miliarda CZK

Modernizacja zrodet 12,8 miliarda CZK
TuSimice kompleksowa modernizacja: zakonczony 2 etap, w przypadku blokéw nr 21 i 22 przebiega odbiér
budowlany i ich wprowadzanie na stan aktywow; elektrownia pracuje w trybie gwarancyjnym.
Prunérov Il kompleksowa modemizacja: rozpoczecie 1.9.2012 r., trwa rozbidrka i zwalnianie placu budowy,
budowa instalacji prowizorycznych koniecznych do zapewnienia eksploatacji bloku nr 21 sfinalizowana, trwa
realizacja instalacji prowizorycznych w bloku nr 22.
Ledvice nowe zZrodto: odsuniecie finalizacji produkcji kotta przez dostawce na koniec 2012 r., planowany
termin przekazania elektrowni do eksploatacji gwarancyjnej 31.12.2014 r.
Pocerady elektrownia parogazowa: trwajg prace nad finalizacjq turbin gazowych i prace dotyczace $rodkéw
ochrony przeciwpowodziowej, przeprowadzono udane proby budowlane i ci$nieniowe kottow.

Energetyka jadrowa 5,4 miliarda CZK

Elektrownie jadrowe Temelin i Dukovany: na biezaco prowadzone zakupy paliwa jadrowego oraz inwestycje w
istniejace urzadzenia, podwyzszenie mocy zainstalowanej w elektrowni jadrowej Dukovany sfinalizowane.
Nowe Zrddto jadrowe Temelin: przebiega ewaluacja ofert, wyeliminowano oferte spotki Areva.

Nowe zrodto jadrowe Dukovany: aktualizacja harmonogramu przygotowania inwestycji oraz dokumentacji w
dziedzinie planowania przestrzennego; przebiegajg skupy gruntéw w okolicy.

Elektrownie fotowoltaiczne i wiatrowe 6,0 miliarda CZK
Rumunia park elektrowni wiatrowych Fantanele-Cogealac: trwa budowa parku Cogealac.
Sieci dystrybucyjne 8,5 miliarda CZK

Republika Czeska: 6,1 miliarda CZK
Rumunia: 1,2 miliarda CZK
Butgaria: 1,1 miliarda CZK

Albania: 0,1 miliarda CZK

Wydobycie 1,7 miliarda CZK
Kopalnia Bilina: przebiega przemieszczanie kopalnianych taS§mociggéw i podnoszenie mocy przerobowych
zaktadu uzdatniania wod kopalnianych Emeran (projekt 2012 i 2013 r.)

Systemy informatyczne 0,5 miliarda CZK
Pozostate 0,8 miliarda CZK



Aktywa trwate

zwigkszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych +17,9 miliarda CZK: inwestycje (CAPEX) i
akwizycje (Energotrans)

zmniejszenie wartosci pozostatych aktywow trwatych -2,0 miliarda CZK: zmniejszenie wartosci
diugoterminowych aktywoéw finansowych -11,3 miliarda CZK, wzrost w zakresie wartosci
niematerialnych +7,3 miliarda CZK, wzrost warto$ci papieréow wartosciowych wycenianych
metodg praw wiasnosci +2,1 miliarda CZK, spadek aktywdw z tytutu podatku odroczonego -0,1
miliarda CZK

AKTYWA
(w mid CZK)
700
625,7
598,1
600
130,5 ez Aktywa obrotowe
500
400 u Pozostate aktywa trwate
300
u Rzeczowe aktywa trwale,
200 paliwo jadrowe oraz
Srodki trwate w budowie
100
0

na dzien 30.9.2012 r.

na dzien 31.12.2011 r.

Aktywa obrotowe

wzrost papieréw warto$ciowych o wysokiej ptynnosci +9,2 miliarda CZK, $rodkéw pienieznych i
innych aktywow pienieznych +0,4 miliarda CZK

wzrost naleznosci z tytutu podatku dochodowego +7,3 miliarda CZK

wzrost zapaséw materiatéw i paliw +2,0 miliarda CZK

wzrost naleznosci z instrumentéw pochodnych +2,0 miliarda CZK: wiekszy wolumen handlu
zmniejszenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wtacznie z rozliczeniami miedzyokresowymi -
4,8 miliarda CZK

zmniejszenie wartosci aktywow utrzymywanych w celu sprzedazy -3,8 miliarda CZK (Mibrag)
pozostate -0,6 miliarda CZK — w szczegdlnosci wzrost w zakresie kolorowych certyfikatow

ZESTAWIENIE AKTYWOW | PASYWOW

Kapitat wiasny i zobowigzania dlugoterminowe

wzrost kapitatu wtasnego +13,2 miliarda CZK: zysk netto +33,4 miliarda CZK, dywidenda -24,0 miliarda
CZK, pozostate catkowite dochody +3,7 miliarda CZK

wzrost odroczonego zobowigzania podatkowego +11,1 miliarda CZK ze wzgledu na odmienng
metodyke obliczania podatku odroczonego (w ciggu roku obejmuje takze podatek biezacy)

wzrost zobowigzan diugoterminowych +18,0 miliarda CZK: w szczegélnosci w zwigzku z emisjami
obligacji i kredytami bankowymi

PASYWA
(w mid CZK)
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100 u Kapitat wiasny
0

na dzien 31.12.2011 r. na dzien 30.9.2012 r.

Zobowiagzania krétkoterminowe

zmniejszenie krétkoterminowych kredytéw bankowych i czesci krétkoterminowej zadtuzenia
diugoterminowego -6,2 miliarda CZK

zmniejszenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wtacznie z otrzymanymi zaliczkami -4,8 miliarda CZK
zmniejszenie zobowigzan z instrumentéw pochodnych wigcznie z opcjami -2,9 miliarda CZK

spadek zobowigzan z tytutu podatku dochodowego -1,7 miliarda CZK

pozostate zobowigzania +0,9 miliarda CZK
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Priorytety Grupy CEZ w Albanii — ochrona intereséw akcjonariusza

(prezentowano na konferencji prasowej 31.10.2012 r.)

Preferowane warianty

= Albanski organ regulacyjny = Renegocjacja ogolnych = Sprzedaz czesci lub catosci
(ERE) rozpocznie warunkdéw prywatyzaciji z akcji (do 76 %) stronie trzeciej,
postepowanie w sprawie panstwem lub = mozliwo$¢ rozpoczecia

odebrania licenciji lub

= pokojowe zakonczenie wspolnie z partnerem
= mozliwos¢ ogolnej renegocjacji dziatalnosci Grupy CEZ w zewnetrznym nowego etapu
regulacji w Albanii i ratowania Albanii. funkcjonowania w Albanii, w
sytuacji lub - Takze w tej sytuacji CGEZ moze szczegolnosci jako gwarant
= odebranie licencji i dziata¢ jako tymczasowy procedur technicznych i know
menedzer spotki. how.

= zakonczenie dziatalnosci spotki
CEZ Shpérndarje i nastepnie
arbitraz.

Decyzja w sprawie wariantu rozwigzania zostanie podjeta najpézniej do konca 2012 r.




POZYTYWNE ROZMOWY Z ALBANSKIM PREMIEREM
30.10.2012 r.

(prezentowano na konferencji prasowej 31.10.2012r.)

= Wyrazny wptyw kryzysu ekonomicznego i powtarzajacej sie suszy nie stwarza

warunkow dla szybkiej i zasadniczej poprawy sytuacii.
= Obydwie strony zgodzity sie co do koniecznosci szybkiego rozwigzania sytuacji.

= QObydwie strony uzgodnity, iz rozpoczng rozmowy w sprawie sposobu rozwigzania

sytuacji, wtacznie z mozliwoscig odejscia Grupy CEZ z Albanii.
= CEZ potwierdzit sktad zespotu negocjacyjnego.

= Premier obiecat ogtoszenie nominacji ze strony albanskiej do 31.10.2012 r.



Bilans energii elektrycznej (GWh)

| - Il kwartat | - Il kwartat i
2011 2012
Dostawa 45 090 46 424 +3%
Produkcja 49 885 51321 +3%
Zuzycie wiasne i inne wigcznie z
przepompowywaniem w elektrowniach wodnych -4 795 -4 897 +2%
Sprzedaz klientom koncowym -31 397 -30 649 -2%
Saldo obrotu hurtowego -8 388 -9572 +14%
Sprzedaz na rynku hurtowym -157 797 -170 481 +8%
Zakupy na rynku hurtowym 149 409 160 909 +8%
Straty sieciowe -5 306 -6 203 +17%
Produkcja energii elektrycznej wedlug zrédet
energii (GWh)
| - lll kwartat | - lll kwartat -
2011 2012
Paliwo jadrowe 20 554 22 300 +8%
Wegiel 26 831 26 005 -3%
Woda 1397 1570 +12%
Biomasa 509 632 +24%
Stonce 115 127  +10%
Wiatr 458 663 +45%
Gaz ziemny 21 25 +19%
Razem 49 885 51 323 +3%
Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym
(GWh)
| - Il kwartat | - Il kwartat i
2011 2012
Gospodarstwa domowe -12191 -11 464 -6%
Mali odbiorcy — przedsiebiorstwa -6 012 -5 643 -6%
Duzi odbiorcy -13194 -13543 +3%
Sprzedaz klientom koncowym -31 397 -30 650 -2%

Dystrybucja energii elektrycznej klientom
koncowym -39 390 -38 760 -2%



Bilans energii elektrycznej (GWh)

Dostawa 43 264
Produkcja 47 865
Zuzycie wtasne i inne wigcznie z
przepompowywaniem w elektrowniach wodnych -4 601

Sprzedaz klientom koncowym -15720

Saldo obrotu hurtowego -25 700
Sprzedaz na rynku hurtowym -168 135
Zakupy na rynku hurtowym 142 435

Straty sieciowe -1844

Produkcja energii elektrycznej wedtug zrédet energii (GWh

Paliwo jadrowe 22 300
Wegiel 23593
Woda 1534
Biomasa 284
Stonce 122
Wiatr 7
Gaz ziemny 25
Razem 47 866

+4%

+4%
-3%
+10%
+8%
+8%
-2%

+8%
+0%
+11%
-6%
+6%
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+4%
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+0%
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0 46 424 +3%

- 0 g 51321 +3%

- 0 - -4 897 +2%
-30% 7 g -30 649 -2%
-2% -8 - -9572 +14%

g 4914 -15% -170 481 +8%

-2% -4 922 -15% 160 909 +8%
+69% 0 g -6 203 +17%

0 22 300 +8%
g 0 g 26 005 -3%
- 0 - 1570 +12%
g 0 g 632 +24%
- 0 - 127 +10%
g 0 g 663 +45%
- 0 - 25 +19%
g 0 g 51323 +3%

Gospodarstwa domowe

Mali odbiorcy — przedsiebiorstwa -2 348

Duzi odbiorcy -7 603
Sprzedaz klientom koncowym -15720
Dystrybucja energii elektrycznej klientom
koncowym -24 187
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-21% 0 g -38 760 -2%



Bilans energii elektrycznej (GWh)

Produkcja Dystrybucja Produkcja i Handel Dystrybucja
I - lll kwartat 2012 i Handel ES i Sprzedaz ES EPW i Sprzedaz EPW Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Dostawa 44 598 +4% 0 - 1826 -20% 0 - 0 - 46 424 +3%
Produkcja 49 395 +4% 0 - 1926 -21% 0 - 0 - 51 321 +3%
Zuzycie wtasne i inne wigcznie z
przepompowywaniem w elektrowniach wodnych -4 797 +4% 0 - -100 -40% 0 - 0 - -4 897 +2%
Sprzedaz klientom koncowym -357  +23% -17 621 -1% -24  >200% -12 654 -5% 7 - -30 649 -2%
Saldo obrotu hurtowego -44 242 +4% 19 466 -1% -1 803 -21% 17 014 +2% -7 - -9 572 +14%
Sprzedaz na rynku hurtowym -187 364 +6% -6 262 -26% -1 803 -21% -837  +43% 25785 -14% -170 481 +8%
Zakupy na rynku hurtowym 143122 +7% 25728 -9% 0 - 17 851 +3% -25792 -14% 160 909 +8%
Straty sieciowe 0 - -1 844 -2% 0 - -4359  +27% 0 - -6 203 +17%
Produkcja energii elektrycznej wedtug zrédet energii (GWh)
Produkcja Dystrybucja Produkcja i Handel Dystrybucja
I - lll kwartat 2012 i Handel ES i Sprzedaz ES EPW i Sprzedaz EPW Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Paliwo jadrowe 22 300 +8% 0 - 0 - 0 - 0 - 22 300 +8%
Wegiel 24770 -0% 0 - 1235 -38% 0 - 0 - 26 005 -3%
Woda 1538 +11% 0 - 31 +138% 0 - 0 - 1570 +12%
Biomasa 632 +24% 0 - 0 - 0 - 0 - 632 +24%
Stonce 122 +6% 0 - 4 - 0 - 0 - 127 +10%
Wiatr 7 +17% 0 - 656 +45% 0 - 0 - 663 +45%
Gaz ziemny 25 +19% 0 - 0 - 0 - 0 - 25 +19%
Razem 49 395 +4% 0 - 1926 -21% 0 - 0 - 51 323 +3%
Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym (GWh)
Produkcja Dystrybucja Produkcja i Handel Dystrybucja
I - Il kwartat 2012 i Handel ES i Sprzedaz ES EPW i Sprzedaz EPW Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Gospodarstwa domowe 0 - -5 700 -6% 0 - -5 764 -6% 0 -11 464 -6%
Mali odbiorcy — przedsiebiorstwa 0 - -2 338 -10% 0 - -3 304 -3% 0 -5 643 -6%
Duzi odbiorcy -357 +23% -9584 +5% -24 +167% -3586 -4% 7 -13 543 +3%
Sprzedaz klientom koncowym -357 +23% -17 622 -1% -24 +167% -12 654 -5% 7 -30 650 -2%
Dystrybucja energii elektrycznej klientom 0 - -24 187 +1% 0 - -14 573 -5% 0 -38 760 -2%
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