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ZNALECKY POSUDEK
C. 1322/34/2020

6. 4. 2020

Znalecky Ukol:

Ocenéni Casti obchodniho zavodu spolecnosti CEZ, a. s., IC 452 74 649 se sidlem Praha 4, Duhova
2/1444, PSC 140 53 - organizacni jednotka ,,Elektrarna Mélnik“ - ktera je samostatnou organizacni
slozkou a ma byt vnesena jako nepenéZity vklad do spoleCnosti Energotrans, a.s., se sidlem Duhova
1444/2, PSC 140 00 Praha 4, IC 471 15 726, ve smyslu ustanoveni § 251 ve spojeni s ustanovenim § 478
zakona €. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), v platném znéni

Zadavatel:

Energotrans, a.s.

Duhova 1444/2, PSC 140 00 Praha 4
IC 471 15 726

Zpracovatel:
BDO ZNALEX, s.r.o.!

Nadrazni 344/23
150 00 Praha 5 - Smichov
IC: 260 99 306

V Praze dne 6. 4. 2020

" Do data 31.12.2019 obchodni firma Moore Stephens ZNALEX, s.r.o.

Znalecky posudek obsahuje 36 stran textu vcéetné priloh
Pocet vyhotoveni: 6 x v Ceském jazyce (z toho 5 x zadavatel a 1 x znalec) + 1x elektronicky v PDF zadavateli
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D. ZAVERECNY VYROK

Predkladané ocenéni je vypracovano v souvislosti se zvaZzovanym zvySenim zakladniho kapitalu spolec-
nosti Energotrans, a.s., nepenézitym vkladem predstavovanym casti obchodniho zavodu spolecnosti
CEZ, a.s., organizacni jednotkou ,Elektrarna Mélnik“, ktera je samostatnou organizacni slozkou
CEZ, a. s. Na hodnotu nepenézitého vkladu budou upsany nové akcie. Tento znalecky posudek, ocenujici
nepenézity vklad, spliuje pozadavky zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

a)

b)

<)

d)

Popis nepenézitého vkladu

Organizacni jednotka ,Elektrarna Mélnik* je tvorena casti Elektrarna Mélnik 2 (EME 2) a Elektrarna
Mélnik 3 (EME 3). Podrobny popis nepenézitého vkladu je uveden v bodu 10 Nalezu tohoto
znaleckého posudku.

Pouzité metody ocenéni

V souladu se zakonem o obchodnich korporacich maji byt pouzity dvé ocenovaci metody (dva
zpusoby ocenéni).

= Znalec rozhodl, ze jednou ocenovaci metodou je metoda diskontovanych penéZnich tokd.

= Znalec se rozhodl, ze druhou ocenovaci metodou bude metoda cistého obchodniho majetku
stanovena na principu historickych cen, vychazejici z hodnot majetku a zavazkd vykazovanych
v Ucetni evidenci CEZ, a. s.

Znalec rozhodl, ze urcujici metodou pro ocenéni nepenézitého vkladu bude metoda diskonto-
vanych penéznich toku, protoZe lépe odrazi trzni hodnotu nepenézitého vkladu. Tato metoda je pro
ucel ocenéni nepenézitého vkladu vhodna, odivodnéna a tudiz primérena.

Ocenovaci metoda cistého obchodniho majetku stanovena na principu historickych cen, ktera
sdéluje, v jaké vysi je dany majetek evidovan v UCetnictvi Casti obchodniho zavodu, je metodou
dopliikovou.

Castka, kterou se nepenézity vklad ocefiuje

Castka, kterou se ocefuje ¢ast obchodniho zavodu spolecnosti CEZ, a. s., IC 452 74 649, se sidlem
Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, organizacni jednotka ,Elektrarna Mélnik“ ve stavu k 31. pro-
sinci 2019, kdyz tato organizacni jednotka, jako nepenézity vklad, ma byt vnesena do spolecnosti
Energotrans, a.s., IC 471 15 726, se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, ve smyslu ust.
§ 251 ve spojeni s ust. § 478 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, na zakladé prevzatych
informaci, provedenych Setreni a analyz Cini k datu ocenéni, tj. k datu 31. 12. 2019:

345 000 000,- Ké

(slovy: tri sta Cryficet pét milionG korun Ceskych)
Uvedena c¢astka neobsahuje dané.

Udaj o tom, zda cena nepenézitého vkladu odpovida alespon thrnnému emisnimu kurzu akcii,
které maji byt spole¢nosti emitovany jako protiplnéni na ocenény nepenézity vklad

Znalec predb&zné informoval spolecnost CEZ, a. s., ze vypoctena hodnota nepenézitého vkladu -
¢asti obchodniho zavodu - bude cinit 345 000 000, - KC. Spolecnost CEZ, a. s., znalci sdélila, ze jako
protiplnéni za vloZzeny nepenézity vklad budou emitovany akcie v Uhrnném emisnim kurzu
maximalné ve vysi 345 000 000,- Kc.

Znalec proto mize prohlasit, ze ,Cena nepenézitého vkladu“ odpovida alespon ,,Uhrnnému
emisnimu kurzu akcii®, které maji byt emitovany jako protiplnéni nepenézitého vkladu.

Pri ocenovani nepenézitého vkladu - ¢asti obchodniho zavodu ,Elektrarna Mélnik® - znalec nevzal
v Uvahu okolnosti v souvislosti s pandemii Coronaviru. Znalec totiz ocenoval k datu 31. 12. 2019 a
k tomuto datu nebyly znamy zadné souvislosti s pandemii Coronaviru, které by znalec mél zohlednit.
Skutecnosti, které budou znamy po datu ocenéni, znalec pripadné vezme v Uvahu v aktualizaci
znaleckého posudku.
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F. ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek je podan znaleckym Ustavem jmenovanym rozhodnutim ministra spravedinosti CR ze
dne 20. Fijna 2006, ¢j. 245/2006-0DS-ZN/2, rozhodnutim ministryné spravedlnosti CR ze dne

19. 1. 2010, &j. 252/2009-0D-ZN a rozhodnutim ministra spravedlnosti CR ze dne 25.4.2017, &j. MSP-
26/2017-00J-SZN/5 v oboru ekonomika, s rozsahem znaleckého opravnéni:

ocenovani podniku a jeho ¢asti

ocenovani cennych papird, majetkovych Gcasti a obchodnich podild

ocenovani finanéniho a nehmotného majetku

ocenovani pohledavek

Ucetnictvi a inventarizace

financni expertiza

posuzovani premén obchodnich spolecnosti a druzstev (flze, rozdéleni, prevod jméni na spolecnika
a zména pravni formy)

ocenovani nemovitosti

studie realnosti investi¢niho zaméru

analyza nejvyssiho a nejlepsiho vyuziti majetku

posuzovani skod

vypracovani posudkd podle pravnich predpisl o insolvenci

zpUsob stanoveni a stanoveni prevodnich (zctovacich) cen mezi spojenymi osobami (transferové
ceny),

zapsanym Vv |. oddilu seznamu znaleckych Ustavii vedeném Ministerstvem spravedlnosti CR.

Znalecky Ukon je zapsan ve znaleckém deniku pod poradovym cislem 1322/34/2020.

Otisk znalecké peceti:

JUDr. Ing. Lukas Kristek, MBA, jednatel Mgr. Ing. Ludék Carbol, jednatel

V Praze dne 6. dubna 2020
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