OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzadu i Rady Nadzorczej CEZ, a. s.:

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego CEZ, a.s.
obejmujgcego bilans na dzieh 31 grudnia 2008 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow pienieznych za rok zakonczony tego dnia,
podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace. Informacje
ogodine dotyczace CEZ, a. s. opisane zostaty w nocie 1 dodatkowych not objasniajacych do
sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu za Sprawozdanie Finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje zatagczonego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez UE, odpowiada Zarzgd Spotki. Odpowiedzialnosé¢ ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dziatania systemu kontroli wewnetrznej,
odpowiedniego dla zapewnienia sporzadzenia i rzetelnej prezentacji sprawozdan
finansowych, ktére sg wolne od istotnych nieprawidtowosci, z powodu wystapienia oszustw
lub btedéw, wybdr i wdrozenie odpowiednich zasad (polityki) rachunkowoéci oraz
dokonywanie szacunkow ksiegowych, uzasadnionych w danych okolicznosciach.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Ustawg
o Biegtych Rewidentach, Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
wskazéwkami Izby Biegtych Rewidentéw Republiki Czeskiej. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnie z wymogami etyki zawodowej oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewno$é, ze
zatgczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Badanie obejmuje przeprowadzenie procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidtowosci sprawozdania finansowego, z powodu wystapienia oszustw lub btedow.
Przy dokonywaniu tego osadu, bieglty rewident bierze pod uwage system kontroli
wewnetrznej odpowiedni dla sporzadzenia i rzetelnej prezentacji sprawozdan finansowych
jednostki, w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie do sytuacji, lecz
nie w celu wyrazenia opinii o efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie
obejmuje réwniez ocene stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci, oraz ocene
zasadno$ci szacunkéw ksiegowych dokonanych przez Zarzad, jak rowniez ocene ogolnej
prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.



Opinia

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie, we wszystkich
istotnych aspektach sytuacje finansowg CEZ, a. s. na dzien 31 grudnia 2008 roku a takze jej
wyniki finansowe i przeptywy pieniezne za rok zakonczony tego dnia, zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez UE.
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BILANS
zgodnie z MSSF
na 31.12.2008
(w min CZK)

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444

Praha 4
IC: 452 74 649

zalz L::;E:ka Biezacy rok obrotowy Poprzedni rok obrotowy *)
Aktywa razem 392 593 313 894
Aktywa trwate 292 613 281 555
‘Izz:lcj:;zzieeaktywa trwate, paliwo jadrowe oraz srodki trwate 173 032 172 252
Rzeczowe aktywa trwate, brutto 296 094 295 255
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujace 162 220 150 603
Rzeczowe aktywa trwate, netto 4. 133 874 144 652
Paliwo jadrowe, netto 6 266 6 955
Srodki trwate w budowie wraz z udzielonymi zaliczkami 4. 32 892 20 645
Pozostate aktywa trwate 119 581 109 303
Diugoterminowe aktywa finansowe, netto 5. 118 799 108 294
Wartoéci niematerialne i prawne, netto 6. 782 1009
Aktywa obrotowe 99 980 32 339
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7. 7 011 1988
Naleznosci krétkoterminowe, netto 8. 33409 15 368

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2
Zapasy materiatowe, netto 2832 2731
Zapasy paliw kopalnianych 1 069 592
Uprawnienia emisyjne 9. 1274 2
Pozostate aktywa finansowe, netto 10. 53 864 7 999
Pozostate aktywa obrotowe 11. 519 3659
Pasywa razem 392 593 313 894
Kapitat wtasny 12. 154 927 149 882
Kapitat zaktadowy 59 221 59 221
Akcje wiasne -66 910 -55 972
Niepodzielony zysk oraz kapitaty zapasowe 162 616 146 633
Zobowigzania diugoterminowe 102 620 91 341
Zadtuzenie diugot. bez czeséci do zapt. w ciagu jednego roku 13. 66 559 51839
Eadowane susyiogo peven fronegs fe. 35422 38 997
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 639 505
Odroczone zobowiazania podatkowe 24. 8613 11 618
Zobowiazania krétkoterminowe 126 433 61 053
Kredyty krétkoterminowe 13 020 11 822
Cze$¢ zadtuzenia diugot. do zaptaty w ciagu jednego roku 4710 3235
Zobowigzania handlowe oraz inne 17. 97 856 39 061
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 381 3 696
Pozostate pasywa 18. 7 466 3239

") Dane za 2007 r. zostaty zmodyfikowane w zwiazku z fuzja spétki CEZ, a. s., z Energetika Vitkovice,

a.s. (patrz Nota 3).

Data: Podpis os6b uprawnionych do zarzadzania jednostka:

2009-02-24

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych:

Radim Sladkovsky

Osoba odpowiedzialna za
sporzadzenia sprawozdania
finansowego:

Ivan Viktora




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
zgodnie z MSSF
na 31.12.2008

(w min CZK)
CEZ a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4
IC: 452 74 649
Punk? Biezacy rok obrotowy Poprzedni rok obrotowy *)
zatacznika
Przychody operacyjne 19. 109 528 103 746
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 102 505 96 657
Przychody i koszty z transakcji instrumentami pochodnymi 3455 2583
energii elektrycznej, wegla i gaza, netto
Przychody ze sprzedazy ciepta oraz pozostate przychody 3568 4 506
Koszty operacyjne -62 164 -67 050
Koszty zuzycia paliwa -16 790 -18 194
Koszty zakupu energii i ustug z nim zwigzanych -15474 -19172
Remonty i konserwacja -3 583 -3 444
Odpisy amortyzacyjne -13 035 -12 428
Koszty osobowe 20. -5 904 -6 335
Materiaty -1765 -1758
Uprawnienia emisyjne, netto 9. 294 838
Pozostate koszty operacyjne 21. -5 907 -6 557
Zysk przed pqzostalymi kosztami i przychodami oraz 47 364 36 696
opodatkowaniem
Pozostate przychody i koszty 9603 460
Odsetki zaptacone, bez skapitalizowanych -2934 -1969
Odsetki od rezerw jadrowych oraz innych rezerw 16. -1755 -1 643
Odsetki otrzymane 22. 983 759
Réznice kursowe, netto -909 -466
Zysk / strata ze sprzedazy udziatéw w spétkach zaleznych i 679 266
stowarzyszonych
Pozostate przychody i koszty finansowe, netto 23. 13 539 3513
Zysk przed opodatkowaniem 56 967 37 156
Podatek dochodowy 24. -9 849 5731
Zysk netto 47 118 31425

") Dane za 2007 r. zostaty zmodyfikowane w zwiazku z fuzja spétki CEZ, a. s., z Energetika Vitkovice, a.s. (patrz Nota 3).

Data:

2009-02-24

Podpis oséb uprawnionych do zarzadzania jednostka:

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych:

Radim Sladkovsky

Osoba odpowiedzialna za
sporzadzenia sprawozdania
finansowego:

Ivan Viktora




Rachunek przeptywow pienieznych

zgodnie z MSSF
na 31.12.2008
(w min CZK)

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4

IC: 45274 649

Biezacy rok obrotowy

Poprzedni rok obrotowy *)

Dziatalnos¢ operacyjna:

Zysk przed opodatkowaniem 56 967 37 156
Korekty - operacje niepienigzne:
Amortyzacja 13 052 12 465
Amortyzacja paliwa jadrowego 2 647 2930
Zysk/strata ze sprzedazy aktywéw trwatych, netto -71 -584
Roznice kursowe, netto 909 466
Odsetki zaptacone oraz otrzymane, otrzymane dywidendy -6 317 -2 102
Zmiana stanu rezerw na wycofanie z uzytkowania urzadzen jadrowych 293 683
oraz na sktadowanie zuzytego paliwa jagdrowego
Odpisy aktualizujace aktywa, pozostate rezerwy oraz pozostate 2027 253
koszty oraz przychody niepieniezne
Zmiana stanu aktywow oraz pasywow:
Naleznosci -16 527 -5 853
Zapasy materiatowe -103 -125
Zapasy paliw kopalnianych 477 329
Pozostate aktywa obrotowe -43 400 -5174
Zobowiazania handlowe oraz inne 50 091 13 825
Pozostate pasywa 2 856 -204
Srodki pieniezne z dziat. operacyjnej 57 253 53 559
Zaptacony podatek dochodowy -11 035 -8 665
Zaptacone odsetki za wyjatkiem odsetek kapitalizowanych -2 091 -1 497
Otrzymane odsetki 1031 728
Otrzymane dywidendy 8 268 3322
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 53 426 47 447
Dziatalnos¢ inwestycyjna:
Nabycie spotek zaleznych oraz zaktadéw stowarzyszonych -6 703 -2 650
Przychody ze sprzedazy spétek zaleznych i stowarzyszonych 1607 1600
Nabycie aktywow trwatych -17 746 -16 978
Udzielone pozyczki -4 134 -6 631
Przychody ze sprzedazy aktywéw trwatych 323 931
Sptaty udzielonych pozyczek 2 551 960
Zmiana stanu aktywoéw finansowych o ograniczonej mozliwosci dysponowania -464 -3 291
Srodki pieniezne wykorzystane na dziatalno$¢ inwestycyjna -24 566 -26 059




Biezacy rok obrotowy Poprzedni rok obrotowy *)
Dziatalnos¢ finansowa:
Whplywy z kredytéw i pozyczek 241 563 59 479
Sptaty kredytéw i pozyczek -227 934 -33 490
Sptaty pozostatych zobowigzan diugoterminowych -96
Zmiana stanu zobowigzan/naleznosci (grupowy cashpooling) -4 371 5325
Zaptacone/zwrocone dywidendy -21 218 -11 694
Zakup/sprzedaz akcji wiasnych -12 535 -54 443
Przeplywy $rodkéw pienigeznych netto z dziatalnosci finansowej -24 495 -34 919
Whplyw réznic kursowych na wysoko$é $rodkéw pienieznych 658 -97
Zmiana stanu srodkéw pienigeznych oraz innych aktywoéw pienieznych, netto 5023 -13 628
Srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne na poczatku okresu 1988 15616
Srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne na koniec okresu 7011 1988
Informacje dodatkowe do rachunku przeplywoéw pienigznych
Zaptacone odsetki - razem 3 346 2220

") Dane za 2007 r. zostaty zmodyfikowane w zwiazku z fuzjg spétki CEZ, a. s., z Energetika Vitkovice, a.s. (patrz Nota 3).

Data: Podpis os6b uprawnionych do zarzadzania jednostka:

2009-02-24

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych:

Radim Sladkovsky

Osoba odpowiedzialna za
sporzadzenia sprawozdania
finansowego:

lvan Viktora




zgodnie z MSSF
na 31.12.2008

(w min CZK)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

CEZ, a.s.

Duhova 2/1444

Praha 4
IC: 45274 649
" . Réznice z wyceny i . "
Kapitat zaktadowy Akcje wiasne pozostale rezerwy Niepodzielony zysk| Kapitat wiasny razem
Stan na 31. 12. 2006, poprzednio reportowany 59 221 -1943 1 390 123 568 182 236
Wplyw fuzji (nota 3) 282 282
Zrewidowany stan na 1. 1. 2007 59 221 -1943 1390 123 850 182 518
Zmiana wartosci godziwej instrumentow
finansowych nggzpiec.zajqcych 2802 2802
przeplywy pienigzne ksiggowana w
korespondenciji z kapitatem wtasnym
Wyksiggowanie instrumentéw
pochodnych zabezpieczajacych 44 44
przeplywy pieniezne z kapitatu wlasnego
Zmiana wartosci godziwej papierow
wartosciowych dostepnych do sprzedazy -70 -70
ujeta w kapitale wiasnym
Wyksiggowanie papieréw wartosciowych
dostepnych do sprzedazy ujetych w -355 -355
kapitale wiasnym
Podatek odroczony w kapitate wtasnym 474 -474
Zyski i straty ksiggowane bezposrednio w
ciezar kapitatu 1947 1947
wiasnego
Zysk netto 31425 31425
Zyski oraz straty razem 1947 31425 33372
Dywidendy -11780 -11 780
Nabycie akcji wiasnych -54 397 -54 397
Sprzedaz akcji wiasnych 368 -244 124
Transfer wykorzystanych oraz wygastych 90 90
praw opcji w ramach kapitatu wlasnego h
Prawa opcji na zakup akcji 45 45
Stan na 31. 12. 2007 *) 59 221 -55 972 3292 143 341 149 882
Zmiana wartosci godziwej instrumentow
finansowych nggzpiec.zajqcych 7564 7564
przeplywy pienigzne ksiggowana w
korespondenciji z kapitatem wtasnym
Wyksiggowanie instrumentéw
pochodnych zabezpieczajacych -3198 -3198
przeplywy pieniezne z kapitatu wlasnego
Zmiana wartosci godziwej papierow
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy 260 260
ujeta w kapitale wiasnym
Podatek odroczony w kapitate wiasnym 2137 2137
Pozostate operacje 24 24
Zyski i straty ksiggowane bezposrednio w
cigzar kapitatu -8 365 24 -8 341
wiasnego
Zysk netto 47 118 47 118
Zyski oraz straty razem -8 365 47 142 38777
Dywidendy -21 321 -21 321
Nabycie akcji wiasnych -13 098 -13 098
Sprzedaz akcji wiasnych 2160 -1 596 564
Transfer wykorzystanych oraz wygastych
praw opcji w ramach kapitatu wlasnego -204 204
Prawa opcji na zakup akcji 123 123
Stan na 31. 12. 2008 59 221 -66 910 -5 154 167 770 154 927

") Dane za 2007 . zostaly zmodyfikowane w zwiazku z fuzja spotki CEZ, a. s., z Energetika Vitkovice, a.s. (patrz Nota 3).

Data:

2009-02-24

Podpis oséb uprawnionych do zarzadzania jednostka:

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych:

Radim Sladkovsky

Osoba odpowiedzialna
za sporzadzenia
sprawozdania
finansowego:

Ivan Viktora






