SOUHRNNA ZPRAVA SKUPINY CEZ ZA I. - lll. CTVRTLETI 2006

NEAUDITOVANE KONSOLIDOVANE VYSLEDKY
V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVi

Hlavni udalosti

. Cisty zisk za I. - lll. Ctvrtleti vzrostl meziro¢né o 6,7 mid. K¢ na 22,0 mid. K¢, tj. 0 44,2 %.
= EBITDA vzrostl 0 9,9 mid. K& na 48,3 mld. K¢, {j. 0 25,8 %.

» Dne 2. fijna Agentura Standard & Poor’s zvysila dlouhodoby rating Skupiny CEZ na drover A-
z puvodnich BBB+.

» Dne 25. fijna bylo zahajeno obchodovani s akciemi CEZ, a. s., na var$avské burze cennych papirG.
Akcie byly zafazeny do indexu blue chip indexu WIG 20 s vahou 2,23 %.

= Dne 1. listopadu doséahla trzni kapitalizace CEZ, a. s., 528 mid. K&.
= Dne 3. listopadu bylo vydano kolaudaéni rozhodnuti pro Jadernou elektrarnu Temelin.

V Praze dne 15. listopadu 2006

Zakladni udaje

Jednotka 1. - 11l. Q 2006 I. - 1ll. Q 2005 Index 06/05

vyroba elektfiny (brutto) GWh 47772 44 626 107,1%
prodej elektfiny GWh 61707 53 942 114,4%
Erode' teﬁla TJ 7 033 6 495 108,3%
provozni vynosy mil. K& 113710 89 402 127,2%
provozni naklady (bez odpisti) mil. K& 65411 51019 128,2%
z toho: emisni povolenky mil. K& -471 0 X
EBITDA mil. K& 48 299 38 383 125,8%
z toho: vyroba a obchod mil. K& 32034 25271 126,8%
distribuce a prodej mil. K& 10 878 8873 122,6%

tézba mil. K& 2758 2997 92,0%

ostatni mil. K& 2629 1241 211,9%

odpisy mil. K& 18 358 15180 120,9%
EBIT mil. K& 29 941 23203 129,0%
éist" zisk mil. K& 22 019 15 271 144,2%
rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) Cista * % 15,2 10,4 146,2%
pomér trzni ceny a vynosu (P/E) 1 16,6 24,8 67,1%
EBIT marze % 26,3 26,0 101,5%
EBITDA marze % 42,5 42,9 98,9%
Dluh / EBITDA * % 75,3 79,5 94,7%
Dluh / vlastni kapital % 24,0 221 108,6%
investice (CAPEX) mil. K& 12 103 10 203 118,6%
finanéni investice mil. K& 24 223 5834 415,2%
provozni cash flow mil. K& 45 860 33277 137,8%
fyzicky po&et zaméstnanct 0sob 30 464 27 383 111,3%

e

* klouzavé za 12 mésict

Vynosy, Naklady, Zisk

Cisty zisk Skupiny CEZ vzrostl 0 6,7 mid. K& (o 44,2 %), zejména v souvislosti se zvySenym EBIT
(0 6,7 mid. K&) v dasledku meziro€niho narlstu marze z vyroby a obchodu s elektfinou. Ostatni naklady
a vynosy rovnéz prispély k pozitivnimu vyvoji zisku, zejména v souvislosti s pozitivni zménou realnych
hodnot povolenkovych derivatd a s posilenim kurzu koruny. Meziroéné vyssi zisk byl ovlivnén
i zlepSenim hospodareni bulharskych distribu€nich spole€nosti a ziskem spole€nosti Electrica Oltenia,
ktera v obdobi I. - lIl. &tvrtleti 2005 nebyla &lenem Skupiny CEZ. Polské elektrarny ELCHO a Skawina
byly poprvé zahrnuty do €ervnové konsolidace, elektrarna Varna a dal$i nové zalozené spole€nosti
v Bulharsku, Polsku, Srbsku a Kosovu se ve vysledcich poprvé objevi az ve IV. Ctvrtleti 2006.

Penézni toky

Cisty penézni tok z provozni &innosti vzrostl meziroéné o 12,6 mid. K& (o 37,8 %) zejména v souvislosti
se zvySenim zisku pfed zdanénim a nizSi zaplacenou dani. Penézni prostfedky pouzité na investicni
¢innost vzrostly o 23,4 mid. KE (o 180,2 %), zejména narlGstem financnich investic v souvislosti
s nakupem polskych elektraren, bulharské elektrarny Varna a navySenim podilll v Severoceskych dolech
a SeveroCeské energetice. Investice do dlouhodobého majetku vzrostly o 3,5 mid. K& (o 31,9 %),
zejména vlivem vydajl na komplexni obnovu elektrarny TuSimice Il. Penézni tok pouzity na finanéni
¢innost se meziro€né snizil o 2,4 mid. K& z davodu vy$Siho Eerpani uveéru.



Investi¢ni program

Pokracuje pfiprava nového zdroje - 660MW bloku v Elektrarné Ledvice. Probihaji prace na koncep&nim
projektu, dokumentaci uzemniho fizeni a posudku vlivu na zivotni prostfedi. Byla zahajena pfiprava
nového 660 MW zdroje v lokalité Elektrarny PoCerady. Schvaleni podnikatelského zaméru a dalSi postup
pFipravy a realizace projektu zavisi na dohodé o zpusobu zajisténi paliva.

Trh s elektrickou energii

Celkovy prodej elektrické energie Skupiny CEZ netto &inil 52,5 TWh. Na velkoobchodnim trhu bylo
prodano 21,0 TWh, kone&nym zékaznikdm mimo Skupinu CEZ 31,5 TWh a ve Skuping CEZ 1,4 TWh.

Segment Vyroba a obchod

L.-1.Q 1.-1.Q TWh L-lLQ|L-l.Q
vynosy celkem mil. K& 71831 51606 vyroba elektfiny 47,8 44,6 dom. trhy | zahranici | dom. trhy | zahranici
EBITDA mil. K& 32034 25271  ztoho: jaderné elektrarny 19,9 18,0 nakup elektfiny 52 6,2 3,9 0,4
EBIT mil. K& 21600 15010 uhelné elektrarny 25,8 24,9 prodej elektfiny 42,4 12,2 38,5 59
pocet zaméstnancu 0sob 7 925 7 224 vodni a jiné zdroje 2,0 1,7 ztoho mimo Skupinu 18,5 12,2 22,3 5,9

saldo 37,2 6,0 34,6 5,6
Vyroba elektfiny Skupiny CEZ meziroéné vzrostla o 7,1 % vlivem vy$§i vyroby ve vSech typech
zdrojh. Narust u uhelnych elektraren je zpusoben zaclenénim polskych elektraren ELCHO a Skawina
(1,3 TWh), pfi neuvazovani tohoto vlivu by u vyroby uhelnych elektraren v CR do$lo k meziroénimu
poklesu (o0 0,4 TWh).

V segmentu vyroba a obchod vzrostly prodeje na domacich trzich o 3,9 TWh (0 10,0 %), z toho v Ceské
republice o 2,6 TWh (o 6,8 %), kde pfi zvySeni nakupu o 1,3 TWh (o0 32,9 %) vzrostlo vysledné saldo
0 1,3 TWh. Na domacim trhu v Polsku prodaly spole¢nosti ELCHO a Skawina 1,3 TWh. Saldo prodeje
elektfiny v zahranici vzrostlo 0 0,5 TWh (tj. o 8,4 %) pfi nariistu dovozl o 5,8 TWh i vyvozl o 6,3 TWh.

Hlavni obchodni kampar na tuzemském velkoobchodnim trhu s elektfinou navazala na srpnovou aukci
elektfiny z virtualni elektrarny. Vysledna cena v aukci 500MW ro¢niho pasma 2007 se diky vysokému
zajmu obchodnikd vySplhala na 1 244 K&/MWh, coz pfedstavuje meziro¢ni narist o 19,5 %. Soucasné
stouto aukci nabizel CEZ, a. s., moznost nakupu &tvrtletnich a mésiénich produktd s predem
stanovenou maximalni cenou. Ve srovnani s rokem 2006 byla poptavka po téchto produktech téemér
sedminasobna a dosahla celkem 12,5 TWh. Objem poptavky pfesahl vyrobni moznosti, a proto pfistoupil
CEZ, a. s., ke kraceni této poptavky na kone¢nych 8,9 TWh uspokojenych objednavek. Primérna
velkoobchodni cena typické dodavky pro spotfebu na rok 2007 se tak meziro¢né zvysila o 16,8 %. S
vyjimkou pfelomu zafi a fijna se cena zakladniho ro¢niho pasma (baseload) v Némecku drzela v
rozmezi 56 - 58 EUR/MWh. Trh s emisnimi povolenkami se po cenovém $oku z pifelomu dubna a kvétna
zotavil a cena povolenky (forward 2006) se az do poloviny zafi pohybovala kolem 16 EUR/t. Od poloviny
zari pak muzeme pozorovat trvaly pokles hodnoty emisni povolenky az na sou€asnych 9 - 10 EURI/t.
Segment Distribuce a prodej

Ceska republika Bulharsko
I.-1l.Q l.-1ll.Q |ztoho: CEZ l.-1.Q I.-1l.Q
2006 2006 Distribuce 2006 2006

vynosy celkem mil. K& 68 044 52 356 51 582 21 305 43 960 8 826 8 396 7 636 X
EBITDA mil. K& 10 878 8873 7413 4893 7 545 1803 1328 1662 X
EBIT mil. K& 7 068 5512 4987 2789 4909 1028 603 1054 X
prodej elektfiny TWh 32,4 26,7 23,7 X 21,0 5,9 5,8 2,8 X

z toho mimo Skupinu CEZ TWh 30,9 25,7 22,2 X 20,0 5,9 57 2,8 X
distribuce elektfiny TWh 36,9 29,1 24,5 24,5 23,4 5,9 5,8 6,4 X
pocet zaméstnancll 0sob 13 199 11 185 5413 1124 6 284 4784 4901 3002 X

Netto poptavka po elektfiné v Ceské republice vzrostla zejména v dusledku pokradujiciho
hospodarského rustu meziro¢né o 1,8 TWh (tj. o0 4,3 %). Po pfepocteni na teplotni normal by narast Cinil
3,9 %. Spotfeba velkoodbératelll (v€etné ucelové spotieby vyrobcl) vzrostla 04,4 % a poptavka
maloodbérateltl o 5,0 %, z toho 280 GWh (0 4,9 %) Cinil narlst spotfeby podnikatelského maloodbéru
a 0 525 GWh (0 5,1 %) vzrostla spotfeba domacnosti.

Vynosy meziro€né vzrostly vlivem zahrnuti vysledk( rumunské spoleCnosti Electrica Oltenia, ktera ve
stejném obdobi roku 2005 nebyla sougasti Skupiny CEZ a vlivem meziroéniho zlepseni hospodareni
bulharskych distribu€nich spolecnosti. Pokud pfipoéteme prodeje, které zaCatkem roku 2006 prebrala
z CEZ, a. s. (segment Vyroba a obchod) prodejni spoleénost CEZ Prodej, s.r.o. (segment Distribuce a
prodej), predstavujici 2,6 TWh, potom se objem prodeje elektfiny tohoto segmentu v Ceské republice
drzi meziroéné na stejné Grovni. Nizsi rist EBIT v Ceské republice je zptsoben vy&len&nim nékterych
¢innosti z byvalych regionalnich energetickych distribu€nich spole¢nosti do segmentu Ostatni.



Segment Tézba

[ Tésba |
I -1l.Q tis. tun
2006

odbyt uhli celkem 15968 16 140
vynosy celkem mil. K& 6 495 5948 ztoho: CEZ 11 805 12 826
EBITDA mil. K& 2758 2997 zdroje nad 50 MW 2 061 1235
EBIT mil. K& 2042 2320 vyvoz uhli 183 156
pocet zaméstnancl 0sob 3518 3 590 ostatni zdroje a obchodnici 1919 1923

Protismérny vyvoj vynosl a EBIT je zpUsoben zejména metodickym vlivem pfi tvorbé rezervy na diini
Skody. V roce 2005 byla vytvofena jednorazové koncem roku, avSak letos je tvofena priibézné. Jeji
Cerpani se predpoklada az v roce 2007.
Ratingové hodnoceni CEZ, a. s.
Standard & Poor’s: ,A-“ se stabilnim vyhledem
Moody’s: ,A2“ se stabilnim vyhledem
Ostatni informace

=Dne 17. 10. emitoval CEZ, a. s., eurobondy v objemu 500 mil. EUR se splatnosti 7 let a kupénem
4,125 %.

= Dne 2. 10. byla dokoncena splnénim posledni odkladaci podminky a navySenim zakladniho kapitalu
0 100 mil. EUR akvizice bulharské elektrarny Varna. Kupni cena akvizice Cinila 206 mil. EUR a dalSich
40 mil. EUR investuje Skupina CEZ v Bulharsku do energetickych projektt.

= Dne 14. 9. ziskala dcefina spole¢nost CEZ Srbija DOO licenci na obchod s elektfinou v Srbsku, které se
tak stalo devatou zemi, v niz mize Skupina CEZ obchodovat s elektfinou. Srbsko se v ramci smlouvy
o energetickém spoleCenstvi s EU zavazalo spolu s dalSimi zemémi jihovychodni Evropy k liberalizaci
trha s elektfinou a plynem.

=V pribéhu Cervence a srpna se rozsifily zahrani¢ni majetkové Ucasti na cilovém trhu zalozenim novych
spoleénosti: CEZ Laboratories Bulgaria EOOD, CEZ Elektro Bulgaria AD (zaloZeny v ramci unbundlingu
v Bulharsku), CEZ Srbija DOO a New Kosovo Energy L.L.C. (rozvojové aktivity na daném Gzemi).

= Dne 16. 10. byl v arealu Jaderné elektrarny Dukovany otevien druhy sklad pouzitého jaderného paliva,
jehoz kapacita vystaci na 40 let.

= CEZ, a. s., se zavazal vynalozit zisk z uspofenych povolenek na opatfeni vedouci ke snizovani intenzity
emisi sklenikovych plyn(i, zejména v oblasti rozvoje obnovitelnych zdroji véetné vyuzivani cilené
péstovanych energetickych plodin pro vyrobu elektrické energie a tepla.

= Dne 3. 11. rozhodl Krajsky ufad JihoCeského kraje o kolaudaci 1. i 2. bloku Jaderné elektrarny Temelin.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 6. 11. 2006.

= Dne 21. 9. rezignoval mistopfedseda dozorci rady Ing. Jifi Bis a na jeho misto byl kooptovan naméstek
ministra primyslu a obchodu Ing. Tomas Hiiner. Novym ¢lenem dozor¢i rady se dale stal Ing. Martin
Kocourek.

= Dne 30. 10. se stal CEZ, a. s., jedinym akcionafem Severogeské energetiky, a.s.

= Dne 25. 10. bylo zahajeno obchodovani s akciemi C}EZ, a. s., na varSavské burze cennych papird
(GPW). Trh reagoval riistem ceny akcie o 5 % a akcie CEZ tvofily v tento den 13 % obchodi na GPW.

Vyvoj kurzu akcii CEZ, a. s., v roce 2006 v porovnani s indexem Burzy cennych papirti Praha PX
a Bloomberg Utilities Indexem
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Vykaz zisku a ztraty (mil. K¢) 7-9/2006 1-9/2006 7-9/2005 1-9/2005
provozni vynosy 36 527 113710 27 687 89 402
trzby za elektfinu 34 153 105 798 25694 82910
trzby za teplo a ostatni vynosy 2374 7912 1993 6492
provozni naklady 29 959 83769 22044 66 199
palivo 2835 8084 2220 6752
nakup energie a souvisejici sluzby 11 862 36 361 7958 26 176
opravy a tdrzba 1370 3214 983 2339
odpisy 7 408 18 358 5143 15 180
osobni naklady 3508 10 089 3271 8955
material 1341 3513 1023 2833
emisni povolenky 45 -471 0 0
ostatni provozni naklady 1590 4621 1446 3964
zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 6568 29941 5643 23203
ostatni naklady a vynosy -162 1506 803 3279
nakladové troky 642 1511 477 1276
aroky z jadernych a ostatnich rezerv 470 1416 606 1817
vynosove troky -221 -511 =111 -292
kurzové ztraty/zisky, netto -71 -560 -300 351
ztrata/zisk z prodeje dcefinych a pfidruzenych podnika -12 225 0 193
odpis zaporného goodwillu 0 0 0 -20
ostatni finanéni naklady a vynosy, netto -961 -501 143 27
vynosy z cennych papir v ekvivalenci -9 -74 -12 -73
zisk pred zdanénim 6730 4840 19 924
dan z pFijma 1279 1252 4653
zisk po zdanéni 5451 3588 15271
zisk po zdanéni pfifaditelny na podily akcionari matefského podniku 5221 3453 14 581
zisk po zdanéni pfifaditelny na mensinové podily 230 135 690

zisk na akcii (EPS) v K¢ - zakladni

zisk na akcii (EPS) v K¢ - zfedény

vlastni

mensinové Kapital

podily

Vykaz viastniho kapitalu (mil. K&) zaktadni| 72912 | ocofovact rozdily | nerozdelens
kursovych

celkem

Kapital prepocta | 2 ostatni rezervy zisky celkem

Stav k 31.12.2004 59 218 -2 85 112796 172 097 6350 178 447
Zména redlné hodnoty realizovatelnych cennych papirt 39 39 3 42
Oductovani precenéni realizovatelnych cennych papirti z viastniho kapitalu 18 18 1 19
Zména RH finanénich instrumenti zajistujicich penézni toky uétovana do vlastniho ka 73 73 73
Oductovani derivati zajistujicich penézni toky z viastniho kapitalu -157 -157 -157
Rozdily z kurzovych prepodti -268 -268 -113 -381
Ostatni zmény -12 -12 -12
Zisky a ztraty G¢tované pfimo do vlastniho kapitalu -268 =27 -12 -307 -109 -416
Zisk po zdanéni za obdobi 1-9/2005 14 581 14 581 690 15271
Zisky a ztraty za obdobi 1-9/2005 -268 =27 14 569 14 274 581 14 855
Dopad akvizice SKODA PRAHA do viastniho kapitalu 11 11 111
Pofizeni viastnich akcif -1246 -1246 -1246
Prodej vlastnich akcii 331 -78 253 253
Dividendy ze zisku r. 2004 pfiznané akcionafim matefské spole¢nosti -5 309 -5 309 -5 309
Dividendy ze zisku r. 2004 pfiznané mensinovym podilim -1198 -1198 -536 -1734
Opeéni prava na nakup akcii 268 268 268
Zména minoritnich podill v souvislosti s akvizicemi 2117 2117
Stav k 30.9.2005 58 303 -270 326 120 891 179 250 8512 187 762
Stav k 31.12.2005 58 237 -789 588 118 637 176 673 14 616 191 289
Zména reélné hodnoty realizovatelnych cennych papird -80 -80 -17 -97
Oductovani precenéni realizovatelnych cennych papirti z viastniho kapitalu 56 56 1 57
Zména RH finanénich instrumentt zajistujicich penéZni toky uétovana do vlastniho ka 173 173 4 177
Oductovani derivatt zajistujicich penézni toky z viastniho kapitalu 134 134 134
Rozdily z kurzovych prepogti -71 -71 17 -54
Ostatni zmény -2 -6 -8 -4 -12
Zisky a ztraty Gétované piimo do vlastniho kapitalu -71 281 -6 204 1 205
Zisk po zdanéni za obdobi 1-9/2006 21125 21125 894 22019
Zisky a ztraty za obdobi 1-9/2006 =71 281 21119 21329 895 22224
Pofizeni viastnich akcif -899 -899 -899
Prodej vlastnich akcii 303 -174 129 129
Dividendy ze zisku r. 2005 pfiznané akcionafim matefské spole¢nosti -8 853 -8 853 -8 853
Ope¢ni prava na nakup akcii 160 160 160
Prevod uplatnénych a zaniklych opénich prav v rdmci viastniho kapitalu -238 238

Zména podili v i i s i -2 664 -2 664
Stav k 30.9.2006 57 641 -860 791 130 967 188 539 12 847 201 386

Rozvaha (mil. K¢)
aktiva celkem
stala aktiva
dlouhodoby hmotny majetek, brutto
opravky a opravné polozky
dlouhodoby hmotny majetek, netto
jaderné palivo, netto
nedokonéené hmotné investice véetné poskytnutych zaloh
cenné papiry v ekvivalenci
dlouhodoby finanéni majetek, netto
dlouhodoby nehmotny majetek, netto
odlozena dafova pohledavka
obézna aktiva
penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
pohledavky, netto
pohledavky z titulu dané z pfijma
zasoby materialu, netto
zasoby fosilnich paliv
emisni povolenky
ostatni obézna aktiva
pasiva celkem
vlastni kapital
vlastni kapital akcionafi matefského podniku
zakladni kapital
nerozdélené zisky a kapitalové fondy
mensinové podily
dlouhodobé zavazky
dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem jednoho roku
rezerva na vyfazeni jaderného zafizeni z provozu a uloZeni pouzitého jaderného paliva
ostatni dlouhodobé zavazky

odlozeny daiiovy zavazek

kratkodobé zavazky
kratkodobé Gvéry
&ast dlouhodobych dluht splatna béhem jednoho roku
obchodni a jiné zavazky
zévazky z titulu dané z pfijmua
ostatni pasiva

Vykaz o penéznich tocich (mil. K&)
penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti
zisk pfed zdanénim
odpisy
amortizace jaderného paliva
Zzisk(-)/ztrata z prodeje stalych aktiv
kurzové ztraty/zisky(-), netto
nakladové a vynosové uroky, pfijaté dividendy
zména stavu rezervy na vyfazeni jaderného zefizeni z provozu a uloZeni pouZitého jader. paliva
opravné poloZky k majetku, ostatni rezervy a ostatni nepenézni naklady a vynosy
vynosy z cennych papirti v ekvivalenci
zména stavu aktiv a pasiv
zaplacena dari z pfijmi
placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych trok
pfijaté aroky
pfijaté dividendy

penézni prostredky pouzité na investicn
&isty penézni tok z finanéni &innosti
vliv kurzovych rozdilii na vysi penéznich prostredki

penézni prostredky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi

Detaily podle segmentu za I. - lll. &tvrtleti 2006 (mil. K&) vyroba a obchod
vynosy celkem 71831
z toho: externi vynosy 43 988
EBITDA 32034
EBIT 21600
pocet zaméstnanci 7925

Neauditované vysledky Skupiny CEZ v souladu s

distribuce a
prodej

68 044
64 871
10 878
7068
13 199

k 30.9.2006 k 31.12.2005
353 574 324 209
303 282 280 400
457 055 439 416
215774 199 756
241281 239 660

7174 7 860
14 265 11570
410 929
24232 13811
15128 6046
792 524
50 292 43 809
17 158 16 791
12 441 14792
2175 1478
4759 3671
1040 756
2649 134
10070 6187
353 574 324 209
201 386 191289
188 539 176 673
57 641 58 237
130 898 118 436
12 847 14616
82 540 81429
30 180 30 586
36 270 35 869
16 090 14 974
26 042 18 555
43 606 32936
2774 265
12 263 7888
19 408 16 243
9 630
9152 7910
1-9/2006 1-9/2005
16 791 8942
45 860 33277
28 435 19 924
18 363 15193
2340 2201
60 66
-560 351
934 907
21 486
665 -150
-74 -73
-2 426 8
-1493 -4 873
-1205 -1134
490 289
120 82
-36 391 -12 988
-8 949 -11 358
-153 -38
17 158 17 835
ostatni celkem
6495 9115 -
2549 2302 113710
2758 2629 48 299
2042 -770 29941
3518 5822 30 464
ucetniho




