SOUHRNNA ZPRAVA SKUPINY CEZ ZA ROK 2006

PREDBEZNE NEAUDITOVANE KONSOLIDOVANE VYSLEDKY )
V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY UCETNiHO VYKAZNICTVi (IFRS)

Hlavni udalosti

« Cisty zisk meziro&né vzrostl 0 6,5 mid. K& na 28,8 mld. K&, tj. 0 29,1 %.
= EBITDA vzrostl o 14,2 mid. K& na 64,3 mid. K¢, tj. 0 28,4 %.
=V prosinci byly akcie CEZ, a. s., zafazeny do polského burzovniho blue chip indexu WIG 20.

=V prosinci byl zaloZzen spole¢ny podnik NERS d.o.o. s partherem Elektroprivreda Republike Srpske
(Bosna a Hercegovina), jehoz cilem je provozovani dolu a elektrarny Gacko (300 MW)
a vystavba nového zdroje.

V Praze dne 22. unora 2007

Zakladni udaje

hlavni udaje Jednotka Rok 2006 Rok 2005 Index 06/05
vyroba elektfiny (brutto) GWh 65 532 60016 109,2%
prodej elektfiny GWh 85 674 74 432 115,1%
prodej tepla TJ 11 274 9790 115,1%
provozni vynosy mil. K& 159 580 125083 127,6%
provozni naklady (bez odpist) mil. K& -95 236 -74 957 127,1%
z toho: emisni povolenky mil. K& 3077 1053 X
EBITDA mil. K& 64 344 50 126 128,4%
z toho: vyroba a obchod mil. K& 43 777 33 642 130,1%
distribuce a prodej mil. K& 13434 11239 119,5%
tézba mil. K& 4 363 3607 121,0%
ostatni mil. K& 2769 1638 169,1%
odpisy mil. K& -24 280 -20723 117,2%
EBIT mil. K& 40 064 29 403 136,3%
Cisty zisk mil. K& 28 756 22 282 129,1%
rentabilita investovaného kapitalu (ROIC) % 11,2 8,6 130,2%
rentabilita viastniho kapitalu (ROE) gista % 14,9 12,3 121,1%
pomér trzni ceny a vynosu (P/E) 1 20,4 20,3 100,5%
EBIT marze % 25,1 23,5 106,8%
EBITDA marze % 40,3 40,1 100,5%
Cisty dluh / EBITDA 1 0,27 0,44 62,1%
&isty dluh / viastni kapital % 9,0 12,4 72,6%
investice (CAPEX) mil. K& 22 545 16 851 133,8%
finan&ni investice mil. K& 21925 12 258 178,9%
provozni cash flow mil. K& 62 908 43 895 143,3%
fxzickz po&et zaméstnancul 0sob 31162 29 905 104,2%

Vynosy, Naklady, Zisk

Cisty zisk Skupiny CEZ vzrostl 0 6,5 mld. K& (0 29,1 %) a provozni zisk pfed odpisy (EBITDA) vzrostl
0 14,2 mid. K& (0 28,4 %). Hlavnimi faktory byl nardst hrubé marze z vyroby a obchodu v dusledku
rekordni vyroby ze zdroju CEZ a. s., nardstu velkoobchodnich cen a Uspé&sné optimalizace a prodeje
prebytku povolenek CO,. K meziroénimu zvyseni zisku pfispélo i rozsifeni Skupiny CEZ o nové &leny,
resp. zafazeni rumunské Electrica Oltenia S.A. do konsolidovaného vysledku hospodafeni IV. Ctvrtleti
2005. Polské elektrarny ELCHO a Skawina vstoupily do ucéetnich vysledk( v ¢ervnu 2006 a elektrarna
Varna a dal$i nové zalozené spole¢nosti v Bulharsku, Polsku, Srbsku a Kosovu se do vysledk( promitaji
pouze IV. Etvrtletim 2006.

Penézni toky

Cisty penézni tok z provozni &innosti ve vysi 62,9 mid. K& vzrostl meziroén& o 19,0 mid. K& (o 43,3 %)
v dusledku lepsiho vysledku hospodareni. Penézni prostfedky pouzité na investi¢ni ¢innost 43,3 mid. K&
se zvySily meziro&né o 19,3 mld. K& (o 80,6 %), v souvislosti s nakupem polskych elektraren, bulharské
elektrarny Varna a navySenim podili v akciovych spole€nostech SeveroCeské doly a Severoceska
energetika. Investice do dlouhodobého majetku vzrostly o 8,1 mid. K& (o 51,5 %), také vlivem vydaju na
komplexni obnovu elektrarny TusSimice Il. Penézni tok pouzity na finan&ni ¢innost se mezirocné snizil o
7,3 mid. K¢ z divodu vydané 4. emise eurobond(l a zaroven splacené 2. emise, opacnym smérem
pusobila vyssi vyplata dividend o 3,5 mid. K&.



Investi¢ni program

V lednu 2007 byl schvalen podnikatelsky zamér na komplexni obnovu elektrarny Prunéfov Il na
3 x 250 MW. Probéhl vybér poradce na podporu financovani projektu GACKO, na ktery se pfedpoklada
vynalozit vice nez 40 mld. K& (investice spole€ného podniku s tamni vladou do modernizace stavajici
elektrarny - 300 MW, rozvoje dolu a stavby nové elektrarny). Pokracuje komplexni obnova elektrarny
TuSimice Il (4 x 200 MW), na kterou bylo v roce 2006 vyCerpano 2,6 mid. K¢.

Trh s elektrickou energii

Celkovy prodej elektrické energie Skupiny CEZ netto &inil 72,0 TWh. Saldo velkoobchodniho trhu bylo
29,2 TWh (prodej 42,8 TWh, nakup 13,6 TWh) a prodej koneénym zakaznikim mimo Skupinu CEZ
dosahl 42,9 TWh: z toho 42,0 TWh pfipadlo na segment distribuce a prodej a 0,9 TWh tvofil prodej
CEPS na ztraty (segment vyroba a obchod).

Segment Vyroba a obchod
TWh

Rok 2006 |Rok 2005 Rok 2006 | Rok 2005
vynosy celkem mil. K& 102135 70248 vyroba elektfiny 65,5 60,0 dom. trhy | zahranici | dom. trhy| zahranici
EBITDA mil. K& 43777 33642 z toho: jaderné elektrarny 26,0 24,7 nakup elektfiny 7.4 9,4 5,0 1,2
EBIT mil. K& 29 685 19734 uhelné elektrarny 37,0 33,1  ztoho na velkoobch trhu 4,2 94 4,7 1,2
pocet zaméstnancl osob 8759 7174 vodni a jiné zdroje 2,5 2,2 prodej elektfiny 58,6 17,4 52,1 8,2
z toho mimo Skupinu 26,3 17,4 29,5 8,2
- na velkoobch trhu 254 17,4 25,5 8,2
- prodej kone¢nym zakaznikim 0,9 0,0 4,0 0,0
saldo 51,2 7,9 47,1 7,0

Vyroba elektfiny Skupiny CEZ meziroéné vzrostla o 9,2 % vlivem vy$8i vyroby ve vSech typech
zdrojl. Narust vyroby uhelnych elektraren je zplUsoben zacélenénim polskych elektraren ELCHO
a Skawina (2,4 TWh) a Elektrarny Varna (0,7 TWh), oboji od data akvizice. Vyroba uhelnych elektraren
v Ceské republice meziro¢né vzrostla o 0,8 TWh.

V segmentu vyroba a obchod vzrostly prodeje na domécich trzich Skupiny CEZ o0 6,5 TWh (0 12,5 %),
z toho v Ceské republice o0 3,6 TWh (0 6,9 %), kde pfi zvySeni nakupu o 2,2 TWh (o 44,4 %) vzrostlo
vysledné saldo o 1,4 TWh. Na domacim trhu v Polsku prodaly spoleCnosti ELCHO a Skawina 2,3 TWh a
na bulharském domacim trhu prodala Elektrarna Varna 0,6 TWh (oboji od data akvizice). Saldo prodeje
elektfiny v zahranici vzrostlo o 1,0 TWh (tj. o0 14,1 %) pfi nardstu dovozu o 8,2 TWh a vyvozl o 9,2 TWh.

Rok 2006 byl charakteristicky rastem cen elektfiny v celém regionu stfedni Evropy, ktery byl pfedevSim
zpUsoben bilanénim vyvojem v této oblasti a pohybem cen paliv a povolenek CO,. Poptavka po elektfiné
stabilné roste v celém regionu, dokladem €ehoz byl i vyrazny previs poptavky ve vSech organizovanych
aukcich na prodej elektfiny na rok 2007. Sou€asné s tim dochazi k poklesu disponibility zdroju v regionu
stfedni Evropy. Trhem s dosud nejvyS$3imi cenami bylo Némecko, novym fenoménem je cenova uroven
Madarska a Balkanu, kde vysoka poptavka zpUlsobila, Ze ceny byly vysoko nad pfevazujici némeckou
urovni. Tento cenovy vyvoj nebyl vyrazné ovlivnén ani klesajici cenou povolenky, ktera v pribéhu roku
zaznamenala pad a poté pozvolny pokles (na zacatku roku az 30 €/t, v zavéru roku 2006 pak 6-7 €/;
aktualné je cena jiz pod 2 €/t). CEZ, a. s., prodal vét$inu oekavaného prebytku povolenek za roky 2006
a 2007 jesté pred zhroucenim ceny, coz meélo pozitivni dopad do hospodarského vysledku roku 2006
a projevi se pfiznivé i v roce 2007.

Segment Distribuce a prodej

Ceska republika Bulharsko
z toho: CEZ
Rok 2006 | Rok 2005| Rok 2006| Distribuce | Rok 2005 | Rok 2006 | Rok 2005 | Rok 2006| Rok 2005

vynosy celkem mil. K& 92 992 75 386 76 945 29138 63 563 12211 11 839 10 397 2599
EBITDA mil. K& 13434 11239 9333 6 604 9244 2160 1729 1943 266
EBIT mil. K& 8261 6 579 6 021 3672 5766 1122 749 1119 63
Prodej koneé¢nym zékaznikm mimo Skupinu CEZ TWh 42,0 36,8 30,0 X 27,9 8,2 7,9 3,9 1,0
distribuce elektfiny TWh 51,4 43,5 33,1 33,1 32,3 9,8 8,0 8,6 3,2
pocet zaméstnancl osob 13 090 13 765 5430 1150 6 103 4 653 4 693 3007 2 969

Netto poptavka po elektfing v Ceské republice vzrostla meziroéné o 1,7 TWh (0 2,9 %) na 59,3 TWh. Po
pfepocteni na teplotni normal by nardst €inil 3,1 %. Nejvétsi narlst zaznamenala spotfeba primyslovych
podniki 0 3,3 % a o stejné procento vzrostla i spotfeba domacnosti v disledku vysoké spotfeby na
klimatizaci a chlazeni béhem rekordné teplych letnich mésicli. Spotfeba podnikatelského maloodbéru
vzrostla 0 2,1 %.

Spoleénost CEZ Prodej, s.r.o., prodala v Ceské republice 32 TWh elektrické energie na konecnou
spotfebu (z toho 2 TWh ve Skupiné CEZ — zejm. CEZ Distribuci na ztraty). Meziro¢né to znamenalo



pouze mirné snizeni prodeju o 0,6 TWh (Cast prodeju koncovym zakaznikim byla v roce 2005 jesté
zajistovana spolecnosti CEZ, a. s.), ke kterému dochazi v dusledku rostouci konkurence na
liberalizovaném trhu. Podil CEZ Prodej, s. r. 0., na koncovém trhu €inil v roce 2006 53,4%.

CEZ Distribuce zvysila objem distribuovane elektfiny na 33,1 TWh (tj. 0 2%) ve shodé s celkovym rdstem
poptavky po elektfiné v Ceské republice.

Distribu€ni spoleénosti v Bulharsku a Rumunsku prodaly celkem 12,1 TWh tj. o 3,1 TWh (o 34,5 %) vice
nez v roce 2005 diky rostouci poptavce v obou zemich a zafazeni Rumunska do konsolidaéniho celku
az v fijnu 2005 (narust dosahl 0,2 TWh v Bulharsku a 2,9 TWh v Rumunsku).

Segment Tézba

: |___Odbytuhli |
_ Rok 2006 | Rok 2005 tis. tun Rok 2006 | Rok 2005

odbyt uhli celkem 22 461 21776
vynosy celkem mil. K& 8932 7998 ztoho: CEZ 16 775 17 056
EBITDA mil. K& 4 363 3607 zdroje nad 50 MW 2753 1736
EBIT mil. K& 3369 2 660 vyvoz uhli 287 281
pocet zaméstnancl 0osob 3 525 3 554 ostatni zdroje a obchodnici 2 646 2703

Ratingové hodnoceni CEZ, a. s.

Standard & Poor’s: ,A-“ se stabilnim vyhledem
Moody’s: ,A2“ se stabilnim vyhledem

Ostatni informace

= CEZ, a. s., vyjadfil v listopadu zajem o Gdast v tendru na energetické projekty v Kosovu v konsorciu
s AES (American Energy Systems). Toto konsorcium je mezi ¢&tyfmi kvalifikovanymi zajemci
vyhlasenymi dne 28. 12. 2006.

= Ve dnech 4. — 8. 12. probéhla v Jaderné elektrarné Temelin inspekce WANO se zavérem, Ze se
elektrarna nevymyka béznym bezpefnostnim standardim. Komise nehodnotila technické potize
elektrarny.

= Dne 13. 12. se stal dosavadni &len dozor&i rady CEZ, a. s., Martin Kocourek jejim pfedsedou

= Dne 15. 12. byly akcie CEZ zafazeny do polského burzovniho blue chip indexu WIG 20.

= V lednu 2007 se v dusledku vétrné kalamity v Ceské republice ocitlo bez dodavky elektfiny 1,1 mil.
zakazniku. Pracovnikdm Skupiny CEZ se podafilo obnovit dodavky véem zakaznikim b&hem 4 dna.

= Dne 8. 1. 2007 se uskutecnil pfechod akcii minoritnich akcionar spole¢nosti Stfedoceska energeticka
a.s., na majoritniho akcionafe spole¢nost CEZ, a. s.

= Dne 29. 1. 2007 spoleCnost CEZ, a. s., oznamila zamér uskutecnit v pribéhu roku 2007 fuzi se
spole¢nostmi StfedocCeska energeticka a.s., Severomoravska energetika, a.s., SeveroCeska
energetika, a.s., VychodoCeska energetika, a.s. a ZapadocCeska energetika, a.s.

Vyvoj kurzu akcii CEZ, a. s., v porovnani s indexem Burzy cennych papirti Praha PX a Bloomberg
Utilities Indexem.
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