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HLAVNI VYSLEDKY ZA I. - lll. CTVRTLETI 2007

A OCEKAVANA SKUTECNOST V ROCE 2007

= provozni zisk pred odpisy (EBITDA) mezirocné vzrostl o 14,2 %
na 55,1 mld. K&, meziroCni zvySeni o0 6,8 mld. K&

= provozni vysledek hospodareni (EBIT) mezirocné vzrostl o 30,1 %
na 38,9 mld. K¢, meziroCni zvysSeni 0 9,0 mid. KC

= Gisty zisk mezirocné vzrostl o0 34,8 % na 29,7 mld. K¢ (nartist o 7,7 mid. K¢)
= rentabilita vlastniho kapitalu* meziro¢né vzrostla z 15,2 % na 19,5 %
= cena akcii na BCPP a GPW ke dni 12. 11. 2007 ¢&inila 1 337 K¢

= o€ekavana skutec¢nost pro rok 2007: EBITDA ve vysi 71,5 mld. K& (narust
oproti roku 2006 o 11 %), po zapocteni mimoradnych vliva 73,4 mld. K& (narust
o dal$i 3 %). Cisty zisk o&ekavame ve vysi 36,9 mid. K& (narGst oproti roku
2006 0 28 %), po zapocteni mimoradnych vlivii 41,4 mid. K& (narust o dalSich
12 %).

* Podkladové Udaje vyjadreny klouzavée za poslednich 12 mésica.




SKUPINA CEZ ZVYSUJE OCEKAVANE VYSLEDKY

HOSPODARENI PRO ROK 2007

mid. Ké
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OS 2007 odpovida ocekavané skute¢nosti bézného hospodareni roku 2007
OS+ 2007 zahrnuje dalSi pozitivni mimoradné vlivy




140 %

AKCIE CEZ, A. S., DNE 12. 11. 2007 UZAVRELY NA 1 337

KC

12. 11. 2007
1337 K¢

130 %

120 %

27.9. 2007

1181 Ké

110 % -

=valna hromada dne 23. 4.
schvalila dividendu ve vysi 20
K¢&/akcii brutto, vyplata dividend
zahajena dne 1. 8. 2007

= trzni kapitalizace spoleénosti CEZ
dosahla k 12. 11. 2007 hodnoty
717,5 mid. K&.




I — HLAVNI UDALOSTI lll. CTVRTLETI ROKU 2007

= CEZ & MOL - 30. srpna CEZ, a. s., podepsal Protokol o spolupraci v
energetickém sektoru prostrednictvim vytvoreni strategické aliance s predni
madarskou energetickou spole¢nosti MOL.

= ,Posvit'te si na uspory“ - 17. zafi byla zahajena tfimési¢ni kampan, jejimz
hlavnim mottem je uspora energie. Zastupci kampané navstivi celkem 28
meést po celé CR.

" nové produkty a cenik na rok 2008 - 20. zaFi predstavila Skupina CEZ
produkty pro domacnosti na rok 2008 a zaroven zverfejnila cenik produktu
silové elektfiny pro domacnosti a podnikatele na pfisti rok. RozSifila svoji
nabidku koncovym zakaznikiim o produkty v ramci fad Kvartal a Mésic.

" Dlouhé Strané v provozu - 20. zafi se po 3 mésicich opét otevrela
vefejnosti vodni elektrarna Dlouhé Strané. Oprava horni nadrze si vyzadala
250 miliont korun.

"= fuze byvalych REAS - 1. fijna se zavrSila jedna etapa vyvoje Skupiny CEZ
fuzi byvalych regionalnich distribu€nich spole¢nosti s CEZ, a. s.




I — PREHLED ZMEN V ORGANIZACNI STRUKTURE

NejvétSi zmeéna za posledni 4 roky

@ Zrizeni nové divize international zameérené na rizeni
zahranicnich majetkovych ucasti

® Vznik divize investice zodpovédné za investiCni aktivity ve
vystavbé a obnoveé zdroju

) Posileni divize sprava: soustfedéni aktivit IT a telekomunikaci,
integrace nakupnich utvaru




MANAGEMENT CEZ (STRUKTURA OD 1. 1. 2008)

Management team SKUPINY CEZ

Finance Fuze a akvizice Generalni reditel

7

Vykonny reditel

Martin Novak Vladim'i'r Schmalz Daniel Benes

® mF - Martin Roman " \/\/ istri
§ Iflfmacc_)var)l = Akviziéni ginnost I Vyroba, Dlstrlbucg
< " Ucetnictvi , . ®= HR, Obchod, Sprava
»® . L. ® Fuze a akvizice ) ‘
> = Planovani/ . ® International, Investice
o i ® Finance C o
s controlling = |ICT, Domaci majetkové ucasti
()
N
Vyroba International Personalni Obchod Sprava Distribuce Investice
Y - 4
Vladimir Hlavinka Tomas Pleskaé Zdenék Pasak Alan Svoboda Ivan Lapin Jifi Kudrnaé Peter Bodnar
% " Klasické = Zahraniéni = |idské zdroje = Trading = Sprava majetku = Tuzemska distribuce = Investice —
2 elektrarny majetkové Uucasti = Vnitini ® Prodej a = Strategie ICT = kontrola ekonomic- klasické, jaderné
T . . . . . . P ” ,
@ = Jaderné elektrarny komunikace marketing = Nakup kych zajmu vlastnika, a ostatni
8 = Ostatni elektrarny = Zakaznicky servis systémova koordinace elektrarny
B = Business a metodicka podpora
N development pfi respektovani

energetické legislativy
Zdroj: CEZ 7




I — KLICOVE PROJEKTY PRO OBDOBI LET 2007 — 2012

Klicové projekty programu Efektivita

¢ |Iniciativa I

nakladové efektivni fungovani internich

(1O  Transformace ICT sty (G
Sis 6 zefektivnéni procesu ve Skupiné CEZ, pfedevsim
@  Stihla firma na centrale
. ] do roku 2009 stat se nejlepsi firmou v oblasti
®  Zakaznik zakaznickych sluzeb v CR
o e T do roku 2012 optimalizace procesl na uroven
@  Nejlepsi praxe v distribuci nejlepsich evropskych firem
® Integrace zahrani¢nich majetkovych plné zaélgnéni zahrani¢nich majetkovych ucasti do
ucasti Skupiny CEZ
zvySeni vyroby na 15 TWh (technické inovace,
®  Bezpetné 15 TERA Temelin shizeni poruchovosti, zkraceni doby odstavek) do
roku 2010

zvySeni vyroby do roku 2013 (zkraceni doby

@ 16 TERA Dukovany odstavek, technické inovace)

Ocekavané prinosy v nasledujicich péti letech, ve vysi 19 miliard korun oproti srovnatelné
zakladné s rokem 2006, nam umozni dalsi kontrolu vyvoje nakladu v inflaénim prostredi




I — ZAHRANICNI EXPANZE |I.

= Turecko
= zahajena exkluzivni jednani o spolupraci v tureckém energetickém
sektoru se spole¢nosti Akenerji Elektrik Uretim

= Turecko se svymi 80 miliony obyvateli je porovnatelné s celou stredni
Evropou

= v roce 2006 se zde spotfebovalo zhruba 170 TWh elektriny (temef
trojnasobek spotreby elektfiny v CR)

= dynamicky rust hospodafstvi, rychla urbanizace, nyni nizka spotfeba
elektfiny na hlavu (Ctvrtinova oproti priméru EU)

= roCni rust spotreby elektfiny zde dosahuje cca 8 — 9 %, v evropskych
zemich se jedna vétSinou o narusty okolo 2 — 3 %

= pro pokryti rostouci poptavky po elektfiné nutné do roku 2020 postavit
elektrarny s instalovanym vykonem cca 50 000 MW

= rUst spotfeby v Turecku je tazen také rychlym nartustem populace




E ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI AKENERJI

ELEKTRIK URETIM
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" podili se 2 % na celkove turecké vyrobé elektfiny. Je jedniCkou mezi nezavislymi vyrobci
elektriny, na jejichz vyrobé se podili 10 %

= provozuje portfolio 12 plynovych elektraren o vykonu 541 MW v zapadni pramyslové Casti
Turecka

" rozviji projekty vodnich a vétrnych elektraren, které by mély rozsifit vyrobni zakladnu
spole¢nosti na 961 MW: 179 MW vodnich elektraren ve vystavbé, dalSi projekty vodnich
elektraren o celkovém vykonu 224 MW, licence pro 16 MW vétrnych elektraren

zdroj: http://www.akenerji.com.tr/



I — ZAHRANICNI EXPANZE II.

= Rumunsko - Cernavoda §
= spolec¢nost Nuclearelectrica akceptovala nabidku CEZ, a. s., v tendru na
partnerstvi dostavby 3. a 4. bloku elektrarny Cernavoda

= probihaji jednani o investicnim kontraktu
= Rumunsko — Borzesti, Galati

= uspésna kvalifikace do tendru na strategického partnera
= Mad’'arsko, Slovensko

= nadale probihaji jednani o strategické alianci se spole¢nosti MOL
= Bulharsko

= slou€eny tfi distribu¢ni spole¢nosti do jedné — Elektrorazpredelenie Stolicno
= podana nezavazna nabidka v tendru na strategické partnerstvi v projektu
dostavby jaderné elektrarny v Belene

= Rusko

= zvazujeme ucast v tendru na podil v energetické spolecnosti TGK-4




E PROTOKOL O STRATEGICKEM SPOJENECTVI
[

PODEPSAN S MADARSKOU ENERGETICKOU FIRMOU
MOL

Dne 30. srpna podepsan Protokol o spolupraci

= intenzivni jednani o podrobnych podminkach by méla probihat do konce prosince

= zamér postavit kombinované plynové vyrobny v aredlech rafinerii MOL v Madarsku a ve
Slovenské republice

= rozhovory o nakupu az 10% podilu v MOL a souvisejici finan¢ni nastroje

Zdavodnéni

= posileni postaveni na atraktivnich trzich s nedostate¢nou vyrobni zakladnou ve stfedni Evropé

= vétSi nez 5% sniZzeni emisi oxidu uhli¢itého na MWh vyrobené elektfiny

= MOL je silnym ucastnikem tamniho trhu se zkuSenostmi z plynarenstvi

= koupé podilu ve spolecnosti MOL je chapana jako pocatec¢ni investice do spole¢ného podniku,
velikost podilu bude mit navaznost na velikost spole¢ného podniku

= uvazovana investice do akcii spole¢nosti MOL nesmi prekrocit pfijatelny pomér rizika a vynosu.

Casovy plan (nezavazny)

2007 2009-2010
= intenzivni jednani o = zalozeni spolecného = faze vystavby elektraren
smlouvé o zaloZeni podniku, Faze pipravy
spoleéného podniku, vystavby kombinovanych
smlouvé o koupi akcii a plynovych elektraren
souvisejicich finan&nich " nakup akcita
operacich uskutecnéni dalSich

finan¢nich operaci
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CISTY ZISK VZROSTL MEZIROCNE O 7,7 MLD. KC

—1.035 %

Hlavni zmény
mid. Ké o E s
40 - zvySena vyroba
13,5 z vlastnich zdroju
35 - " narlst
velkoobchodnich
30 cen
25 - " noveé akvizice

(Varna od 10/06,
ELCHO, Skawina od
6/06)

20

b +7.7 mid. K& * optimalizace
10 portfolia spole€nosti
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oergio v, e toplaa e s sy povolenkami
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HRUBA MARZE Z VYROBY, OBCHODU, PRODEJE
A DISTRIBUCE ELEKTRINY MEZIROCNE VZROSTLA O 13
% NA 69,7 MLD. KC

Index

(mil. K¢) ozdil srovnatze(:g; 07/0?

07-06 4 srovnatelny

celek

celek
Celkem provozni vynosy 108 479 123 496 15017 114% 119 119 110%
Trzby z prodeje elektrické energie 101 018 114 449 13 430 113% 110 432 109%
Trzby z prodeje tepla a ostatni vynosy 7912 7 464 -448 94% 7104 90%
Derivaty elektfina, netto -451 1584 2034 X 1584 X
Proménné provozni naklady -38 803 -45 022 -6 219 116% -42 275 109%
Palivo -8 084 -12 201 -4 117 151% -9 406 116%
Nakup energie a souvisejici sluzby -31 190 -33 125 -1 935 106% -33 069 106%
Emisni povolenky 471 304 -167 64% 201 43%

Hruba marze (zjednodusena) 76 844 110%

Hlavni zmény

= celkové zvySeni vyroby o 6,4 TWh (13,4 %), z toho 4,2 TWh nové akvizice. V uhelnych elektrarnach o 8,6 TWh
(0 33,1 %), v jadernych elektrarnach pokles o 1,3 TWh (0 6,5 %); narlst velkoobchodnich cen

* narust marze z vyroby v Bulharsku

® meziro¢né vySSi zisk z derivatu na elektfinu o 2,0 mid. K& tvofi ze dvou tfetin vypofadané kontrakty a z jedné
tfetiny zmény realnych hodnot

" méné priznivy vyvoj v distribuci v CR i zahrani&i (zejména v I. Q 2007)

*) Srovnatelny celek nepocita s vysledky spole¢nosti Varna (BG) za 1 — 9/ 2007 a s vysledky spole¢nosti ELCHO (PL), Skawina (PL) za 1 — 5/ 2007




PROVOZNIi NAKLADY SE VE SKUPINE CEZ
DARI DRZET POD KONTROLOU

: 2007 Index
(mil. K&) I.-1l.Q I.-1l.Q Rozdil Index srovnatelny 07/0§
2006 2007 07-06 07/06 /. srovnatelny
celek celek
SUMA za vybrané provozni naklady -21 377 -23 337 -1 960 109% -22 365 105%
Osobni naklady -10 089 10 942 -853 108% -10 654 106%
Opravy a Udrzba 3214 -3124 90 97% -3 066 95%
Material -3513 -4 452 939 127% 4.0, 4352 124% 0.,
Ostatni -4 561 -4 819 258  106% 4292 94Y%
EBITDA 48 299 55 137 6 838 114%
Odpisy -18 358 -16 198 2160 88% -15 673 85%

® meziro¢ni narlst provoznich nakladid na srovnatelném konsolidaénim celku €ini 5 % (bez odpisu, povolenek
a nakupu paliva a energie)

® narust nakladu na material a pomalejSi narust ostatnich provoznich nakladu je zpusoben pfedevsim
metodickou zmé&nou ve vykazech SKODY PRAHA v souvislosti s Uétovanim nakladi na projekty — pfesun
z Ostatniho do Materialu (790 mil. K¢).

= dal$i narGst nakladi na material ve spoleénostech CEZ Distribuce a CEZ Distribuéni sluzby v dusledku
likvidace negativnich dopadl lednové kalamity.

*) Srovnatelny celek nepocita s vysledky spole¢nosti Varna (BG) za 1 — 9 /2007 a s vysledky spole¢nosti ELCHO (PL), Skawina (PL) za 1 — 5/ 2007




=

O 1,1 MLD. KC

Ostatni naklady a vynosy -1 506 -395 111 26% -193 13%
Nakladové aroky -1 511 -1 774 -262 117% -1 473 97%
Uroky z jadernych a ostatnich rezerv -1 416 -1 442 -27 102% -1442 102%
Vynosové uroky 511 1045 534 205% 953 186%
Kurzové ztraty/zisky a finanéni derivaty -274 -38 236 14% -39 14%
Derivaty z emisnich povolenek 1138 729 -408 64% 729 64%
Zisk/ztrata z prodeje dcefinych podnik -225 129 355 X 129 X
Vynosy z cennych papirQ v ekvivalenci 74 30 -44 41% 30 41%
Ostatni 197 924 727 469% 919 467%

Zisk pied zdanénim 28 435 38 544 10 110 136%

Darni zpfijmu -6 416 -8 860 -2 444 138% -8 796 137%

Zisk po zdanéni 22 019 29 684 7 665 135%

* narust vynosovych drokd o 0,5 mid. K¢ pfedevsim z duvodu vy$Siho objemu volného CF v |.-111.Q 2007

I. - 1ll. Q 2006

.- Q

2007

Rozdil
07-06

2007
srovnatelny
celek*

OSTATNI NAKLADY A VYNOSY VZROSTLY MEZIROCNE

Index
07/06
srovnatelny
celek

® meziro€né nizSi zisk ze zmény realné hodnoty obchodnich derivata o cca - 0,4 mld. K&, coz primarné
reflektuje Uspésny prodej a vypofadani povolenek v roce 2006

® Posilovani ¢eské koruny nemélo na uvedeny vysledek za I.-lll. Q 2007 vliv

® rust ostatnich finan¢nich nakladl a vynosu je zejména ovlivnén prodejem firem, jejichZ podnikatelska

ginnost pfimo nepodporuje hlavni pfedmét podnikani Skupiny CEZ

*) Srovnatelny celek nepocita s vysledky spole¢nosti Varna (BG) za 1 — 9 /2007 a s vysledky spole¢nosti ELCHO (PL), Skawina (PL) za 1 — 5/ 2007




I — VYVOJ VE Ill. CTVRTLETI 2007

Index
il 07/06
(mil. K¢) 7-9/2006 7-9/2007 srovnatelny >
.  srovnatelny
celek celek
Celkem provozni vynosy 34 072 40 335 6 263 118% 38 965 114%
Proménné provozni naklady -12 353 -15 004 -2 651 121% -13 926 113%
Hruba marze (zjednodusena) 21718 25 330 3612 117% 25039 115%
SUMA za vybrané provozni naklady -8 347 -598 108% -8 205 106%
Osobni naklady -3 508 -3 951 -444 113% -3 906 111%
Opravy a udrzba -1 370 -1 196 174 87% -1192 87%
Material -1 342 -1 567 -226 117‘}111 % -1556 116% 108.%
Ostatni -1 530 -1 632 -103 1079 -1551  101% ’

EBITDA 13 969 16 983 3014 122% 16 834 121%

Odpisy -7 408 -5 372 2036 73% -5 328 72%

Ostatni naklady a vynosy 169 -224 -392 X -243 X

Zisk pred zdanénim 6 730 11 388 4 658 169% 11 264 167%

Dan zpfijmu -1 279 -2 718 -1 439 213% -2 691 210%

Zisk po zdanéni 5 451 8 670 3219 159% 8 565 157%

= ve tfetim Ctvrtleti vzrostla vyroba elektfiny meziro¢né o 2,2 TWh (o 14 %), zejména vlivem vyroby ve Varné
(1,5 TWh) a narastem vyroby v CEZ, a. s. (0 0,7 TWh)

= ostatni naklady a vynosy — zména o - 0,4 mld. reflektuje nizSi zisk ze zmény realné hodnoty CO, derivatu

= u osobnich nakladu se jedna zejména o vyplatu odstupného z divodu organizacnich zmén v divizi vyroba a
upravu harmonogramu vyplaceni vykonnostnich slozek mezd (za Il. Q reportovan pokles 0 7 %)

*) srovnatelny celek nepocita s vysledky spole¢nosti Varna (BG) za 7 - 9 / 2007




PRISPEVEK SEGMENTU K EBITDA

Prispévek k EBITDA za I. — lll. étvrtleti 2007
mld. K&
® 3.8 0.3 — o
50 5,5 3.9
R I
40
30
20
10
0
Vyroba Distribuce Tézba SE* Ostatni SE* Vyroba Distribuce Ostatni JVE** Skupina
a obchod SE* a prodej SE* aobchod JVE**  a prodej JVE** CEZ
Index I. — 1. Q 07/1. - Il. Q 06 121 % 89 % o= = " 82% NIA 1%
Index Ill. Q 07/ 11l. Q 06 127 % 147 % 119 % 85 % N/A 83 % N/A 122 %

= Distribuce a prodej SE*: Meziro¢ni pokles 0 0,6 mid. K& (o0 11 %) je zplsoben zejména propadem na hrubé marzi vlivem rostouciho
uplatiiovani vyhodnéjsi ceny elektfiny vyrobci z obnovitelnych zdrojua, kterou je ze zakona distribuce povinna vykoupit (tzv. ,zeleny
bonus*). CEZ Distribuce vynaloZila vétsi naklady na opravu a Gdrzbu rozvodné soustavy v diisledku likvidace lednové kalamity. Ve Il
Ctvrtleti doslo k narastu distribuované elektfiny o 0,4 TWh.

= Narustu I§BITDA Severoceskych dolu a.s. (segment Tézba SE) o 1,2 mld. K¢ je dosazeno vlivem vysSich dodavek uhli v ramci
Skupiny CEZ o 15 %. Zaroven pozitivné pUsobi i ukon&eni tvorby rezervy na dulni $kody (meziro¢né + 188 mil. K&).

= Distribuce a prodej JVE**: Rumunsko: Ve lll. Ctvrtleti doSlo meziroéné k zvySeni hrubé marze z elektfiny o cca 10 %. Meziro€ni
poklesy marze v predchozich étvrtletich jiz byly plné kompenzovany. Ukazatel EBITDA je vSak ovlivnén vytvofenim opravnych
poloZek na pohledavky za koncovymi zakazniky (vice nez 380 mil. K&). V Bulharsku meziro€né dochazi k poklesu hrubé marze z
elektfiny zejména diky o¢ekavané struktufe tarifli a vlivem niz§iho objemu prodané elektfiny (teplejsi mésice na zacatku roku,
nicméné oproti predchozimu &tvrtleti doslo ke zlepSeni).

* SE = segment Sttedni Evropa (CR, Slovensko, Polsko, Madarsko, Nizozemsko, Némecko)

** JVE = segment Jihovychodni Evropa (Bulharsko, Rumunsko, Kosovo, Srbsko, Rusko, Bosna a Hercegovina, Ukrajina)



SKUPINA CEZ ZVYSUJE OCEKAVANOU SKUTECNOST

EBITDA NA VYSI 73,4 MLD. KC

mid. Ké

1,9

73 -

72

71 -

70 0,6
0,3
0,3
69
70,9 +2,5 mid. Ké
+3,5%

68

OS vyhlasena Objem distr. Vykup OZE a Prodej tepla Marze z Emisni Naruast Uspora OS 2007 Zména OS+ 2007

v unoru 2007 EE KVET vyroby v povolenky prodeje uhli  provoznich odhadu

zahranici nakladt nevyfaktur.
elektriny

= dalSim oCekavanym vlivem zvySujicim ukazatel EBITDA je jednorazova zména odhadu
nevyfakturované elektfiny




CISTA ZADLUZENOST SKUPINY CEZ OCEKAVANA NA

UROVNI 84 % EBITDA

% %

= zpétny odkup akcii
odcerpava finanéni
zdroje CEZ, a.s., a
potieby globalniho
financovani Skupiny
CEZ jsou dopliiovany
zapUjénim kapitalem

k 30.9. 2006 k 30.9. 2007 2006 E2007

m Cisty finanéni dluh / vl. kapitdl m Cisty finanéni dluh / EBITDA
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NAKUP VLASTNICH AKCII PRISPIVA KE SNIZENI

NAKLADU NA KAPITAL

Pocet drzenych akcii k 12.11. 2007 Zvyseni zadluZenosti spolu s pouzitim Beta koeficientu
mil. kusu vuci svétovému indexu povede k vyraznému snizeni
prumérnych nakladi na kapital (WACC) az na 7,1%.

Soucasna situace Cilova situace
. i Beta (unlevered) 0,95 0,68
@ Zbyvajici mandat
pro odkup Beta (levered) 1,09 1,05
Darnova sazba 24% 19%
D/(D+E) 16% 40%
8 Akcie nakoupené wace % 1%
béhem odkupu

Ostatni predpoklady pro vypocet WACC: bezrizikova trokova mira: 4,5%;
akciova rizikova prirazka: 4,5%; naklady na dluh:4,85%.

0.95 Beta koeficient
O Akcie drzené pred
zahajenim odkupu

0.68

0.60-0.70

' (0,50 %) 1
* zobchodované akcie

CEZ vs PX CEZ vs. FTSE Srovnatelné spolecnosti vs.
FTSE

Financni prostfedky vynalozené na zpétny
odkup akcii od 30.4. do 12.11.: 46,5 mld. K¢




— REFINANCOVAN| SPOLECNOSTI ELCHO

= spole¢nost CEZ, a. s., provedla k 31. 10. 2007 refinancovani polské elektrarenské spoleénosti ELCHO tak, aby lépe
odpovidalo dlouhodobé finanéni strategii Skupiny CEZ

= zaclenéni do korporatniho financovani pfinese ELCHU vySSi flexibilitu v souvislosti se zruSenim dlouhodobych kontraktut
na odbér elektrické energie v Polsku

= refinancovani stavajicich Gvérl ve vysi zhruba 200 mil. EUR je realizovano ze zdroji Skupiny CEZ s podstatné niz$imi
urokovymi naklady nez jaké byly spojené s pavodnim financovanim ELCHA

= Urokovy swap fix/float — odhad rozdil{
zafixované vs. pohyblivé sazby 2008-2010

= CEZ zaplatil trzni hodnotu swapd

Trzni hodnota swapu = trzni hodnota swapt byla v prakticky stejné
~ 840 mil. CZK vySi zohlednéna pfi valuaci Elcha

Kreditni marze Elcho

» Kreditni marze CEZ,
tj. sou€asné urokové

NPV uspora
finanénich nakladu z
nizsi kreditni marze
pres 187 mil. CZK

naklady Elcho v
konsolidaci




PREHLED AKTIV A PASIV

pokles zejména
= -17,5 mld. K& na bankovnich uctech a

narust zejména

realizovanych cennych papirech = 19,6 mld. K& snizZeni vlastniho kapitalu
= -1,9 mld. K& emisni povolenky nakoupené = parust zavazkd z emitovanych dluhopist
a pridélené na spotiebu 04,2 mld. K&,
* pohledavky z derivatd +2,5 mld. K& = narast odloZzeného dariového zavazku z diivodu
AKTIV‘A Castecné kompenzovany narlstem PASIVA narGstu zisku CEZ, a. s., a Severodeskych dold a.s.
mlid. K& zavazku z derivatl mid. K&
= +1,9 mld. K& pohledavky za odbérateli ; L
Kratkodobé zavazky
400 400
368,7 362,2 368,7 362,2
350
66,7 L 350 46,8 47,6
H Obézna aktiva . a
300 Odlozeny danovy
300 zavazek
[l Ostatni stala aktiva
250 250
269,8 ER ¥
200 ¥ Dlouhodoby hm. ezerva na vyraz.

200 jaderného zafizeni

z provozu a ulozeni
jaderného paliva

majetek, jaderné

150 narist zejména palivo a investice

= 3,2 mld. K¢ bankovni ucty s
omezenym disponovanim
100 (odvod na jaderny ucet)
= 1,7 mld. K¢ z realizovatelnych
cennych papiru

150

[ Dlouhodobé zavazky

= celkovy narlst o 1,8 mld. K& 100 bez rezerv
zpusoben pokracujicimi
investicemi souvisejicimi s

50
obnovou zdroju

50
H Viastni kapital

k 31.12.2006 k 30.9.2007 k 31.12. 2006 k 30.9.2007




mid. K¢
50

45

40

35

30

25

20

15

10

PENEZNI TOK — VYBRANE CASTI

45,9

14,5

L=l Q
2006

m Penézni toky pouzité
na akvizice

Penézni toky
vynalozené na
investice

21,5

43,7

m Pouzitelné penézni
prostfedky po uhradé
investic

Cisty penézni tok
Z provozni ¢innosti

L-ll.Q
2007

narust pouzitelnych penéznich
prostfedkud (po uhradé investic) je
zpusoben zejména snizenim penéznich
prostfedkd pouzitych na akvizice

(v kvétnu 2006 porizeny polské
elektrarny, v fijnu 2006 porizena
elektrarna Varna, navyseni podilu

v Severo€eskych dolech a. s.

a v SeverocCeské energetice, a.s.)

opacné pusobi pokles penézniho toku

z provozni ¢innosti, kdy meziro¢né vyssi
zaplacena dan z pfijma (nardst o 8,5 mid.
K¢&) prevazila nad narustem provozniho
zisku (upraveného o nepenézni operace)
(narust o 5,8 mid. K¢)




PROGRAM

= Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ za I. — lll. Q 2007
Martin Roman, generalni reditel

" Vysledky hospodareni
Petr Voboril, feditel divize finance

= Obchodni pozice Skupiny CEZ
Alan Svoboda, reditel divize obchod




SVUJ MEZIROCNI ROSTOUCI TREND, VYROBA ZUSTAVA
NA REKORDNICH OBJEMECH

E SPOTREBA ELEKTRINY VE lll. CTVRTLETI POTVRDILA
[

Spotfeba v CR Vyroba z vlastnich zdrojii CEZ, a. s. (brutto)
(klimaticky prepoctena) TWh
TWh 70 65,1

43,36 43,76 46,0—+4,6 %—> 48,2 =1;2= Obnovitelné zdroje

60

o 50 26,1
+0,9 % 8o 6 Jaderné elektrarny

40

| ¢ 18,6
199 —65%>

30

L-.Q  L-.Q 20
2006 2007 Uhelné elektrarny
Spotieba v CR 0
TWh 0
1.-1ll. Q 2006 L.-1ll. @ 2007 2007E
43,85 43,22

= vyroba jadernych elektraren pfesahla o 9,5 % lofisky objem za
ll. Ctvrtleti a v ro€nim oCekavani je na urovni roku 2006

= vyS8Si meziroCni spotfeba pocinaje IlI. Ctvrtletim
pravdépodobné do konce roku dorovna jeji vypadek
zpusobeny teplou zimou

-IQ -l Q = celkova oCekavana vyroba za rok 2007 presahuje lonsky
2006 2007 rekord o 3,1 TWh

zdroj: CEZ, ERU — ptepocet na teplotni normal dle modelu CEZ



I — TEMER 10 % PROPAD SPOTREBY ELEKTRINY V LEDNU

SE BEHEM ROKU POSTUPNE SMAZAVA

Mésic¢ni vyvoj spotieby elektfiny (kumulativni srovnani v procentech)

0% I I I I I I I I I | mésic

2% A

4% -+

-6% -

Lze predpokladat, pokud konec roku nebude
-8% - 7 6% silné teplotné nad normalem, Ze za cely rok
dojde, pfes abnormaini teply pocatek roku
2007, k meziro€nimu narUstu spotreby.

-10% - 9.2%




KONTRAKTACE NA ROK 2008 — CEZ, A. S., KONTRAHUJE

VOLNOU PRODUKCI PROSTREDNICTVIM PRAZSKE
ENERGETICKE BURZY (PXE)

Kumulovany objem baseload dodavky 2008

prodanych CEZ, a. s., od zaéatku obchodovani na Vyvoj likvidity na PXE
PXE = pii obchodovani compound produktu byla
TWh zaviraci cena (€/MWh) 6o I|kV|d|taIS|Ina yzohledem k zajmu dodavatelu
konc. zakaznikum
58
1 = od pocatku Fijna zacina rust likvidity diky rastu
% poctu obchodnikll a poptavce po sezénnich
54 produktech
% = denné se nyni na burze uzavfe cca 20 transakci
50
“® Tydenni poéty obchodii uzavienych na PXE
46
rf};\ & r&?r o <\q ,\t@' < Q ‘f}.@ 100
N J
Y 80
obchodovani dvouletého ,compound*
produktu s pevnou cenou na rok 2008 60

40

= CEZ, a. s., prodal na PXE jiZ vice nez 15 TWh své
produkce pro rok 2008 a nadale pokracuje s dalSi
kontraktaci 0

20

A A A D 2 2 - o

= za stejné obdobi 2006 touto dobou bylo prodano jen N R G S OIS S R R A o
12,6 TWh

zdroj: CEZ, PXE

29




E CEZ, a. s., POMAHA LIBERALIZOVAT TRH S ELEKTRINOU

V BULHARSKU AUKCI NA PRODEJ ELEKTRINY Z VARNY

Kontraktace v Bulharsku na rok 2008

= CEZ, a. s., vyhlasil aukci na prodej 200 MW baseload elektfiny z uhelné elektrarny Varna, coz
byl prilomovy krok na bulharském energetickém trhu

= 0 aukci byl velky zajem, poptavany objem Ctyfnasobné prevysSoval nabidku

® nabizené ceny byly pro vice nez dvojnasobek nabizené kapacity v podstaté na stejné urovni

= elektfinu z Varny ziskalo celkem 5 zavedenych obchodniku s elektfinou

Cena elektriny dle jednotlivych nabidek

cena

rozdil
pouze 7 %

1 10 20 30 40 50 60 70 cenové
nabidky

zdroj: CEZ 30




=

PRO ROK 2008 CEZ, A. S., PREDPOKLADA O 7 % VYSSI
VYROBU V JADERNYCH ZDROJICH A TUDIZ NIZSI

EXPOZICI PORTFOLIA NA POVOLENKY CO,

Vyroba jadernych zdroji CEZ, a. s. (brutto)
TWh

30

28
26 ___+min7%

20

10

2007E rozpocet 2008

dalSi narlst disponibility jadernych zdroja
pfinesou projekty

= Bezpecné 15 TERA na elektrarné Temelin
do roku 2010

= 16 TERA na elektrarné Dukovany
do roku 2013

zdroj: CEZ

= rozpocet CEZ, a. s., na rok

2008 predpoklada vyssi vyuziti
jadernych zdroju proti roku
2007 o téméf 2 TWh

(+7 %), coz umozni usporu
povolenek CO,

v roce 2007 je vyroba z jadra
ovlivnéna predevsim delSi
vynucenou odstavkou I. bloku
Jaderné elektrarny Temelin
kvuli vyméné Casti paliva a
nizsim disponibilnim vykonem

31



E JI/CDM PROGRAM SKUPINY CEZ — JINA FORMA

PODPORY ZIVOTNIHO PROSTREDI

JI (Joint Implementation), CDM (Clean Development Mechanism) — mechanismy Kjotského
protokolu umoZriujici investice do projektu uspor emisi sklenikovych plyna a jejich import do
systéemu EU ETS k vyuZiti namisto emisnich povolenek

= Skupina CEZ m(Ze do r. 2012 naimportovat do EU ETS cca 21 mil. emisnich kredit(i z JI/CDM

" Do soucdasnosti nakontrahovala vice nez 10 miliond emisnich kreditt k dodani v letech 2008-
2012
= pfimo z projektt CDM
Priklad : vétrna farma &i projekt biomasovych elektraren v Ciné
" na sekundarnich trzich
Predpokladané geografické rozlozeni
JI/CDM portfolia pfimych investic
DalsSi kroky v rozvoji JI/ICDM programu Skupiny

CEZ: pfimé investice do projektt 20%

H Asie (zejména
Cina)

[ stfedni a vychodni
Evropa

= importovat jesté nejméné 10 milionU emisnich
kreditd do roku 2012

= soucasna pipeline obsahuje projekty s objemem
> 15 miliond emisnich kredit

= pfredpokladané slozeni : > 70 % energetickych
projektd (obnovitelné zdroje, dulni plyn,
energetické uspory)

ostatni

20% 60%




=

% smluveného objemu

100% -

80% -

60%

40%

20%

0%

LETOSNiI PRODEJNI KAMPAN PREKONALA SVOJI
DYNAMIKOU VSECHNY PREDESLE A PRINESLA

KONTINUALNI OBCHODOVANI | NA ROKY 2009 +

Start Kampané 2008 Start Kampané 2007
— —p
|

ulll

3112007 33/2007 352007 37/2007 39/2007 41/2007 43/2007  45/2007
Tydny 41/2006 43/2006  45/2006

|l Kampan 2008 m Kampan 2007

Zakaznici s jednoletym
kontraktem na rok 2008

Zakaznici s dvouletym
kontraktem na 2008 — 2009
(>30 %)

zdroj: Skupina CEZ

* prodejni kampan na rok 2008 byla s ohledem
na zahajeni obchodovani na PXE zahajena o
10 tydnu dfive neZ v lonském roce

= pribéh letodni kampané je diky PXE vyrazné
mame smluveno jiz 98 % oCekavaného
objemu

= v ramci Prodejni kampané na rok 2008 jsme
nasim zakaznikum velmi uspésné nabizeli
viceleté kontrakty

= v sou¢asné dobé mame vice nez 30 %
smluveného objemu uzavieného jako dvouleté
kontrakty na roky 2008 a 2009




ROADSHOW ,POSVITTE SI NA USPORY* UCI, JAK

SETRIT ENERGII A USPESNE VKROCILA DO SVE
DRUHE POLOVINY

SKUPINA CEZ UVADI

A

V 16-ti méstech CR nasi roadshow jiz
navstivilo celkem:
= 82 000 navstévniku

Do doprovodného programu se
aktivné/uspésné zapojilo a jako cenu si
odneslo uspornou zarivku zn. Philips
= 20170 z nich




ROADSHOW ,POSVITTE SI NA USPORY*“ NAVSTIVILA

JIZ 16 MEST V CESKE REPUBLICE - DO KONCE
LISTOPADU NAS JICH CEKA JESTE 12

Dééin ;
® Liberec
Tepli o
ePlICe® Ceska Lipa
Usti nad Labem ®
Chomutov o Trutnov
Mlada Boleslav
® 4 Hrads Kralové
Kladno Sumperk
Cheb o o
‘ () ) )
Praha Kolin Pardubice Bruntal Op.ava ®
Ceska Trebova Ostrava‘ Ka.rvma
) ® rydek-Mistek
Havli¢kav Brod ovy Jicin
Olomouc /.o« ke
Mezifici

. Brno
Brno
Strojirensky

Invex
veletrh




CEZ, A. S., PODPORUJE TRANSPARENTNOST
OBCHODNIHO PROSTREDI A NADALE PLNI SVUJ
DOBROVOLNY ZAVAZEK ZVEREJNOVAT

DISPONIBILITU VLASTNICH VYROBNICH ZDROJU

Mésic| rosinec
Tyden ‘ ‘ ‘ : e :
a |Blok | MW 3/4/5:6/7:8!9 i ‘ {14115 116 {17 {18119 120 | 21 {22 123124 1 25:26:27 :28:29 30
B5 | 200
B6 | 200
B 21| 200
B 22 | 200
B 23 | 200
B 24 | 200
B1 | 200
B2 | 200
arovice (B 1 200 j j j | | |
B2 | 200
B3 | 200 1 1 1 1 1 1 [
B4 | 200
B1 |1020 R F
B2 |1020
B1 | 456
B4 | 456

zdroj: CEZ

Konkrétni plany disponibility najdete na www.cez.cz




