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Vnitrni informace

CEZ navrhne valné hromadé zruseni ¢asti vlastnich akcii, pokra¢ovani v jejich odkupu
a zvyseni dividendy na dvojnasobek

Predstavenstvo energetické spoleénosti CEZ na svém dne$nim zasedani rozhodlo
v souladu se zavaznou dividendovou politikou o navrhu na vysi dividendy ze zisku
lonského roku , ktery bude pfedkladat valné hromadé akcionafi konané dne 21. kvétna
2008. Predstavenstvo bude navrhovat hrubou dividendu ve vySi 40 korun na jednu akcii.
Predstavenstvo rovnéz rozhodlo o pfedloZeni navrhu na zruSeni jiz odkoupenych
vlastnich akcii a na udéleni mandatu pro novy odkup realizovany v zavislosti na vyvoji
cash-flow CEZ a situaci na finanénich trzich.

Navrhovana vySe dividendy tak pfedstavuje narQist o 100 procent oproti dividendé
vyplacené v lofiském roce, kdy €inila 20 K&/akcii. Celkem je na dividendy uréeno vice nez
21 mld. K&*. Majoritni vlastnik, tedy stat, obdrzi vice jak 15 mld. K&* (pozn. dan z pfijmu
za rok 2007 ¢&ini 8,4 mld. K&).

Navrh na dividendu je tak v souladu s novou, v prosinci lofiského roku pfijatou a
oznamenou, dividendovou politikou. Ta navySila vyplatni pomér dividend (pay-out ratio)
z pfedchozich 40-50% na 50-60% Cistého zisku bez vlivu mimofadnych pFijma.

Predstavenstvo rovnéz konstatovalo, Zze téméf dokoneny program odkupu vlastnich
akcii, ktery schvalila loriska valna hromada spolecnosti, splnil svQj cil, tj. zefektivnit
kapitalovou strukturu skupiny CEZ. V lofiském roce stoupl pomér &istého dluhu (dluh
minus hotovost) vic¢i EBITDA z 0,3 na 1,0 (po zohlednéni Uvéru zhruba 15 mid K¢,
uréeného na akvizici podilu ve spole¢nosti MOL a pfijatého v lednu letoSniho roku).

Akcie ziskané v probihajicim, resp. dokonCovaném kole zpétného odkupu akcii navrhne
predstavenstvo valné hromadé zruSit, s vyjimkou akcii uréenych uc€astnikim opcniho
programu. Pokud valna hromada zruSeni akcii schvali, bude tento krok realizovan
v nejkratS§im mozném terminu ve l|hitach danych obchodnim zakonikem. ZruSeni
vlastnich akcii nema zadny dopad do vysledku hospodafeni CEZ. Zru$eni akcii vSak
vyznamné pfispéje ke zlepSeni pomérovych ukazatell firmy v pfepoctu na akcii.

Pfedstavenstvo rovnéz konstatovalo, Ze stavajici kapitalova struktura nadale skyta vice
nez dostateény prostor pro pokradovani expanzivni strategie spoleénosti. CEZ
v souCasnosti pracuje na Ffadé akvizi¢nich nebo rozvojovych projektt, které hodla
financovat s vyuzitim stavajici volné dluhové kapacity a o kterych pribézné informuje
vefejnost. Nékteré =z pfipravovanych a uvazovanych projektd jsou navic spojeny
s vynalozenim penéznich prostfedkl az nékolik let po jejich zahajeni. Tyto projekty proto
nemusi vést k optimalni kapitalové struktufe s dostate¢nou rychlosti a to zejména
v pfipadé, Ze se nékteré z nich nepodafi realizovat v€as €i pfedpokladaném objemu. Diky
opatfenim pfijatych v ramci iniciativy programu efektivita a diky rostoucim cenam komodit
na druhé strané vzrostlo o¢ekavani volného cash-flow spole¢nosti z provozni ¢innosti.
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Z téchto dlvodu pfedstavenstvo povazuje za vhodné otevfit prostor pro pfipadnou dalsi
optimalizaci kapitalové struktury prostfednictvim druhého kola zpétného odkupu vlastnich
akcii. Na program valné hromady proto zaradilo i rozhodnuti 0 moznosti nabyti vlastnich
akcii spoleénosti o dal§ich 10%. Na rozdil od lofiského roku ale CEZ nepredpoklada, ze
by druhy program zpétného odkupu akcii byl realizovan s takovou pravidelnosti jako ten
prvni. Casovani a rozsah zpétného odkupu bude dan aktualnim vyvojem na finan&nich
trzich, pravidelnou aktualizaci prognézy cash-flow, ¢asovym rozpadem investi¢nich
prileZitosti a potfeb CEZ a pravnimi predpisy.

Pfedstavenstvo valné hromadé také navrhne upravu stanov, kdy jednou z navrhovanych
zmén bude zvySeni poétu ¢lenl pfedstavenstva z dosavadnich péti na Sest.

*) Stav akcionarskych podilt k 4. 4. 2008



