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Vnitini informace

CEZ ukonéil odkup vlastnich akcii

Energeticka spoleénost CEZ dne$nim dnem ukonéila nakup vlastnich akcii v ramci
tzv. share buy back programu. K dnesnimu dni CEZ nakoupil 58 132 355 ks
vlastnich akcii, coz predstavuje 9,816% z celkového poétu. Protoze CEZ &ast akcii
jiz vlastnil pfed zahajenim tohoto programu je aktualné celkové na jeho uétech
9,998% vlastnich akcii. CEZ realizoval nakup vlastnich akcii na zakladé rozhodnuti
valné hromady, konané dne 23. dubna 2007, ktera prijala kromé jinych i usneseni
o nabyti vlastnich akcii spoleénosti do vyse 10 procent. Nakup byl zahajen 30.
dubna 2007 .

Valna hromada tehdy schvalila, Ze spoleénost CEZ miize poéinaje dnem 23. dubna 2007

nabyvat vlastni kmenové akcie v objemu, ktery celkem nepfekro&i 59 221 084 kusu.

Realizaci vlastnich nakupt CEZ povéfil dva nejvétsi Seské brokery — WOOD & Company
Financial Services, a.s. a Patria Finance, a.s. Zpétny odkup akcii byl realizovan na
regulovanych trzich, na kterych jsou akcie spolecnosti kétovany (Praha, VarSava), a to

prevazné na anonymnim trhu tak, aby nedoslo k diskriminaci akcionar(i spole¢nosti.

Duvodem pro realizaci zpétného odkupu akcii byla neefektivni struktura kapitalu
a nevyhovujici pomér vlastniho kapitalu a dluhu spole€nosti. Nadasovani realizace
zpé&tného odkupu bylo téZ ovlivnéno rozhodnutim viady CR ze dne 19. 3. 2007 o prodeiji
gasti akcii spolegnosti CEZ prostfednictvim kapitalového trhu. Zvefejnény zamér viady
CR nabidl zajimavou prilezitost, jak provést zpétny odkup akcii spole¢nosti CEZ

zpUsobem prospésnym spolecnosti i vSem akcionarim.

Letos na podatku dubna predstavenstvo CEZ konstatovalo, ze program odkupu vlastnich
akcii splnil sv(j cil, tj. zefektivnit kapitalovou strukturu skupiny CEZ. V lofiském roce
stoupl pomér ¢istého dluhu (dluh minus hotovost) vaéi EBITDA z 0,3 na 1,0 (po
zohlednéni uvéru zhruba 15 mid K¢, uréeného na akvizici podilu ve spolec¢nosti MOL

a pfijatého v lednu letoSniho roku).

Akcie ziskané v ramci zpétného odkupu navrhne pfedstavenstvo valné hromadé (konané
21.5.2008) zrusit, s vyjimkou akcii uréenych uc¢astnikim opéniho programu. Pokud valna
hromada zruSeni akcii schvali, bude tento krok realizovan v nejkratSim mozném terminu

ve lhitach danych obchodnim zakonikem. Zru$eni vlastnich akcii nema zadny dopad do
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vysledku hospodafeni CEZ. Zru$eni akcii v$ak vyznamné pfisp&je ke zlepSeni

pomérovych ukazatell firmy v pfepoctu na akcii.

Pfedstavenstvo rovnéz konstatovalo, Ze stavajici kapitalova struktura nadale skyta vice
nez dostateény prostor pro pokradovani expanzivni strategie spoleénosti. CEZ
v souCasnosti pracuje na fadé akvizinich nebo rozvojovych projektt, které hodla
financovat s vyuzitim stavajici volné dluhové kapacity a o kterych pribézné informuje
vefejnost. Neékteré =z pfipravovanych a uvazovanych projektll jsou navic spojeny
s vynalozenim penéznich prostfedk( az nékolik let po jejich zahajeni. Tyto projekty proto
nemusi vést k optimalni kapitalové struktufe s dostateCnou rychlosti a to zejména
v pfipadé€, Ze se nékteré z nich nepodafi realizovat v€as Ci pfedpokladaném objemu. Diky
opatfenim pfijatych v ramci iniciativy programu efektivita a diky rostoucim cenam komodit

na druhé strané vzrostlo oekavani volného cash-flow spole€nosti z provozni €innosti.

Z téchto dlvodu pfedstavenstvo povazuje za vhodné otevfit prostor pro pfipadnou dalsi
optimalizaci kapitalové struktury prostfednictvim druhého kola zpétného odkupu vlastnich
akcii. Na program valné hromady proto zafadilo i rozhodnuti 0 moznosti nabyti vlastnich
akcii spolegnosti o dalsich 10%. Na rozdil od lofiského roku ale CEZ nepfedpoklada, ze
by druhy program zpétného odkupu akcii byl realizovan s takovou pravidelnosti jako ten
prvni. Casovani a rozsah zpétného odkupu bude dan aktualnim vyvojem na finanénich
trzich, pravidelnou aktualizaci prognézy cash-flow, €asovym rozpadem investi¢nich

prileZitosti a potfeb CEZ a pravnimi pfedpisy.



