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= Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ za I. pololeti 2008
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Martin Novak, reditel divize finance

= Obchodni pozice Skupiny CEZ
Alan Svoboda, reditel divize obchod



HLAVNI VYSLEDKY ZA |. POLOLETI 2008

A OCEKAVANE VYSLEDKY ROKU 2008

= provozni zisk pfed odpisy (EBITDA) meziroCné vzrostl o 27 %
na 48,6 mld. K¢, meziroCni zvySeni o 10,4 mid. KC

= provozni vysledek hospodareni (EBIT) meziro¢né vzrostl 0 38 %
na 37,7 mld. K&, meziroCni zvySeni 0 10,4 mld. KC

= Cisty zisk meziro¢né vzrostl o 38 % na 29,0 mid. K¢ (narast o 7,9 mid. K&)
= rentabilita vlastniho kapitalu meziro¢né vzrostla z 17,2 % na 27,6 %

= cena akcii na BCPP a GPW ke dni 12. 8. 2008 Cinila 1 200 K¢

= oCekavana skute¢nost EBITDA pro rok 2008 ve vysi 87,0 mid. K& (narlst

0 16 % oproti roku 2007), oéekavana skutecnost Cistého zisku ve vySi
48,6 mld. K& (narust o 14 % oproti roku 2007)



SKUPINA CEZ ZVYSUJE OCEKAVANE VYSLEDKY

HOSPODARENI| PRO ROK 2008
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I — DUVODY KE ZVYSENI OCEKAVANE SKUTECNOST!
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AKCIE CEZ, A. S., DNE 12. 8. 2008 UZAVRELY NA 1 200 KC
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E VYHLEDY ANALYTIKU VUCI VYKONNOSTI SKUPINY

CEZ JSOU POZITIVNI

Cilova cena akcie
CZK, fazeno dle data publikace

Doporuceni:
Komer¢ni banka 10/07/08 1549 @
JP Morgan 01/07/08 I 1580 @
Concorde 18/06/08 | 1595 @
Merril Lynch 18/06/08 [ 1510 @
BH Securities 16/06/08 ! 1460 @
Goldman Sachs 10/06/08 1260 @
CSFB 05/06/08 | 1570 @
Wood&Co 02/06/08 1530 @

Soucasna cena
akcie CZK 1 200*

*12. srpna 2008
Poznamka:Neéktefi analytici pouzivaji rozdilna kriteria pro doporuceni a/nebo rozdilny pohled na cilovou cenu akcie

Zdroj: Reporty analytiku 6



I — VYRAZNY POSUN ALIANCE CEZ/MOL

= Projekt strategické aliance CEZ/MOL pokraéuje podle planu a
predpoklady uvazované v pripravné fazi projektu se postupné naplnuji

" Prosinec 2007 — dohoda o zalozeni strategické aliance

= Kvéten 2008 — schvaleni ze strany Evropské komise

= Cerven 2008 — pozitivni stanoviska dalich potfebnych antimonopolnich
ufadd Ukrajiny, Srbska a Bosny a Hercegoviny

= Cervenec 2008 — zalozeni spoleéného podniku CM European Power
International B.V.

= Uvodni projekty paroplynovych elektraren
" Probiha vybér optimalni technické varianty
= Soustfedéni podkladl potfebnych pro administrativni procesy, napfiklad pro
ziskani stavebniho povoleni Ci proces EIA
= Vybér dodavatelu a uzavfeni kontraktu - do za¢atku roku 2010
= Uvedeni do provozu je planovano na roky 2013 az 2014

zdroj: CEZ - MOL 7



E NEJNOVEJSI AKVIZICNi USPECHY

TURECKA DISTRIBUCNI SPOLECNOST SEDAS

= CEZ, a. s., 1. &ervence 2008 zvit&zil v aukci v konsorciu se dvéma tureckymi partnery
= Auké&ni cena 600 mil. USD (podil CEZ, a. s., 50 %)
= Podstatou transakce je prevzeti spravy turecké spoleCnosti na 30 let
= OCekavany postup
= Administrativni vyporadani transakce zakonCené rozhodnutim "High Privatisation
Council"
= Pfiprava a podpis privatizacni smlouvy je o¢ekavan v prubéhu cca 3 mésicu
" Nasledne prevzeti podniku a vyporadani transakce

Zakladni udaje - Sedas

Prodej elektfiny 8 TWh
_ G
Pocdet zakaznikl 1,3 mil. w
Podil primyslovych odbératell 50 % *‘ w,.

zdroj: CEZ




I — DALSI ZAHRANICNI AKVIZICE

= Albanie
= Zahajena privatizace distribuce (KESH)
= CEZ, a. s., se prihlasil do tendru, probiha due diligence
= Pfedbézny termin pro podani nabidky je v zari 2008

= Slovensko
= DokoncCena studie proveditelnosti, s partnerem U.S. Steel KoSice nyni
probihaji navazna jednani

" Rumunsko

= Cekame na znovuzahajeni jednani v energetickych projektech Cernavoda &i
vybér vitéze tendru (Galati)

zdroj: CEZ 9



FAKTA O VYZKUMU CVVM — STEREOTYPY O SKUPINE

CEZ 2008

= Vyzkum provedlo CVVM v terminu od 12. - 19. 5. 2008 na zakladé
predchoziho hlasovani novinari, z nichz zhruba tietina z 29 vybrala
jako nejdavéryhodnéjsi agenturu CVVM

= Vyzkumu se zuéastnilo 1 066 respondenttl v celé CR, ktefi prekrogili
vékovou hranici 15 let

= Metoda sbéru dat zalozena na osobnim rozhovoru tazatele
s respondentem ve standardizovaném dotazniku

* Cilem vyzkumu bylo zjistit znalosti vefejnosti o Ceské energetice
a Skupiné CEZ



MYTY O CENACH ELEKTRINY — CENY JSOU OPROTI

ZAHRANICI PRILIS VYSOKE

nejdrazsi
»Jaka je podle Vas v Ceské republice draz3inez ve vétsing
cena elektfiny v porovnani se zemémi
stiredoevropského regionu? Je...“ srovnatelna

levnéjSi nez ve vétsiné

nejlevnéjsi

Poznamka: Do grafu jsou zahrnuty jen odpovédi respondenttl s urditym nazorem, odpovédi jsou prepoditany bez odpovédi ,NEVI*.

Primeérna cena elektriny pro domacnosti
v okolnich statech a v Albanii (EUR/kWh)

Primérna cena elektfiny pro domacnosti
ve statech stfedoevropského regionu je
nejvyssi v Némecku. Elektfina je v CR
levnéjsi nez v ostatnich sousednich zemich
(i nez v Albanii), za coz vdécime i
momentalnimu dostatku zdroju napf.

v porovnani se Slovenskem a Madarskem.

NémeckoSlovenskoRakouskoMadarsko Albanie Polsko Ceska
republika

zdroj: Eurostat, spotfeba 3 500 kWh/rok, ceny k 1. 1. 2008; Albanie — zdroj ERRA, cena k Ill. &tvrtleti 2007



OBDOBNE SROVNANI| PRO JINOU SPOTREBU: CENOVA
UROVEN ELEKTRINY V CR JE VE SROVNANI

S EVROPSKYMI STATY S PODOBNOU UROVNI
EKONOMIKY STALE ZNATELNE NIZSI

. , ) Roc¢ni spotieba
Cena elektfiny pro domacnosti v pasmu od 5 000 kWh do 15 000 kWh.
Ceny platné k 1. €ervenci 2007 (v€etné DPH).
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E MYTY O POSTAVENI NA TRHU S ELEKTRINOU V CR:

GEZ MA MONOPOL A JE NEJDRAZSI (1)

dodava vSechnu elektfinu

,,Kolik procent objemu elektfiny podle vice nez dve tretiny
Vaseho nazoru dodava odbératelim
v Ceské republice spole¢nost CEZ?“ vice nez polovinu

54%

méné nez polovinu

méné nez jednu tretinu

Poznamka: Do grafu jsou zahrnuty jen odpovédi respondentd s urcitym nazorem, odpoveédi jsou piepocitany bez odpovédi JNEVI*.

Trzni podil CEZ klesl na 45 %, na trhu individualné Podil CEZ na trhu s elektfinou pro
obsluhovanych zakazniki dokonce pod 40 %, zpravidla koncové zakazniky v R &ini

udavanych jako hranice dominantniho postaveni. g . .
yeh) P v soucasnosti 45 %. To samo o sobé

Celkem jasné ukazuje, Zze Zzadna energeticka

70 - firma v CR nema monopolni postaveni.
601 57 56 Kazdy odbératel elektfiny si podle

e >3 45 ,energetického zakona“ mize
50 - 45 N .

svobodné vybrat dodavatele elektriny.
40 1 V CR existuji desitky firem dodavajicich
30 elektfinu, prevazné podnikiim.
2004 2005 2006 2007 E2008




E MYTY O POSTAVENI NA TRHU S ELEKTRINOU V CR:

GEZ MA MONOPOL A JE NEJDRAZSI (2)

Skupina CEZ 69%

,Kdo je podle Vaseho nazoru
nejdrazs$im dodavatelem elektfiny E.ON
domacnostem v Ceské republice?“

Prazska
energetika

nékdo jiny

Poznamka: Do grafu jsou zahrnuty jen odpovédi respondentd s urcitym nazorem, odpoveédi jsou piepocitany bez odpovédi JNEVI*.

E.ON PRE

Tarify Skupiny CEZ se pfi srovnani
u E?ekr?azjr:m pro s nabidkami konkurenénich spoleénosti
vhodngsi PRE a E.ON vyplati \v/ice nez 90 %
nabidka zakazniku. Skupina CEZ je ve vSech
konkurence  hrinadech levnéjsi nez E.ON. PFi
srovnani s nabidkami PRE je Skupina
B zakaznici, pro CEZ levnéjSi pro naprostou vétsinu

Vyjadfeno podilem
na poctu zakazniku

Vyiégfeno Pod"t'?m kt,iré diem domacnosti, které elektfinou sviti,
na objemu spotie- vyhodnéjsi Sq o % v~ -
bované elektfiny nabidka pouzivaji ji k vareni a provozu béznych

skupiny CEZ  domacich spotfebicu.

pozn.: zkalkulovano dle rozloZeni portfolia zakaznikd — doméacnosti CEZ Prodej
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CISTY ZISK VZROSTL MEZIROCNE O 7,9 MLD. KC

—1.038 %

Hlavni vlivy

mld. Ké = vySSi vyroba
v jadernych zdrojich,
vyroba v uhelnych

1,0 0,0 0,8 zdrojich Castecné

1,7 snizena omezenim

emisi NO,, SO,, TZL a
optimalizaci vyroby
s ohledem na vysoké
ceny povolenek CO,

* rust velkoobchodnich
cen elektfiny

= vy$Si objem
distribuované a
prodané elektfiny
koncovym
zakaznikim v CR

0,4

+7,9 mid. Ké
+38 %

GISTYZISK  Tribyz  Ostatnitrtby  Emisni Palivo ~ Hruba "‘bafie Jiné prov. Odpisy Ostatni  Dai z pfijmu  GISTY ZISK
I.-1. Q2007  prodeje za vyrobky  povolenky (pouze mimo  ZVYTOBY: nailady (bez naklady a 1. -1l. Q 2008 e 217
elektrické  a sluzby CO2  Skupinu CEZ) :'r’::;:“; odpisi) vynosy ® srovnani finan¢nich
energie vé. (V€. tepla a R 7 o , o
el. derivata,  uhli) d;s"l'buceh‘i!-’ nakladl a vynosu
netto jednodus. ovliviiuji divestice
(zjednodus.) J

v roce 2007




A DISTRIBUCE ELEKTRINY MEZIROCNE VZROSTLA
O 21 % NA 64,5 MLD. KC

E HRUBA MARZE Z VYROBY, OBCHODU, PRODEJE
[

Rozdil Index
1-6/2007 1-6/2008 08-07 08/07
Celkem provozni vynosy 83 162 90 421 7 260 109%
Trzby z prodeje elektrické energie 77 310 79 161 1851 102% } 108%
Derivaty elektfina, netto 965 4 595 3630 476%
Trzby z prodeje tepla a ostatni vynosy 4 887 6 665 1778 136%
Proménné provozni naklady -30 017 -25 893 4125 86%
Palivo -7 856 -7 466 390 95%
Nakup energie a souvisejici sluzby -22 711 -18 538 4173 82%
Emisni povolenky 550 112 -438 20%

Hruba marze (zjednodusena)

Hlavni zmény

= narust velkoobchodnich cen elektfiny a uspéSna strategie tradingu (projevuje se v polozkach Trzby a Derivaty z elektfiny dle ucetni
klasifikace)

= zlepSeni disponibility jadernych elektraren (vyroba +1,6 TWh, + 13 %), pokles vyroby v uhelnych elektraren (- 2,7 TWh, - 12 %) z divodu
optimalizace vyuziti zdroju vzhledem k cenam povolenek CO, a vlivem emisnich strop(, s tim souvisi i pokles palivovych nakladu

= meziroéni zvy$eni prodeji koneénym zakaznikdm o 0,7 TWh (+ 4 %) pii riistu poptavky v CR 0 4,2 %
= narust distribuované elektfiny koneénym zakaznikiim o 1,0 TWh (+ 4 %), navysSeni distribu¢nich a prodejnich tarifi zejména v Rumunsku

= QOstatni vynosy zahrnuji zejména vy3$si trzby dcefiné spoleénosti | & C Energo a.s. a jsou rovnéz ovlivnény zahrnutim spoleénosti CEZ
Teplarenska do konsolidaéniho celku v roce 2008, zatimco v roce 2007 byla do vyhodnoceni stejného obdobi zahrnuta pouze jednim
Ctvrtletim

= pfinos zahrani¢nich akvizic v CZK konsolidaci snizen posilovanim koruny (zejména vici rumunské méneg)

= meziro¢ni srovnani u Emisnich povolenek je ovlivhéno rozpusténim rezervy ve vysi 0,4 mid. K& v |. ¢tvrtleti 2007 a pfecenénim
derivatovych prodejd na rok 2008 a dal$i obdobi cenami elektfiny k 30. 6. 2008, které pravé kulminovaly k tomuto datu



E PROVOZNIi NAKLADY SE VE SKUPINE CEZ

DARI DRZET POD KONTROLOU

N Rozdil
(mil. K¢) 1-6/2007 1-6/2008 08-07
SUMA za vybrané provozni naklady -14 991 -15 976 -985
Osobni naklady -6 991 -7 707 -716 110%
Ostatni vybrané provozni naklady -8 000 -8 269 -269 103%
Opravy a udrzba -1 928 -1 691 237 88%
Material -2 885 -2 290 595 79%
Ostatni -3 187 -4 288 -1 101 135%
EBITDA 38 154 48 553 10 400 127%
Odpisy -10 831 -10 806 25 100%

® meziro¢ni narlst provoznich nakladu ¢ini 7 % (bez odpisll, povolenek a nakupu paliva a energie)

= r(st osobnich naklad(i o 10 % je zpGsoben zejména ristem mezd ve Skuping& CEZ a na meziroéni srovnani ma
vliv rozpu$téni rezervy socialniho fondu a fondu odmén v CEZ, a. s., v kvétnu 2007 (které vyznamné sniZilo

osobni naklady ve Il. Ctvrtleti 2007) a naopak jednorazové vyrovnani s pfijemci ze socialniho fondu v unoru
2008

= Ostatni vybrané provozni naklady vzrostly mezirocné o 3 %. Meziro¢ni pokles nakladl na opravy a udrzbu byl
zejména u CEZ, a. s., diky jiné 8asové struktuie oprav vyrobniho zafizeni v prabé&hu roku.
Pokles nakladl v kategorii Material a narist nakladu v kategorii Ostatni je zplisoben zejména zménou
zakazkové struktury v SKODA PRAHA (nakup sluzeb véetné materialu)



E OSTATNI NAKLADY A VYNOSY VZROSTLY MEZIROCNE

O 808 MIL. KC

Rozdil Index

1-6/2007 1-6/2008 08-07 08/07
Ostatni naklady a vynosy 171 -980 -808 > 500%
Nakladové uroky -1 180 -1 352 -172 115%
Uroky z jadernych a ostatnich rezerv -962 -1 025 -63 107%
Vynosové uroky 710 813 103 115%
Kurzové ztraty/zisky a finan¢ni derivaty -65 -133 -67 203%
Povolenkové derivaty 469 230 -239 49%
Zisk/ztrata z prodeje dcefinych podniku 125 333 208 267%
Vynosy z cennych papirQ v ekvivalenci 28 7 -21 24%
Ostatni 705 147 -558 21%

Zisk pred zdanénim 27 152 36 767 9 614 135%
Dan z pfijmuU -6 141 -7 809 -1 668 127%
Zisk po zdanéni 21 011 28 958 7947 138%

*ruast urokovych nakladu z divodd vyssiho primérného zadluzenti, coz je pfedevsim zpusobeno vyssimi finanénimi investicemi ve
Skupiné CEZ a zpétnym odkupem akcii. Sou¢asné doslo k poklesu priimérné refinanénvl' sazby oproti roku 2007 diky splaceni
vysokouroéenych dluhopisu a efektivnéjSimu Fizeni volnych finanénich zdroju Skupiny CEZ

"meziro¢ni rlst Zisku z prodeje dcefinych podnikl je zplsoben prodejem dcefiné spolecnosti | & C Energo a.s.

" meziro¢ni pokles v poloivce Ostatni je ovlivnén prodejem kratkodobych cennych papir(i v roce 2007 v ramci divestic mensich firem mimo
hlavni €innosti Skupiny CEZ



I — VYVOJ VE Il. CTVRTLETI 2008

Rozdil
4-6/2007 4-6/2008 08-07
Celkem provozni vynosy 39 038 41 816 2778 107%
Proménné provozni naklady -14 582 -11 685 2 897 80%
Hruba marze (zjednodusena) 24 456 30 131
SUMA za vybrané provozni naklady
Osobni naklady -3 455 -4 033 -578 117%
Ostatni vybrané provozni naklady -4 588 -4 791 -204 104%
Opravy a udrzba -1 223 -1 028 195 84%
Material -1414 -1 220 194 86%
Ostatni -1 951 -2 543 -592 130%

EBITDA 16 413 21 307 4 893 130%

Ostatni naklady a vynosy -82 898 979 X
Zisk pred zdanénim 10 923 16 924 6 001 155%

Dan z pfijmu -2 889 -3 692 -803 128%
Zisk po zdanéni 8 034 13 232 5198 165%

= pokles proménnych provoznich nakladu (o 2 897 mil. KE) ve Il. Etvrtleti je zplsoben poklesem vyroby elektfiny
meziroc¢né o 1,5 TWh (0 9 %)

= osobni naklady v meziro&nim srovnani narostly zejména v CEZ, a. s., v dlisledku rozpusténi rezervy fondu odmén a
socialniho fondu v roce 2007 a dohadnymi poloZzkami na ro&ni odmény za rok 2007 (coz se projevilo snizenim
nakladd v kvétnu 2007 a ve srovnani s Il. ¢tvrtleti 2008 zplUsobuje vyznamny rozdil)

= pozitivni vyvoj Ostatnich nakladd a vynosu ve Il. ¢tvrtleti 2008 v dUsledku zauctovani vynosu z finan€nich derivatu

20



PRISPEVEK SEGMENTU K EBITDA

Prispévek k EBITDA za I. pololeti 2008
mid. K& 60

1,8 0,0
50 a7 2,6 3,1 0,1
40 36,3 :
30
20
10
0
Vyroba Distribuce Tézba SE* Ostatni SE* Vyroba Distribuce Ostatni JVE* Skupina
a obchod SE* a prodej SE* aobchod JVE* a prodej JVE* CEZ
Index I. pol. 08/ I. pol. 07 135 % 115 % 98 % 123 % 78 % 92 % N/A 127 %
Index Il. Q 08/ 1l. Q 07 133 % 184 % 102 % 113 % 95 % 73 % N/A 130 %

= Vyroba a obchod SE*: Meziroéni narlst o 35 % vykazal segment vyroba a obchod zejména vlivem nardstu velkoobchodnich cen v CR a vy$s$imu podilu vyroby
v jadernych zdrojich. Celkova vyroba dosahla 33,9 TWh (- 3 %).

= Distribuce a prodej SE*: EBITDA segmentu distribuce a prodej vzrostla v I. pololeti o 15 %. Hlavni narlst je dan meziro€nim nartstem distribuovaného objemu
elektfiny koneénym zakaznikdm o 0,9 TWh (+ 5 %) a prodejem koneénym zakaznikm mimo skupinu CEZ 0 0,8 TWh (+ 6 %) z d(ivodu extrémé teplé zimy v roce
v porovnani s loriskym rokem vétSi cenovy rozdil mezi levnéjSim zakladnim pasmem a drazsim dokupem, tzn. jsou levnéjSi mésice s mensim vyuzitim dokupu elektfiny
v letnich mésicich). Tyto metodické vlivy jsou v ramci pololeti a celého roku neutraini.

= Tézba SE*: EBITDA u Severoc¢eskych dol je meziroéné nizsi o 2,6 %. Pokles je dan vyssimi provoznimi naklady, pfedevsim na opravy a udrzovani vzhledem
k rychlejSimu postupu praci. Objem odbytu uhli je za Il. Ctvrtleti roku 2008 oproti stejnému obdobi v roce 2007 nizsi o 135 tis. tun (0 2,4 %).

= Vyroba a obchod JVE**: Meziro¢né negativné plsobi nartst ceny uhli, ktery neni odpovidajicim zplisobem zakomponovan do ceny elektrické energie z diivodu
netransparentniho regulatorniho prostfedi. Nejasna jsou také pravidla s pfidélovanim povolenek (dosud neschvaleny NAP) a vysledky negativné ovliviiuje omezeni pro
export do zahranici.

= Distribuce a prodej JVE**: EBITDA za |. pololeti roku 2008 oproti stejnému obdobi roku 2007 vykazuje pokles o 8 %, ktery je zejména dusledkem zauctovani
opravnych poloZek na pohledavky predevsim za statnimi rumunskymi drahami a meziro¢nim posilenim koruny vici zahraniénim ménam. Pozitivné plisobi nartst hrubé
marze v Bulharsku (zejména vlivem vys$Sich objem0 distribuované EE o 9 %), narust hrubé marze v Rumunsku vlivem vysSich distribuénich tarifG a nizsi nakupni
cenou elektfiny pro prodej koncovym zakaznikam.

* SE = segment Stfedni Evropa (CR, Slovensko, Polsko, Madarsko, Nizozemsko, Némecko)

** JVE = segment Jihovychodni Evropa (Bulharsko, Rumunsko, Kosovo, Srbsko, Rusko, Bosna a Hercegovina, Ukrajina



= pokles vlastniho kapitalu (o 4 mid.K¢) je dusledkem
zpétnéeho odkupu akcii (11 mld. K&), mezirocnich zmén
v nerozdéleném a bézném zisku ( 2 mld. K¢), rastu realné
hodnoty derivatl ve vlastnim kapitalu (o 5 mid. K¢&)

= pokles emitovanych dluhopisl (o 8 mid. K¢&)

= vyS$Si odlozeny danovy zavazek (o 9 mid. K&) odpovida
dariové povinnosti za Il. étvrtleti 2008

" narGst kratkodobych zavazkl (o 74 mld.K¢) je zplisoben

PREHLED AKTIV A PASIV

Nartst obéznych aktiv (0 58 mid. K¢) je dusledkem: ristem zavazku z derivatti (o 39 mid. K&), které &astedné
=narlstu pohledavek z derivati (o 46 mld. K&), coz je ¢astecné kompenzuiji nartist pohledavek z derivata a také rastem
kompenzovéano v pasivech nardstem zavazku z derivatt kratkodobych Gvért (o 34 mid. K&), z toho 15 mld. K&
(0 39 mid. K¢), které jsou obsazeny v kratkodobych zavazcich souvisi s financovanim investice do MOL a zbytek souvisi
=narUstu ostatnich pohledavek za uzaviené, dosud s financovanim vseobecnych finanénich potfeb Skupiny
AKTIVVA nevyporadané, obchody na energetické burze o 12 mld. K& PASIV‘A CEZ
mld. K€ (variation margin) mid. K¢
500 500 Kratkodobé zavazky
4423
450 442,3
450
400 370,9 B Obézna aktiva 370,9
400 Odlozeny darovy
350 136,1 zavazek
W Ostatni stala aktiva 350 62,0
300
300
250 ¥ Dlouhodoby hm. M Rezerva na vyiaz.
R E T majetek, jaderné 250 jaderného zafizeni
2o [
investici do MOL Jaderného paliva
150 150 ® Dlouhodobé zévazky
bez rezerv
100 ® investice dosahuiji vySi odpisu 100
= mirny pokles v dlouhodobém
50 hmotném majetku 50
M Vlastni kapital
0 0
k 31.12. 2007 k 30.6.2008 k 31.12.2007 k 30.6.2008



PENEZNI TOK — VYBRANE CASTI

mid. K¢ = V roce 2008 dochazi k poklesu
Cistych penéznich tokl z provozni
¢innosti 0 5,7 mld. K¢, coz je

30 o zplusobeno zejména zvySenim
Penezni toky pracovniho kapitalu o 11,4 mid. K&
vynalozené na Y « A S
05 investice predev§|m z duyodu zovysenl salda
18,8 pohledavek a zavazku
z derivatovych operaci (narust cen
20 elektfiny a povolenek a precenéni
budoucich obchodu) a vznikem
s 33,0 31,6  m Pouziteiné pendzni marzovych vkladd na energetické
27,3 prostfedky po uhradé burze. Dale zvySenim zaloh na
investic dan z pfijmd o 4,6 mid. K&, které
10 odpovidaji ristu zisku v roce 2006.
To je CasteCné kompenzovano
5 vySSim ziskem prfed zdanénim o
. o 9,6 mid. K&.
Ss:gv%ezﬂ?é?r:r:gzti = Pouzitelné penézni prostfedky se
0 shizuji o vynalozené investice, které
. jsou v roce 2008 vyssSi o 12,8 mid.
5 ] } KC pfedevsim z divodu finanéni
. pololeti l. pololeti

2007 2008 investice do MOL.

23



PROGRAM

= Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ za I. pololeti 2008
Martin Roman, generalni reditel

= Vysledky hospodarieni
Martin Novak, reditel divize finance

= Obchodni pozice Skupiny CEZ
Alan Svoboda, reditel divize obchod



MEZIROCNI RUST SPOTREBY ELEKTRINY MA STABILNI

E VYVOJ NA UROVNI 3 %

Spotieba v CR

TWh
29,9 31,1
. pol. . pol.
2007 2008

= prumeérny rast tuzemské netto spotfeby ocisténé o
teplotni vlivy se ustalil na urovni 3 %

= RdUst spotfeby dle segmentu:
= 43,7 % velkoodbératelé

= +2 7 % domacnosti
= +9,1 % podnikatelé (MOP)

zdroj: CEZ, ERU — ptepoéet na teplotni normal dle modelu CEZ

Spotieba v CR
(klimaticky prepoctena)

TWh
30,5 314

l. pol. . pol.
2007 2008

Mezirocni absolutni a kumulativni
indexy spotieby v CR po mésicich

8% absolutni index
6% " kumulativni index
49
2%
0%

I Il m mw vl



VYROBA Z VLASTNICH ZDROJU CEZ, A. S., MEZIROCNE

MIRNE POKLESLA O 1,6 %, Z TOHO — 2,3 TWh (- 11 %)
V UHELNYCH ELEKTRARNACH

Vyroba z vlastnich zdroji CEZ, a. s. (brutto) Voda — obnovitelne

zdroje
TWh
32,7 — -1.6% —> 32,2
30 R +12% — e Vodni elektrarny” *+52%
12,2 o —>
—GEs Ll Jaderné elektrarny
20 Biomasa
Uhelné elektrarny +60%
10 — 1% —» /
0
I. pol. . pol. I. pol. l. pol. . pol. l. pol.
2007 2008 2007 2008 2007 2008
= vyroba za I. pololeti meziro€né mirné poklesla = akumula¢ni a pratoéné vodni elektrarny
00,5 TWh (- 1,6 %) vyrobily diky vétSim srazkam meziro¢né
of .t o
® meziroCné doslo ke zméné struktury vyroby 0 52 % vice elektfiny
(narast v JE a pokles v UE), coz je zplsobeno = CEZ, a. s., vyrobil mezirocné o 60 % vice
predevsim vétsi disponibilitou jadernych zdroj elektfiny z biomasy (169 GWh)

zdroj: CEZ; * v&. ptederpavacich
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OBNOVOU ZDROJU CEZ PRISPiVA K TRVALEMU

SNIZOVANI EMISi V CR

60 000 +

40 000

20 000 +

o

Yo

&

80 000 -+
60 000 -+
40 000 -

20 000 -

o]

P A A S A I O A

NOx

&

4 000 -
3 000 -
2 000 -+

1 000

FEFS T ETEF ST E T

TZL

LS LSS F LS

* Klasifikace zdroj dle zakona o ochrané ovzdusi 86/2002 Sb., vychazejici ze smérnice 2001/80/ES

Obnova zdrojt je 2. vinou ekologizace:

CEZ se snazi najit optimum vyroby z pohledu
* snizovani environmentalni zatéze

* zvySovani ucinnosti spalovani elektraren

* vyuziti jednotlivych zdroju

Snazime se o Obnovu zdroju

v nejkonzervativnéjSim a nejméné flexibilnim
legislativnim prostiedi ochrany ovzdusi ze vSech
¢lenskych statll Evropské unie.

Ackoliv mnohé zdroje CEZ jsou dle parametr
smérnice EU ,,novymi zdroji“, je na né statni
spravou pohliZzeno jako na ,stavajici zdroje“ s vySsi
mirou regulace®.

Vyména emisnich stropt (pfesuny vyroby) mezi
kraji a prekategorizace vybranych zdrojii do
kategorie ,novych zdroji“ jsou podminkou pro
plnohodnotnou (intenzita, rychlost) 2. vinu
ekologizace zdroju.

N e o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e




PRUZNA SPOLUPRACE ZUCASTNENYCH STRAN JE
PODMINKOU PRO REALIZACI 2. VLNY EKOLOGIZACE

BEZ NEGATIVNICH DOPADU NA STABILITU A
BEZPECNOST DODAVEK

Nase cile Abychom dosahli pozadovanych efektt a eliminovali

mozna rizika, je potreba realizovat...

= realizovat 2. vinu ekologizace
= pfispét k trvalému snizeni emisi v CR Vymeéna stropu
= zvysSit uc€innosti spalovani za pouziti

nejmodernégjSich dostupnych technologii Vyména umozni: Stav Vymény:
a zdrojovych limit(

= flexibilni postup podle = podany zadosti o Vyménu
= realizovat politiku Evropské komise platné legislativy — vyuzivani v souladu s platnou ¢eskou
k ochrané ovzdusi vyjadienou v ramci emisné efektivnéjsich zdroja legislativou
Klimaticko - energetického bali¢ku )

= nepiekroceni celkového = pfislusné KU zahdjili

mnozstvi vypusténych spravni fizeni v souvislosti

Chceme zabranit : 8kodlivych latek v souctu za s podanim zadosti
zdroje CEZ
= CEZ priibézné doplriuje

= snizeni spolehlivosti a bezpecénosti = neprekrocCeni legislativni podklady v navaznosti na
dodavek normy emisni a imisni situace reakce KU
= nedostatku elektfiny v CR v regionech
= ohrozeni principu EU ETS
= pred¢asnému uzavirani elektraren = zajiSténi stability a
s negativnimi socialnimi dopady bezpecnosti dodavek

v pfislusnych regionech



CEZ, A. S., Z DUVODU OMEZENI CENOVYCH RIZIK
I o POSTUPNE PRODAVA ELEKTRINU Z VYROBY NA VICE

LET DOPREDU

Podil jiz zajisténé vyroby ze zdroji CEZ, a. s.

100% Y
= CEZ, a. s., aplikoval

standardni koncept klouzavého
zajistovani svych otevienych
pozic plynoucich z vyrobniho
portfolia proti cenovym rizikim

75% 60 - 65%

= v ramci této strategie
CEZ, a. s., prodava elektfinu
25 - 30% na forwardové bazi pro roky
Y+1az Y+3

= zajistény objem na rok 2009 je
3-5% ovlivnén predevsim prodejem
dvouletého (08/09) compound
produktu

50%

25%

0%
2009 2010 2011

zdroj: CEZ 29



PRESHRANICNI OBCHODNI| TOKY ZA |. POLOLETI
I — STALE POKRACUJI V TRENDU PRESUNU EXPORTU

Z CR SMEREM NA VYCHOD

Saldo preshraniénich obchodii CR za I. pololeti
2008 a meziro¢ni zmény

(meziro€ni zména v %,

saldo v TWh) = export elektfiny sméfoval

hlavné na Slovensko,
pfiéemz meziroCni pokles
vyvozu do Némecka byl
vyrazné vétsSi nez na

Slovensko
- [\
33,1 % = objemové se tok elektfiny na
/ -0,5 Slovensko jiz srovnal s tokem
na zapad

* saldo s Polskem je importni

- 69,8 %
1,7
‘ ! -32,2 %

21
- 30,2 %

0,5
Poznamka: Jedna se o saldo obchodl vSech subjektl plsobicich na ¢eském trhu s elektfinou
CEZ prodavé prevazné na PXE a vlastni export z CR téméF nerealizuje

zdroj: CEPS, CSU




A ODBORNEHO PORADENSTVI MOTIVUJEME NASE
ZAKAZNIKY K USPORAM ENERGII

E PROSTREDNICTViIM OSVETOVEHO PROGRAMU
[

= podpora uspor spotieby elektfiny u nasich zakaznikl je soucasti akéniho planu snizovani emisi
CO, Skupiny CEZ

= jsme si védomi naSi odpovédnosti v ramci aktivit EU sméfujicich k usporam energii
* nabizime kvalitni produkt a nechceme, aby se s nim plytvalo

= cenu elektfiny nemzeme ovlivnit, jedina moznost, jak mizeme pomoci zakaznikovi snizit naklady
na elektfinu, je poradit mu, jak spotfebovavat méné

* roadshow po 36 méstech v prabéhu kvétena a ¢ervna 2008

" roadshow navstivilo na 15 tisic osob

= poradenstvi bylo poskytnuto v ramci Mobilniho zakaznického centra 1 500
zakaznikium

= ve 12 mistech byl program roadshow doplnén o détské divadlo v matefskych Skolach
na téma uspor energii

= kromé expozice vzorové domacnosti bylo v misté konani mobilni Zakaznické centrum, které
nabizelo standardni rozsah sluZeb s ddrazem na energetické poradenstvi

" ve 28 méstech program doplnily odborné seminare pro Sirokou verejnost ,Vybavujeme
domacnost ekonomicky*

® v 9 méstech se uskutec€nily i seminare pro velké a stfedné velké firmy

® roadshow provazela velka soutéz o energeticky usporné spotrebicCe



ROADSHOW POSVITTE SI NA USPORY ANEB SETRIT
SE DA KAZDY DEN




