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E HLAVNI VYSLEDKY ZA |I. CTVRTLETI 2011

A OCEKAVANE VYSLEDKY ROKU 2011

= provozni zisk pred odpisy (EBITDA) meziro¢né poklesl 0 2,6 %
(0 0,7 mid. K€) na 26,6 mid. KC

= provozni vysledek hospodareni (EBIT) se mezirocné snizil 0 5,2 %
(0 1,1 mid. K¢&) na 20,6 mld. K&

= Cisty zisk mezirocné poklesl 0 1,7 % (o0 0,3 mld. K€) na 17,2 mid. KC
= rentabilita vlastniho kapitalu meziro¢né klesla z 24,5 % na 20,6 %
= cena akcii na BCPP ke dni 6. 5. 2011 ¢inila 938,5 K¢

= oekavana skutec¢nost pro rok 2011 se neméni:
EBITDA ve vysi 84,8 mid. K¢, €isty zisk ve vySi 40,1 mid. K&

= navrh predstavenstva na dividendu: 50 Ké/akcie brutto (rozhodny den

pro vyplatu dividendy je 7. 6. 2011), navrh prfedstavenstva musi schvalit
valna hromada, ktera se kona 1. 6. 2011



OCEKAVANE VYSLEDKY HOSPODARENI V ROCE 2011
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CENA AKCIi CEZ, A. S., DRZiI SYOU HODNOTU, ZATIMCO
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E SKUPINA CEZ A SKUPINA AKKOK OVERUJI ZAJEM TRHU

O SPOLECNA AKTIVA

Uéast Skupiny CEZ na tureckém trhu
* listopad 2007: zahajeni jednani se Skupinou Akkok o vstupu na turecky trh

= Cerven 2008: spolecny vstup do tendru na tureckeé distribuCni spoleCnosti a uspésné ziskani
distribu¢ni spoleCnosti Sedas

* fijen 2008: dohoda o spoleCném majoritnim vlastnictvi elektrarenské spolecnosti Akenerji, nejvétsi
privatni spole¢nosti v Turecku (dokonceno v 5/2009)

= 2010: Akenerji zvysila instalovany vykon svych elektraren z 373 MW na 658 MW zprovoznénim
5 vodnich elektraren

Stav ovérovani zajmu

= 18. 2. 2011 spolecnost Akenerji povéfena ziskanim nezavaznych nabidek na vesSkera sva aktiva
= pfedpoklad podani nezavaznych nabidek béhem Cervna 2011

= pfi rozhodnuti akcionafu realizovat prodej aktiv odstartuje druhé procesni kolo

= Skupina CEZ neni nucena sva aktiva prodavat



PROJIT ZATEZOVYMI TESTY PODLE EU JESTE DRIVE NEZ
BUDOU TESTY OFICIALNE POLITICKY STVRZENY

E JADERNE ELEKTRARNY SKUPINY CEZ JSOU PRIPRAVENY
[

= v soucasné dobé jsou znamy jen zakladni rysy zatézovych testd, které jsou tvoreny odborniky
v ramci WENRA (Zapadoevropska asociace jadernych regulacnich organu) a ENISS (Sdruzeni
pro bezpecnost evropskych jadernych zafizeni)

= jakmile bude finalni verze zatéZzovych testl vytvofena na odborné urovni, nebudeme &ekat na jejich
politické vyhlaseni a zacneme je realizovat

= Skupina CEZ ro&né investuje do modernizace a udrzby stavajicich jadernych zdroj v priméru
4,4 miliardy korun

= na obou jadernych elektrarnach v CR probihaiji kontinualni procesy hodnoceni jejich bezpeénosti a
jeji zlepSovani, tzv. Periodic Safety Assesment

= tyto procesy jsou pod dozorem SUJB a jsou podkladem (nikoli v8ak jedinym) pro obdrzeni licence
k provozovani, proto nemame nejmensi obavy z jakychkoliv bezpecnostnich testd



HODNOCENI| TEMELINA PODLE STUPNICE INES:

OD ROKU 2005 POCET UDALOSTIi HODNOCENYCH INES 0
POKLESL O 62 %

Pocet udalosti na JE Temelin podle mezinarodni stupnice pro
hodnoceni jadernych a radia¢nich poruch a havarii v letech 2002 - 2010
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Po celou dobu provozu (za 10 let) nedoslo na JE Temelin k udalosti, kterou by
mezinarodni sedmistupnova stupnice INES hodnotila jako poruchu ¢€i havarii

(0 = udalost pod stupnici, zadny bezpeénostni vyznam, 1 = anomalie,

2 = nehoda, 3 = vazna nehoda, jako havarie se oznacuji az udalosti stupnt 4 az 7)

Zdroj: CEZ, a. s. 7



HODNOCENI| JE DUKOVANY PODLE STUPNICE INES: POCET

JADERNYCH A RADIACNICH PORUCH STABILNE VELMI NizZzKY

Pocet udalosti na JE Dukovany podle mezinarodni stupnice pro hodnoceni
jadernych a radia€nich poruch a havarii INES v letech 2002 - 2010
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Za celou dobu (25 let) provozu nedoslo na JE Dukovany k udalosti, kterou by
mezinarodni sedmistupnova stupnice INES hodnotila jako poruchu ¢€i havarii

(0 = udalost pod stupnici, zadny bezpeénostni vyznam, 1 = anomalie,

2 = nehoda, 3 = vazna nehoda, jako havarie se oznacuji az udalosti stupnua 4 az 7)



== OBE ELEKTRARNY DOSAHUJI SPICKOVE UROVNE

V OBLASTI RADIACNI OCHRANY VE SROVNANI| SE SVETEM

Srovnani hodnoty kolektivni efektivni davky 2001 - 2010

900
800 ‘\t/\\/A /‘\A
700 \/

mSv/blok 600 —A— Svét - stredni hodnota
—o— JE Dukovany
500 —m— JE Temelin
400

300

200 \
100
0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010




I — PROGRAM

Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ za I. étvrtleti 2011
Martin Roman, generalni reditel

Vysledky hospodareni
Martin Novak, reditel divize finance

Obchodni pozice Skupiny CEZ
Alan Svoboda, reditel divize obchod




I — HOSPODARSKE VYSLEDKY SKUPINY CEZ

(v mid. K¢) 1-3/2010 1-3/2011 Rozdil %
Provozni vynosy 53,9 56,8 +2,9 +5%
EBITDA 27,3 26,6 -0,7 -3%
Cisty zisk 17,5 17,2 -0,3 -2%
Provozni CF 19,5 5,0 -14,5 -14%
CAPEX 11,4 8,9 -2,5 -22%
Cisty dluh 105,7 132,1 +26,4 +25%
1-3/2010 1-3/2011 Rozdil %

Instalovany vykon tis. MW 14,4 15,0 +0,6 +4%
Vyroba elektfiny TWh 19,1 19,2 +0,1  +1%
Distribuce elektfiny konc. zakaznikim TWh 14,8 15,1 +0,3 +2%
Prodej elektfiny konc. zakaznikim  TWh 12,6 12,0 -0,6 -5%
Prodej tepla tis. TJ 6,5 6,6 +0,1 +2%
Fyzicky poCet zaméstnancu tis. osob 32,7 32,3 -0,4 -1%

pokles provozniho cash flow (-14,5 mid. K¢):
= investice do vysoce likvidnich cennych papir( (-8,0 mid. K¢)
= narlst salda pohledavek/zavazk( z dané z pfijmu pravnickych osob (-1,1 mid. K¢&)

= narlst ocenéni a objemu emisnich povolenek a certifikatl - pfidélené povolenky ocenény hodnotou odpovidajici vysi darovaci dané
(-3,3 mid. K¢&), vyssi objem nakoupenych povolenek a certifikatt (-1,8 mid. K&), vy$si objem pridélenych barevnych certifikat( za energii
vyrobenou vétrnymi elektrarnami v Rumunsku (-0,3 mid. K¢&)

Konsolidovné udaje Skupiny CEZ vé&. decefinych spoleénosti konsolidovanych plnou metodou bez ptidruzenych spolegnosti.



HLAVNI VLIVY NA MEZIROCNI ZMENU CISTEHO ZISKU

mid. Ké

-0,3 mid. K¢
-1,7%

CISTY ZISK EBITDA Odpisy  Ostatninakladya Dari z prjmd CISTY ZISK
1-3/2010 vynosy 1-3/2011



— HLAVNI VLIVY NA MEZIROCNI ZMENU EBITDA

0 mid. Ké 03
0,1 0,5 0.9 0.2 ’
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EBITDA Vlivzmény ceny Objemovy viiv  Emisni povolenky Ostatni marzové Distribuce Tézba: odbyt uhli  Zahajeni vyroby EBITDA
1-3/2010 elektfiny viivy elektfiny rum. vetr. 1-3/2011
elektraren

—~

Hruba marze: vyroba a obchod

Hruba marze z vyroby a obchodu (-2,1 mld. K¢) Tézba: odbyt uhli (+0,2 mid. K¢)

= pokles cen elektfiny a posileni kurzu CZK/EUR (-1,8 mid. K&) = nardst odbytu uhli - zvy$ena poptavka CEZ, a. s. i externich zakaznikd vlivem

= snizeni objemu vyroby a prodeje (-0,9 mid. K¢&) oziveni poptavky po elektrické energii

= zisk z emisnich povolenek (+0,1 mid. K¢)

" ostatni marzové viivy (+0,5 mld. K¢) Zahajeni vyroby rumunskych vétrnych elektraren (+0,3 mid. K¢)

. - . = t 2 ihani vy lokalité Fantanel
Distribuce elektfiny (+0,9 mid. K&) postupné nabihani vyroby v lokalité Fantanele

= SE: +1,3 mld. K& (vliv korekénich faktord stanovenych regulatorem)

= JVE: -0,4 mid. K& (pokles distribu¢nich tarifd a zmény v Upravé
legislativy)



MEZIROCNI ZMENA EBITDA DLE SEGMENTU

mlid. Ké

-0,7 mid. K¢
-2,6%

EBITDA Vyroba a Distribuce a Tézba SE Ostatni SE Vyroba a Distribuce a EBITDA
1-3/2010 obchod SE prodej SE obchod JVE prodej JVE 1-3/2011

SE = stfedni Evropa JVE = jihovychodni Evropa



E EBITDA PODLE SEGMENTU: VYROBA A OBCHOD STREDNI

EVROPA

mid. K¢ 1-3/2010 1-3/2011 Rozdil %
Ceska republika 18,1 16,3 -1,8 -10%
Polsko 0,6 0,6 0,0 0%
Celkem EBITDA 18,7 16,9 -1,8 -10%

Ceska republika (-1,8 mid. K¢&)

= niz8i marze z elektfiny CEZ, a. s. (-2,1 mld. K&) vlivem poklesu realizaénich cen elektrické energie a posilenim kurzu CZK/EUR (resp.
poklesem priimérného zajistovaciho kurzu)

= teplarenstvi (+0,2 mld. K&) - akvizice Teplarny Trmice
= obnovitelné zdroje (+0,2 mid. K&) - vySSi vyroba a hruba marze z fotovoltaickych, vodnich a vétrnych elektraren
= ostatni (-0,1 mid. K&)



E EBITDA PODLE SEGMENTU: VYROBA A OBCHOD

JIHOVYCHODNI EVROPA

mld. Ké 1-3/2010 1-3/2011 Rozdil %
Bulharsko 0,1 0,1 0,0 0%
Rumunsko 0,0 0,3 +0,3 -
Celkem EBITDA 0,1 0,4 +0,3 +237%

Bulharsko (-0,0 mid. K¢)

® meziroCni narlst vyroby elektfiny o0 97 % (na 1,2 TWh) v elektrarné Varna zpisobeny zejména vysSi aktivaci studené rezervy
(vySSi vyroba pozadovana regulatorem)

= vySSi variabilni naklady vlivem vy&Sich cen uhli kompenzuji pozitivni vliv zvySeného objemu vyroby

Rumunsko (+0,3 mid. K¢)

= zahdjeni vyroby a postupné nabihani vynosul ve vétrném parku Fantanele od ¢ervna 2010

= v |. Ctvrtleti 2011 bylo vyrobeno 0,2 TWh elektrické energie



E EBITDA PODLE SEGMENTU: DISTRIBUCE A PRODEJ

STREDNI| EVROPA

mld. Ké 1-3/2010 1-3/2011 Rozdil %
Distribuce 4,0 5,0 +1,0 +25%
Prodej 0,9 0,8 -0,1 -11%
Celkem EBITDA 4,9 5,8 +0,9 +18%

Distribuce (+1,0 mid. K¢)

= hruba marze vyssi o +1,3 mid. K&:
» vliv koreké&nich faktor(i stanovenych regulatorem (+1,1 mid. K&): rovnomérné nabihani vynost z pFispé&vki na OZE*) a KVET**) v priib&hu roku,
pficemz naklady se oCekavaji nejvyssi v letnich mésicich
» narust povolenych vynost stanovenych regulatorem (+0,3 mid. K¢&)

® nizSi provozni vynosy a marze z neenergetické ¢innosti (-0,3 mid. K&): navraceni pfispévkl ze zajisténi pfikonu a pfipojeni za nerealizovana pfipojeni
slunecnich elektraren

Prodej (-0,1 mid. K¢&)

= vliv akviziénich naklad(i souvisejicich s prodejem zemniho plynu v Ceské republice a na Slovensku

OZE*) = obnovitelné zdroje  KVET**) = kombinovana vyroba elektfiny a tepla



E EBITDA PODLE SEGMENTU: DISTRIBUCE A PRODEJ

JIHOVYCHODNI EVROPA

mld. K¢ 1-3/2010 1-3/2011 Rozdil %
Rumunsko 0,6 0,3 -0,3 -50%
Bulharsko 0,4 0,2 -0,2 -47%
Albanie -0,1 0,0 +0,1 -
Celkem EBITDA 0,9 0,5 -0,4 -43%

Rumunsko (-0,3 mld. K¢)

® mezirocné nizsi vynosy distribuce (-0,1 mid. K&) v disledku regulatorem stanoveného navyseni vynos( roku 2010 (rozpusténi korekéniho
faktoru z roku 2008)

= mezirocné vyssi naklady na ztraty a distribu¢ni poplatky (-0,1 mid. K¢&)

Bulharsko (-0,2 mid. K¢)
= pokles distribuénich tarifi na hladiné nizkého napéti o 12,5 % (snizeni procenta uznanych ztrat v siti) vyhlaskou regulatora od 1. 7. 2010

Albanie (+0,1 mid. K¢)
= pozitivni dopad zavedenych restrukturalizanich opatfeni snizovani poc¢tu zaméstnancu a snizeni pohledavek po splatnosti



E EBITDA PODLE SEGMENTU: TEZBA STREDNI EVROPA,

OSTATNI STREDNI A JIHOVYCHODNI EVROPA

EBITDA (mld. K¢) 1-3/2010 1-3/2011 Rozdil %
Tézba SE 1,2 1,4 +0,2 +16%
Ostatni SE 1,4 1,5 +0,1 +7%
Ostatni JVE 0,1 0,1 0,0 0%

Tézba stredni Evropa (+0,2 mid. K¢)

= oZiveni poptavky po elektrické energii (pfedevsim zahraniéni - Némecko) se projevilo vy$si potfebou dodavek uhli pro CEZ, a. s.
(+0,7 mil. tun, +0,2 mid. K¢)

= soucasné vyssi odbyt uhli pro externi zakazniky (+0,4 mil. tun, +0,1 mid. K&)
= mirny nardst provoznich nakladi (-0,1 mid. K¢&) vlivem vysSich cen pohonnych hmot a spotfeby elektrické energie



I — OSTATNI NAKLADY A VYNOSY

(mld. K&) 1-3/2010 1-3/2011 Rozdil %
EBITDA 27,3 26,6 -0,7 -3%
Odpisy -5,6 -6,0 -0,4 7%
Ostatni naklady a vynosy -0,2 0,5 +0,7 -
Saldo nakladovych/vynosovych urok -0,7 -1,0 -0,3 -42%
Kurzové zisky/ztraty a finan¢ni derivaty 0,3 2,5 +2.2 >200%
Zisk/ztrata z cennych papirl v ekvivalenci 0,1 0,1 0,0 0%
Ostatni 0,1 -1,1 -1,2 -
Dan z pfijmu -4,0 -3,9 +0,1 +2%
Cisty zisk 17,5 17,2 -0,3 -2%

Odpisy (-0,4 mid. K¢)

= narust odpisti zpdsoben vy$§imi investicemi do dlouhodobého majetku (vétrné elektrarny v Rumunsku, distribuéni sité v CR)
Saldo nakladovych/vynosovych uroku (-0,3 mid. K¢)

= narust nakladovych urokd z diivodu rlstu objemu zadluzeni

Kurzové zisky/ztraty a financni derivaty (+2,2 mld. K¢)

= vy$8i meziroCni zisk z pfecenéni opce MOL (+1,6 mld. K&), kurzové zisky/ztraty a finan¢ni derivaty (+0,5 mld. K&)

Ostatni (-1,2 mld. K¢)

® nové zavedena darovaci dan z emisnich povolenek (-1,1 mid. K¢)

Pozn.: Saldo nakladovych/vynosovych Urokl obsahuije i Uroky z jadernych rezerv.



CASH FLOW (PENEZNI TOKY)

mlid. K¢ provozni investicni finanéni
70 -
-3,1 mld. K¢é
60 1 14%
50 - 25,3
40 +
30 - 8,5 14
20 11,8
0,4
10 8,9 0,2
0 T T I . T
Pen. prostfedky Zisk po Nakup vysoce Ostatnizména = Investice do Finanéni Cerpani/splatky ~ Ostatni***)  Pen. prostfedky
a penézni Upravach v¢. likvidnich pracovniho dlouhodobého investice **) avért a penézni
ekvivalenty dané z pfijmi  cennych papird kapitalu majetku *) ekvivalenty
k 31.12.2010 k 31.3.2011

Penézni toky z provozni ¢innosti (+5,0 mid. K¢):

= penézni toky generované ziskem (+25,3 mid. K&), snizené o zménu pracovniho kapitalu (-20,3 mlid. K&): narlst likvidnich cennych papirt (-8,5 mid. K¢&), narlst salda
pohledavek/zavazki z titulu dané z pfijmu (-3,2 mid. K¢&), narlst salda pohledavek/zavazkl z obch. styku vé. €asového rozliseni (-6,0 mid. K&), nardst ocenéni
pFidélenych emisnich povolenek o hodnotu odpovidajici vysi darovaci dané (-3,3 mid. K¢)

Penézni toky vynalozené na investice (-9,3 mid. K¢):

= investice do dlouhodobého majetku (zejména investice do obnovy elekiraren a do vystavby distribucnich siti)

Penézni toky z finanéni ¢innosti v€. kurzovych rozdila (+1,2 mld. K¢):

= saldo poskytnutych puj¢ek a splatek pujcek (+1,4 mid. K&)

= vliv kurzovych rozdild na penézni prostfedky (-0,2 mid. K¢&)

) investice do dlouhodobého majetku = CAPEX **) vCetné salda poskytnutych pujcek, divestic a zmény stavu na vazanych uétech ***) ostatni - zejm. vliv

kurzovych rozdill




I — SKUPINA CEZ S| UDRZUJE SILNOU LIKVIDNIi POZICI

Cerpani kratkodobych linek (k 31. 3. 2011, mld. K&)

= meziro¢ni narust ukazatele Cisty dluh/EBITDA z 1,2 na 1,5

45
= 31 mld. K¢ komitovanych kratkodobych Gvérovych ramcl 40 g::::“l';?‘l’;'l‘(;
= primarné Cerpany nekomitované uvérové ramce 35 — Nekomitovéno )
= komitované uvérové ramce udrzovany jako rezerva na pokryti 30
neocekavanych financnich potfeb 25 Sménecny
= pokraduje spoluprace s Evropskou investi¢ni bankou, do konce 20 program
roku se o¢ekava Cerpani sjednanych dlouhodobych uveér 15
v celkovém objemu 280 mil. EUR 10
= béhem I. ¢tvrtleti 2011 byly realizovany dvé emise dluhopis 5 Komitovans ——
ve vySi 40 mil. EUR a 11,5 mid. JPY (102 mil. EUR); obé se bankovni linky o
Sp|atnost|’ 12 |et o m\JIIlllAEIIL-_—1
. , . , . ‘e . kratkodobé linky cerpani kratkodobych
= v dubnu byla sjednana dalSi 12leta emise ve vySi 1,25 mid. K& linek
s vyporadanim dne 3. kvétna 2011 Profil splatnosti dluhopis (k 31. 3. 2011, mid. Kg&)
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E MEZIROCNI SPOTREBA ELEKTRINY V CESKE REPUBLICE

SE MIRNE ZVYSUJE

Spotieba v CR Spotieba v CR
(klimaticky piepoétena)™ Vyvoj spotieby dle jednotlivych segment:™
TWh 16.39 16.30* TWh 16.20 16.34* = +3,4 % velkoodbé&ratelé

" -6,3 % domacnosti
= -2,3 % podnikatelé (MOP)

+0,9 %

1-3/ 1-3/ 1-3/ 1-3/
2010 2011 2010 2011

Mésiéni meziroéni absolutni indexy spotieby v Ceské republice
(klimaticky a kalendafné pfepoctené)

10% e, . &
V meziro¢nim srovnani se netto spotfeba
5% CR za |. &tvrtleti zvysila 0 0,9 %.
0%
=5%
=10%

P \\\5’ & ®\$§¢§ -P& & \\\9“49"&\99 d_@ N \\v'\“ A:\%"\Q d_,'@ -P'NQ & \\\r"'\

*1-2 dle ERU, 3 odhad CEZ , a. s. ** prepodet na teplotni normal dle modelu CEZ, a. s. *** zdroj ERU za 1-2/2011



VYROBA ELEKTRINY Z VLASTNICH ZDROJU SKUPINY CEZ
I — V CR ZA |. CTVRTLETI 2011 MEZIROCNE POKLESLA O 4 %,

PRO ROK 2011 ZATiM PREDPOKLADAME RUST 4 %

TWh TWh
0 +4% —V
20 179 —— *—p 79 70 o33 — 65,6
H
18 05 ’ 24— 4% —> 8
’ — 4% —» 05 6o
16 Obnovitelné zdroje
14 50 —— +5% 29,3
8,0 —_ 0% —>» 8.0 28,0
12 ’ Jaderné elektrarny 40
10 — 7% —»
— +19% —»p mVodni pieéerpavaci 30
8 elektrarny btto
6 mUhelné elektrarny 20 ___ *5% —>
- -8%
4 —
10
2
0 0
1-3/2010 1-3/2011 2010 2011 E

" mezirocni pokles vyroby za I. Ctvrtleti v uhelnych elektrarnach o 8 % byl zpusoben pfedevsim vyssi poruchovosti a vyS§Sim poctem planovanych odstavek

" ocekavany meziro¢ni narlst vyroby v uhelnych elektrarnach o 5 % je zplsoben pfedevsim ocekavanou vyssi cenou elektrické energie a tedy rentabilnim
provozem uhelnych elektraren

" ocCekavany mezirocni rist vyroby na jadernych elektrarnach o 5 % je pfedevsim zplsoben zkracenim planovanych odstavek a zvySenim disponibility

v JE Dukovan
Zdroj: CEZ, a. s. 25




VYROBA ELEKTRINY Z VLASTNICH ZDROJU SKUPINY CEZ
I — V ZAHRANICI MEZIROCNE VZROSTLA O 59 %, PRO ROK 2011

PREDPOKLADAME NARUST O 7 %

TWh TWh
2,5 6 - 1% — > 5,5
5,2
2,0 Rumunsko (vétrné 5 03 ——>200%" 0,9
2 +59% elektrarny Fantanele

a Cogealac)

4
1,5 m Polsko (uhelné
elektrarny ELCHO a 3
4% Skawina)
2
m Bulharsko (uhelna
+97% elektrarna Varna)
0,5 1
0 0

1-3/2010 1-3/2011 2010 2011 E

2% —»

-

'7% —_—

® meziro¢ni nardst vyroby v Rumunsku je zptisoben postupnym najizdénim dalSich vétrnych turbin (k 31. 3. 2010 nebyla pfipojena zadna turbina do sité)
® niz§i meziro¢ni vyroba v polskych elektrarnach za I. tvrtleti je zplisobena odstavkou jedné turbiny z dlvodu nizSich dodavek tepla v diisledku teplého

pocasi; v ramci celého roku je pak o¢ekavany pokles ovlivnén i nulovym predpokladem poskytovani podplrnych sluzeb polskému operatoru trhu (PSE)

ro¢ni vyroba elektrarny Varna je zpusobena vyssi aktivaci studené rezervy v letnich mésicich roku 2010 — vypadky ostatnich bulharskych zdrojl

Zdroj: CEZ, a. s. 26



E TEZBA UHLI V SEVEROCESKYCH DOLECH SE MEZIROCNE

ZVYSILA

= na mezirocnim narlstu tézby v I. Ctvrtleti se projevilo oZiveni poptavky po elektrické energii a po uhli

= SeverocCeskeé doly o¢ekavaji nejvyssi rocni odbyt uhli od vzniku spole¢nosti

Tézba uhli v mil. tun % 24,6
25 +13,2 %
7 v 65 218"
+20,5 % g
4.2 %
6 54— 20 P
1.9
5 +22.2 %
16 —
4 Externi
zakaznicl
2
nEZ, a. 8.
2 __+198%
1
0
1-3/2010 1-3/2011 2010 2011 E

Zdroj: CEZ, a. s. 27



E CEZ, A. S., STANDARDNE POKRACUJE V ZAJISTOVANI

TRZEB Z VYROBY VE STREDNEDOBEM HORIZONTU

Podil zajisténé dodavky ze zdrojii CEZ, a. s.
(k 18. 4. 2011, 100 % odpovida 55 — 60 TWh)

100%
= CEZ, a. s., pouziva standardni koncept
zajiStovani svych otevienych pozic
1 plynoucich z vyrobniho portfolia proti
75% cenovym rizikim

= v ramci této strategie CEZ, a. s.,

prodava elektfinu na forwardové bazi
50% pro roky Y+1 az Y+3 a zajiStuje ménu
v horizontu Y+1 az Y+5

~65 %
- |
18 % ~4 % f
0% 19 ~1.9
2012 2013 2014 L 2020
Celkem . . . .
zajisténo 87 % 32% 5% ~1%
(z vyroby) transakéni ménové zaijisténi (zajistovaci udetnictvi)

[ zajistény objem od 22.2.2011 do 18.4.2011

> >

zajistény objem k 22.2.2011 pfirozené ménové zajisténi — naklady, investi¢ni a

jiné vydaje, dluhy v EUR (zajistovaci ucetnictvi)

Zdroj: CEZ, a. s. 28



UZAVRENI NEMECKYCH JADERNYCH ELEKTRAREN

VEDLO OKAMZITE K RUSTU CEN ELEKTRINY
NA NEJBLIZSI OBDOBI, ALE | NA BUDOUCI ROK

11. 3. 2011 zpravy o zemétieseni a 14. 3. 2011 kanclérka 15. 3. 2011 upfesnéni 12. a 13. kalendaini tyden roku
nasledné tsunami v Japonsku, Merkelova vyhlasila detail(: 7 nejstarsich 2011 némecky trh s elektfinou
oznameni o poskozeni jaderné tfimé&si¢ni moratorium  reaktord bude se prizpusobil moratoriu
elektrarny FukuSima na prodlouzeni odstaveno (- 5000 MW). Spotové uzaviraci
provozu nékterych (7 419 MW) ceny nebyly moratoriem
jadernych reaktorud vyrazneé ovlivnény.
EUR/MWh v Némecku
65 -
63 -
61 -
59 -
57 -
55 -
53
51 -
49
47

=t=Apr-2011 =o=CAL-12




UZAVRENI NEMECKYCH JADERNYCH REAKTORU

ODHALUJE POTIZE PRENOSOVYCH SiTi, DALSI VYSTAVBA
OBNOVITELNYCH ZDROJU SITUACI JESTE ZHORSI

* Zdroj: ENTSO-E

-6000 -

-9000 -

MwW
9000 -

6000 -

3000 -

-3000

* Nucené odstaveni nékolika némeckych reaktor o vykonu 7 GW
zpusobuje vykyvy v némecké prenosové soustavé

* Poptavka jihu nemuze byt vykryta okolnimi zdroji a stale vice energie
musi byt dodavano ze severu, ktery je zasoben obnovitelnymi zdroji

* Nedostatek kapacit uvnitf némecké prenosové soustavy (mezi
severem a jihem) znesnadnuje transfer elektrické energie uvnitf
Némecka a elektfina je proto vice importovana z okolnich stat(
véetné Ceské republiky

Némecké preshrani¢ni obchodni toky* IMPORT

EXPORT

30



E CESKO — NEMECKY MARKET COUPLING

SOUCASNY STAV A PRINOSY

= market coupling v regionu CWE (Central and Western
Europe) uspésné pfidéluje preshranicni kapacity implicitné
na zakladé nabidky na spotovych burzach

= Ceska a Slovenska republika vydala tiskové prohlaseni,
ve kterém prosazuji zavedeni market coupling s regionem
CWE, pomoci kterého postupné dojde k naplnéni myslenky
jednotného trhu s elektfinou v ramci Evropy (IEM — Internal
Electricity Market); za prvni krok povaZzuji propojeni
s Madarskem, nasledné pak propojeni s CWE regionem

= dne 4. 2. 2011 Evropska rada (slozena z hlav ¢lenskych
statd a premiéra) rozhodla o urychleni vzniku IEM — jednotny
trh tak ma byt do konce roku 2014 (misto plvodniho roku
2015)

= |EM povede k minimalizaci cenovych rozdili silové elektfiny
v ramci Evropy



E OBCHODOVANI S EMISNIMI KREDITY (CER/ERU) A

EMISNiIMI POVOLENKAMI (EUA)

= Skupina CEZ aktivné Fidi obchodovani s emisnimi povolenkami
z projektovych mechanismu podle Kjoétského protokolu, tzv. CER
(Certified Emissions Reductions) a ERU (Emission Reduction
Unit) na zakladé stanoveni limitd uskuteénénych obchodu

* na zakladé implementace tzv. Linking Directive (Smérnice
2004/101/EC) muze Skupina CEZ pouzit na pokryti svych emisi
CO, od roku 2008 kromé evropskych povolenek EUA (European
Unit Allowances) i kredity CER a ERU, a to az do vyse 10 %

z celkové alokace EUA podle Narodniho alokac¢niho planu

= Skupina CEZ vytvafi dodateény zisk jak vyuzivanim spreadu
(rozdil mezi cenami) EUA/CER, tak i Casovymi swapy

= Skupina CEZ ma nyni zobchodovano 53 % ze stanoveného
schématu

= PORIZENO Z PRIMARNICH EMISICH
¥ PORIZENO NA SEKUNDARNIM TRHU
W OTEVRENA POZICE K VYUZITI



I o DEROGACE POVOLENEK CO,

Narodni akéni plan investic CR

=  ma za cil maximalizovat investice do modernizace technologii a infrastruktury pomoci pfidélenych
povolenek v energetice a teplarenstvi

= musi splfiovat vesSkeré pozadavky definované doporu€enim Evropské komise (vydany v bieznu 2011)
=  podléha schvaleni Evropské komise

Konkrétni postup
= na strané Skupiny CEZ

>  okamzita pfiprava Narodniho akéniho planu investic Skupiny CEZ v souladu s doporuéenim
Evropské komise

>  podani Narodniho aké&niho planu investic na MZP do konce kvétna 2011
= nastrané MZP
>  sestaveni Narodniho akéniho planu investic CR z doslych aloka&nich plant jednotlivych subjekt
> predlozeni VIadé CR
= naVladé CR
> projednani Narodniho akéniho planu investic CR
>  odeslani Narodniho akéniho planu investic CR na Evropskou komisi (do 30. 9. 2011)

>  podporeni pozice CR pfi schvalovani Narodniho aké&niho planu investic CR v Evropské komisi



I o PRILOHY

= \/yvoj na trzich
= Investice do dlouhodobého majetku
= Pfehled aktiv a pasiv

= Bilance elektriny



VYVOJ NA TRZICH

Vyvojkurzu akciiCEZ v porovnanis indexem PX a Povolenky
140% Bloomberg U tilities Indexem v % EUR /t mil.tCoO?2
max.26.v4. 20
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— INVESTICE DO DLOUHODOBEHO MAJETKU?

Investice do dlouh. majetku za 1 - 3/ 2011: 8,9 mid. K¢
Obnova zdrojt 2,1 mid. Ké

TuSimice bloky 23 a 24: zkuSebni provoz, zkolaudovana ¢ast stavby uvedena do uzZivani

Prunérov Il: vydano uzemni rozhodnuti, pokracovani finalizace uzavirani smluv s dodavateli

Ledvice - novy zdroj: montaz turbiny a generatoru

Pocerady - paroplyn: dokoncena vystavba zafizeni stavenisté, vydana rozhodujici povoleni, projekt presel
do faze realizace

Jaderna energetika 2,6 mld. Ké
Dukovany: pfi odstavce 3. bloku realizovana obnova systému kontroly Fizeni
Temelin: pfiprava odstavek obou blok(, vyména paliva za rusky TVEL
Novy jad. zdroj Temelin: dokon&eno zapracovani zmén z pfipominkového fizeni, pokracuje posuzovani vlivu
na Zivotni prostfedi
Novy jad. zdroj Dukovany: interné schvalen podnikatelsky zamér vystavby

Obnovitelné zdroje 0,7 mid. Ké

predevsim fotovoltaické elektrarny : vystavba elektraren Ralsko, Sevétin, Vranovska Ves, Panov, Bustéhrad
Distribuéni sité 2,5 mld. Ké

CR 2,0 mld.

Rumunsko 0,4 mid. K&
Bulharsko 0,1 mid. K&
SeveroCeské doly a.s. 0,5 mid. Ké
vydano rozhodnuti o povoleni t&Zby lomu Bilina pro obdobi 2010 - 2030, budovani koridoru do Ledvic a
prfemistovani pasové dopravy

Informaéni systémy 0,1 mld. K&
CEZ ICT Services, a.s.
Ostatni 0,4 mid. K¢

vyroba a distribuce tepla, sprava majetku a doprava

*) investice do dlouhodobého majetku = CAPEX 36



PREHLED AKTIV A PASIV

Kratkodobé zavazky:

Stala aktiva = narast zavazkl z derivatt +19,5 mld. K& (kompenz. na strané aktiv)
= zvySeni dlouhodobého hmotného majetku vySSimi = pokles zavazkl z obchodniho styku -4,2 mid. K&, nardst dohadnych
investicemi +1,8 mld. K& polozek na nevyfakturovanou elektfinu (+3,1 mid. K<)

= pokles kratkodobych bankovnich avér(i a kratkodobé ¢asti emitovanych
dluhopist -3,8 mid. K&

AKTIVA
. PASIVA
(v mid. K¢) Id. K&
(v mid. K¢) Kratkodobé zavazky
700 700
580,8
600 543,7 600 543,7 580,8
o . Odlozeny danovy
Obézna aktiva .
500 95,7 131,0 500 1007 116,7 zavazek
400 m Ostatni stala aktiva ’
400 az’g Jaderné rezervy
300 m Dlouhodoby hm. 300
majetek, jaderné palivo
200 a investice 200 m Dlouhodobé zavazky
bez rezerv
100 100
0 0 m Vlastni kapital
k 31.12.2010 k 31.3.2011 k 31.12.2010 k 31.3.2011
Obézna aktiva:
= narlst pohledavek z derivatovych operaci +18,3 mid. K¢ Dlouhodobé zavazky a vlastni kapital
(kompenzovano na strané pasiv) } = zvySeni viastniho kapitalu: Cisty zisk +17,2 mid. K&
* rust likvidnich cennych papirt +8,5 mid. K¢ * narlst dlouhodobych zavazki bankovnimi Gvéry a emisemi dluhopist
= narlst pohledavek z obchodniho styku +4,0 mid. K& +1,7 mid. K&
" narlst emisnich povolenek pfidélenych a nakoupenych ke spotfebe = narust odloZeného dariového zavazku +3,6 mid. K& z divodu odlisné
+3,3 mld. K¢ v dusledku jejich ocenéni ve vysi noveé zavedené metodiky vypoétu odloZené dané (v pribé&hu roku zahruje i splatnou
darovaci dané dan)



Bilance elektriny (GWh)

1-3/2010 1-3/2011 +/-
Dodavka 17 364 17 392 +0%
Vyroba 19132 19 155 +0%
Vlastni a ostatni spotfeba v&etné precCerpavani -1 768 -1762 -0%
Prodej koncovym zakaznikiim -12 582 -11 993 -5%
Saldo velkoobchodu -2 415 -2 843 +18%
Prodej na velkoobchodnim trhu -38 290 -51 459 +34%
Nakup na velkoobchodnim trhu 35 875 48 615 +36%
Ztraty v sitich -2 367 -2 556 +8%
Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh)
1-3/2010 1-3/2011 +/-
Jadro 7 966 7 956 -0%
Uhli 10475 10 203 -3%
Voda 568 617 +9%
Biomasa 119 155 +30%
Slunce 2 22 >200%
Vitr 2 202  >200%
Zemni plyn 0 0 -
Celkem 19 132 19 155 +0%
Prodej elektfiny koncovym zakaznikiim (GWh)
1-3/2010 1-3/2011 +/-
Domacnosti -5 378 -5 076 -6%
Podnikatelsky maloodbér -2 552 -2 459 -4%
Velkoodbératelé -4 652 -4 458 -4%
Prodej koncovym zakaznikiim -12 582 -11 993 -5%
Distribuce elektfiny koncovym zakaznikiim -14 799 -15 102 +2%



Bilance elektfiny (GWh)

1-3/2011 Ceska republika Polsko Ostatni stfedni Evropa Bulharsko Rumunsko Albanie Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Dodavka 15 574 -4% 559 -4% 0 - 1060 +99% 199 - 0 - 0 - 17 392 +0%
Vyroba 17 152 -4% 643 -4% 0 - 1160  +97% 199 - 0 - 0 - 19 155 +0%
Vlastni a ostatni spotfeba véetné
preCerpavani -1 577 -3% -85 -6% 0 - -100 +76% 0 - 0 - 0 - -1762 -0%
Prodej koncovym zakaznikim -6 492 -“11% -27 -78% -585 +12% -2 909 +11% -828 -2% -1152 -4% 0 - -11 993 -5%
Saldo velkoobchodu -8 368 +1% -531 +16% 585 +12% 2395 -9% 1110 -13% 1966 +4% 0 - -2 843 +18%
Prodej na velkoobchodnim trhu -49970  +33% -628 -11% -1 255 +18% -1073  +101% -433  +132% 0 - 1900 +16% -51459  +34%
Nakup na velkoobchodnim trhu 41602  +43% 97 -60% 1841 +16% 3468 +10% 1542 +6% 1966 +4% -1900 +16% 48615  +36%
Ztraty v sitich -714 -2% 0 - 0 - -547 +4% -481 +13% -814 +18% 0 - -2 556 +8%
Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh) B
1-3/2011 Ceska republika Polsko Ostatni stfedni Evropa Bulharsko Rumunsko Albanie Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Jadro 7 956 -0% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 7 956 -0%
Uhli 8 462 -9% 580 -7% 0 - 1160  +97% 0 - 0 - 0 - 10 203 -3%
Voda 616 +9% 1 +35% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 617 +9%
Biomasa 93  +32% 62  +28% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 155  +30%
Slunce 22 >200% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 22 >200%
Vitr 2 -5% 0 - 0 - 0 - 199 - 0 - 0 - 202 >200%
Zemni plyn 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 -
Celkem 17 152 -4% 643 -4% 0 - 1160 +97% 199 - 0 - 0 - 19 155 +0%
Prodej elektfiny koncovym zakaznikm (GWh) B
1-3/2011 Ceska republika Polsko Ostatni stfedni Evropa Bulharsko Rumunsko Albanie Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Domacnosti -2 679 -10% 0 - 0 - -1327 +1% -427 -4% -642 -1% 0 - -5 076 -6%
Podnikatelsky maloodbér -1 185 -8% 0 - 0 - -839 +4% -254 -5% -182 -4% 0 - -2 459 -4%
Velkoodbératelé -2 629 -12% -27 -78% -585 +12% -742  +45% -146 +12% -328 -10% 0 - -4 458 -4%
Prodej koncovym zakaznikim -6 492 -“11% -27 -78% -585 +12% -2 909 +11% -828 -2% -1152 -4% 0 - -11 993 -5%
Distribuce elektfiny koncovym zakaznikiim -9218 +1% 0 - 0 - -2 729 +3% -1925 +6% -1 231 +5% 0 - -15102 +2%



Bilance elektriny (GWh)

1-3/2011 SE - Vyroba a obchod SE - Distrib. a prodej JVE - Vyroba a obchod JVE - Distrib. a prodej Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Dodavka 16 133 -4% 0 - 1260 +136% 0 - 0 - 17 392 +0%
Vyroba 17 795 -4% 0 - 1360 +130% 0 - 0 - 19 155 +0%
Vlastni a ostatni spotfeba v¢etné
preCerpavani -1 662 -3% 0 - -100 +76% 0 - 0 - -1762 -0%
Prodej koncovym zakaznikiim -90 -69% -7 015 -8% 0 - -4 888 +5% 0 - -11 993 -5%
Saldo velkoobchodu -16 043 -3% 7729 7% -1260 +136% 6730 +7% 0 - -2 843 +18%
Prodej na velkoobchodnim trhu -57 591 +26% -2 060 +25% -1260 +136% -250 +34% 9703 +1% -51 459 +34%
Nakup na velkoobchodnim trhu 41548  +43% 9790 2% 0 - 6 980 +7% -9703 +1% 48 615 +36%
Ztraty v sitich 0 - -714 -2% 0 - -1 842 +12% 0 - -2 556 +8%
Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh) .
1-3/2011 SE - Vyroba a obchod SE - Distrib. a prodej JVE - Vyroba a obchod JVE - Distrib. a prodej Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Jadro 7 956 -0% 0 - 0 - 0 - 0 - 7 956 -0%
uUhli 9042 -9% 0 - 1160 +97% 0 - 0 - 10 203 -3%
Voda 617 +9% 0 - 0 - 0 - 0 - 617 +9%
Biomasa 155  +30% 0 - 0 - 0 - 0 - 155 +30%
Slunce 22  >200% 0 - 0 - 0 - 0 - 22 >200%
Vitr 2 -5% 0 - 199 - 0 - 0 - 202 >200%
Zemni plyn - - - - - -
Celkem 17 795 -4% 0 - 1360 +130% 0 - 0 - 19 155 +0%
Prodej elektfiny koncovym zakaznikiim (GWh) :
1-3/2011 SE - Vyroba a obchod SE - Distrib. a prodej JVE - Vyroba a obchod JVE - Distrib. a prodej Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Domacnosti 0 - -2 679 -10% 0 - -2 397 -0% 0 - -5 076 -6%
Podnikatelsky maloodbér 0 - -1185 -8% 0 - -1275 +1% 0 - -2 459 -4%
Velkoodbératelé -90 -69% -3 151 -6% 0 - -1217 +21% 0 - -4 458 -4%
Prodej koncovym zakaznikiim -90 -69% -7 015 -8% 0 - -4 888 +5% 0 - -11 993 -5%
Distribuce elektfiny koncovym zakaznikiim 0 - -9 218 +1% 0 - -5 884 +4% 0 - -15102 +2%
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