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PROGRAM

= Gtéwne wyniki i wydarzenia w Grupie CEZ za | kwartat 2009 r.
Martin Roman, dyrektor generalny

" Wyniki gospodarcze
Martin Novak, dyrektor pionu finansowego

" Pozycja handlowa Grupy CEZ
Alan Svoboda, dyrektor pionu handlowego



GLOWNE WYNIKI ZA | KWARTAL 2009 R.

| OCZEKIWANIA DOTYCZACE WYNIKOW W 2009 R.

= Zysk operacyjny przed amortyzacja (EBITDA) po uwzglednieniu oddziatywan natury
metodycznej i tymczasowych wzrdst w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 7 %
(0 1,8 mld CZK), osiggajac 28,9 miliarda CZK.

= Zysk operacyjny (EBIT) po uwzglednieniu oddziatywan natury metodycznej i tymczasowych
wzrdst w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku 0 9 % (o 1,9 mld CZK) do 23,5 miliarda
CZK.

= Zysk netto po uwzglednieniu oddziatywan natury metodycznej i tymczasowych wzrdst w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku 0 9 % (o 1,5 mld CZK), osiggajac 17,2 miliarda CZK.

" Rentownos¢ kapitatu wtasnego wzrosta w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku
z 23,0 % do 27,4 %.

= Cena akcji na BCPP i GPW na dzien 11. 5. 2009 r. wynosita 857,10 CZK.
* Na 2009 r. oczekiwany jest EBITDA w wysokosci 90,3 miliarda CZK (wzrost 0 2 % w poréwnaniu

z 2008 r.), zysk netto nadal oczekiwany jest na poziomie 50,2 miliarda CZK (wzrost o0 6 %
w porownaniu z 2008 r.).

Uwaga: bez uwzglednienia oddzialywan natury metodycznej i tymczasowych EBITDA za | Q 2009 r. wynosi 30,2 miliarda CZK,
EBIT 24,8 miliarda CZK a zysk netto 19,4 miliarda CZK.



OCZEKIWANIA DOTYCZACE WYNIKOW

GOSPODARCZYCH W 2009 R.
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Gléwne pozytywne oddzialywania:

= Zwiekszenie produkcji w
elektrowniach jadrowych zgodnie z
celami projektow pt. "Bezpiecznie
15 TERA ETE" oraz "Bezpiecznie
16 TERA EDU".

=  Wyzsza produkcja w elektrowniach
zasilanych weglem ze wzgledu na
niskie ceny uprawnien do emisiji
CO,.

=  Lepsze warunki pod wzgledem
regulacji i wyniki gospodarcze za
granica.

Gléwne czynniki ryzyka

=  Spadek cen hurtowych energii
elektrycznej (rzutuje tylko na reszte
otwartych pozycji).

=  Zmniejszenie zuzycia energii
elektrycznej w zwigzku ze
spowolnieniem wzrostu
gospodarczego.

*  Gorsza dyscyplina ptatnicza
odbiorcow Grupy CEZ.

* W 2009 r. dokonano zmiany metodycznej zwigzanej z przesunieciem instrumentéw pochodnych uprawnieh emisyjnych z wyniku finansowego
do EBITDA wzglednie EBIT. Dlatego przeliczono wartosci za 2007 a 2008 r. Zmiana ta nie ma wptywu na oczekiwany wynik za 2009 r.




KRYZYS NA RYNKACH KAPITALOWYCH W DALSZYM
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GRUPA CEZ ZA GRANICA ODNOSI SUKCESY

W przypadku wszystkich akwizycji zagranicznych stale osiggamy
zaplanowany poziom rentownosci. Skumulowany zysk netto z akwizycji

= Skumulowany zysk z akwizycji w wysokosci 9,7 miliarda CZK w (mld CZK)
2008 r. pokrywa juz prawie 1/3 kosztéw poniesionych w zwigzku z
tymi akwizycjami (ok. 31 mild CZK).

= W 2009 r. oczekujemy pomimo trwajgcego kryzysu stabilnygh
wynikow za granicg i planujemy dalsze poszerzanie Grupy CEZ
drogg akwizycji (MIBRAG, spotka dystrybucyjna w Albanii, Turcja, - 9,7
) ’
4,6

2,6
® Dziatalno$¢ wspdlnego przedsiebiorstwa CEZ i MOL kontynuowana

jest zgodnie z planem.
2005 2006 2007 2008

* Whniesiono aktywa w inwestycje realizowang na terenie zaktadu

Szazhalombatta — 31.3.2009 r., trwajg przygotowania do aportu w

inwestycje na terenie zaktadu Slovnaft — ok. 6/2009 r.
* Na Wegrzech opracowano wstepny wniosek preEIA, na Stowacji

przygotowano do ztozenia dokumentacje EIA.
= W przygotowaniu materiaty wyj$ciowe do celéw finansowania

budowy elektrowni parogazowej - podpis oczekiwany na poczatku

2010 r.).



E MODERNIZACJA CZESKICH ELEKTROWNI TRWA —
[

PIERWSZE DWA BLOKI ZOSTANA ODDANE DO
EKSPLOATACJI W CIAGU DWOCH MIESIECY

Nowe zrédto Ledvice - blok zasilany weglem o mocy 660 MW — zrealizowano
konstrukcje surowg budynku biurowego, wyremontowano bocznice kolejowa, zaktad
chemicznego uzdatniania wody oraz czes¢ nowych urzadzen do naweglania. Trwajg
prace nad fundamentami kottowni i maszynowni — postep zgodnie z planem.

Kompleksowa modernizacja elektrowni Tusimice Il (4 x 200 MW) - zakonczenie
operacji czyszczenia bloku 23 - przedmuch. Po zakonczeniu tego etapu (za 4-5
tygodni) pierwsze podtgczenie do sieci. Na bloku nr 24 trwa pierwszy etap operacji
czyszczenia — odttuszczenie systemu cisnieniowego, nastepnie wykonane zostanie
wygotowywanie i przedmuchy.

Kompleksowa modernizacja elektrowni Prunérov (3 x 250 MW) - trwajg negocjacje
z partnerami handlowymi zgodnie z zawartymi umowami i rbwnoczesnie prowadzone
sg rozmowy z dalszymi potencjalnymi dostawcami.

Elektrownia gazowa Poéerady (800 MW) — ztozono EIA, przygotowywana jest
dokumentacja do ostatecznego etapu procesu decyzyjnego dotyczgcego budowy.

Elektrownia gazowa Mélnik (800 MW) — uchwalono koncepcje przedsiewziecia, trwajg
prace nad projektem, elektrownia bedzie mogta dostarczac ciepto do Pragi.



I : PRZYGOTOWALISMY SZEREG PROMOCJI DLA NASZYCH

KLIENTOW

FI1X 2010-2

= Oferte cenowg FIX 2010-2 przedstawiono w lutym 2009 r. (mozna byto z niej
skorzystac od 1.3. do 30.4.2009 r.) — zaoferowano znizke z ceny energii elektryczne;
czynnej i ryczattu miesiecznego w wysokosci 15 % w porownaniu z 2009 r.

= Ta oferta cenowa jest najbardziej korzystng sposrdd ofert produktéw statych
poszczegolnych dostawcow na rynku.

Kampania ,,CEZ wobec kryzysu”

" Projekt ten przedstawiono w potowie lutego 2009 r. w celu wsparcia czeskiej
gospodarki narodowej i ztagodzenia oddziatywania kryzysu gospodarczego na
naszych klientow.

= Dla indywidualnych przedsiebiorcow — przesuniecie terminu ptatnosci zaliczek za
energie elektryczng o 30 dni.

= Dla klientéw CEZ — ubezpieczenie ptatnosci za energie elektryczng na wypadek
utraty pracy.

Za pierwsze 4 miesigce 2009 r. odnotowalismy wzrost liczby punktow
odbiorczych w segmencie retail (gospodarstwa domowe i mate
przedsiebiorstwa) o 2 083, przewaznie dzieki pozyskaniu klientow konkurenciji.



I — PIENIADZE ZA ,BIALE WRAKI"

= Grupa CEZ dtugofalowo wspiera zmniejszanie zuzycia energii elektrycznej w
gospodarstwach domowych, a tym samym takze poprawe stanu srodowiska.

" Za zwrot starego i zakup nowego urzadzenia elektrycznego klient kupujacy
energie elektryczna od Grupy CEZ uzyska dotacje w wysokosci 1 000 CZK. +
= Oferta dotyczy pralek, lodowek i zamrazarek klasy A+ i wyzszej. Slevu
1000 K¢
= Warunkiem jest zwrot starego urzadzenia elektrycznego tego samego oceni

rodzaju sprzedawcy lub udokumentowanie jego ekologicznej likwidaciji. pﬁ’roda

® Termin trwania promocji: od 15.4. do 15.6.2009 r. b

=

SKUPINA CEZ

= Wspédtpraca z sieciami handlowymi DATART i EURONICS CS.

FLLS PRO PRIRODU —
PLUS OSPORA ZA | BiNU E
RO SKUPINA CEZ
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ZYSK NETTO WZROSt. W STOSUNKU DO

ANALOGICZNEGO OKRESU UBIEGLEGO ROKU
O 1,5 MILIARDA CZK
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| kwartat byt bogaty

w sukcesy...

Odbywa sie sprzedaz energii
elektrycznej zakontraktowanej
juz w 2008 r. (I kwartat
zabezpieczony jest w wiekszym
stopniu, niz reszta roku).

Z drugiej strony jednak
odnotowano pewne
oddziatywania zwigzane z
metodyka oraz efekty
przejsciowe, sposrod ktérych
niektére zostang do konca
roku skompensowane...
Wyzszy zysk z uprawnien
emisyjnych z powodu rozliczenia
rezerwy (0,9 mld CZK)
zawigzanej pod koniec 2008 r.
na wypadek braku uprawnien
emisyjnych. Na koncu 2009 r.
zawigzana zostanie nowa
rezerwa, ktorej wysokosc¢ bedzie
zalezna od ceny rynkowej
uprawnienia emisyjnego.
Zmiana metodyczna MSSF
dotyczgca nowych przychodéw
z zapewnienia poboru mocy i
podfaczenia ksiggowanych
bezposrednio w przychodach
(+0,3 mld CZK — rzutuje na czes¢
"Inne koszty operacyjne").
Wzrost wartosci akcji wegierskiej
spotki MOL pozytywnie wptywa
na pozostate koszty i przychody
(rozwdj sytuacji w pozostatej
czesci roku trudno przewidziec).




MARZA BRUTTO Z PRODUKCJI, HANDLU, SPRZEDAZY |
DYSTRYBUCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ WZROStA W
STOSUNKU DO UBIEGLEGO ROKU O 8 % DO 37,1

MILIARDA CZK.

Réznica Indeks
(w min CZK) 1 Q2008 1 Q 2009 Ry e
Przychody operacyjne razem 48 605 53 303 4 698 110%
Zmienne koszty operacyjne -14 368 -16 252 -1 884 113%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 43 433 49 377
Instrumenty pochodne z energii elektrycznej, netto 1888 554 2 556 107%
Zakup energii elektrycznej i ustug powigzanych -10 253 -12 307
Przychody ze sprzedazy ciepta oraz pozostate przychody 3 284 3372 88 103%
Paliwo -3 995 -4 895 -900 123%
Zezwolenia emisyjne -120 950 1070 X
w tym Instrumenty pochodne z zezwolen emisyjnych -161 277 438 X
Marza brutto (w uproszczeniu) 34 237 37 051 2814 108%

Po uwzglednieniu oddziatywan
natury metodycznej i
tymczasowych wzrost do
104 %

Gtéwne obszary zmian

= Sprzedaz energii elektrycznej na 2009 r. zrealizowana w 2008 r., kiedy ceny energii elektrycznej byly wyzsze, oraz wzrost cen hurtowych
energii elektrycznej znajdujg odzwierciedlenie we wzroscie marzy z obrotu energig elektryczna.

= Zwiekszenie kosztéw paliwa wynika w szczegdlnosci ze wzrostu cen wegla w Republice Czeskiej i za granicg oraz z wyzszej produkcji w
Butgarii w elektrowni Varna.

= Zysk z uprawnien emisyjnych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wzrést o 1,1 miliarda CZK, w szczegdlnosci z
powodu rozliczenia rezerwy zawigzanej na koncu 2008 r. na wypadek braku uprawnieh emisyjnych oraz z powodu wyzszego wolumenu
obrotu w | kwartale 2009 r.



E W GRUPIE CEZ UDAJE SIE UTRZYMYWAC KOSZTY
[

OPERACYJNE POD KONTROLA

Réznica Indeks
(w min CZK) 1 Q2008 1 Q2009 09-08 09/08
SUMA z wybranych kosztéw operacyjnych -7 152 -6 825 327 95%
Koszty osobowe -3 674 -3 693 -19 101%
Pozostate zmienne koszty operacyjne -3 478 -3 132 346 90%
Naprawy i konserwacja -663 -817 -154 123%
Materiat -1 070 -1 044 26 98%
Pozostate -1 745 -1 270 475 73%
EBITDA 27 085 30 227 3142 112%
Odpisy amortyzacyjne -5 5625 -5430 95 98%

Po uwzglednieniu
oddziatywan natury
metodyczne;j i
tymczasowych
wzrost do 107 %

" Wyzsze koszty napraw i konserwacji wynikajg z wigkszej liczby zaplanowanych przerw eksploatacyjnych w elektrowniach
zasilanych weglem nalezgcych do CEZ, a. s.

= W ramach pozycji "Pozostate" ksiegowane sg takze przychody z zapewnienia poboru mocy i podtgczenia, ktore obnizajg
pozostate koszty operacyjne. W stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku zwiekszyly sie one wskutek zmiany
metodycznej MSSF, w wyniku ktérej przestano rozlicza¢ miedzyokresowo przychody z udziatu w zapewnieniu poboru
mocy i podtgczenia.



W STOSUNKU DO ANALOGICZNEGO OKRESU
UBIEGLEGO ROKU O 0,9 MILIARDA CZK

E POZOSTALE KOSZTY | PRZYCHODY ZMNIEJSZYLY SIE
[

Réznica Indeks

(w min CZK) | Q2008 1 Q 2009 o v
Pozostale koszty i przychody -1 717 -817 900 48%
Odsetki zaptacone -662 -821 -159 124%
Odsetki z rezerw jadrowych i pozostatych -513 -524 -1 102%
Odsetki otrzymane 366 545 179 149%
Zyski/straty kursowe oraz finansowe instrumenty pochodne -963 =217 746 22%
Zysk/strata ze sprzedazy spétek zaleznych i stowarzyszonych 10 0 -10 X

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek konsol. metodag

o -10 -36 -26 372%

praw witasnosciowych
Pozostate 57 236 179 415%
Zysk przed opodatkowaniem 19 843 23 980 4137 121%
Podatek dochodowy -4 117 -4 595 -478 112%
Zysk po opodatkowaniu 15 726 19 385 3 659 123%

Po uwzglednieniu oddziatywan
natury metodycznej i
tymczasowych wzrost do 109 %

=  Wozrosty odsetki zaptacone w zwigzku z wyzszym ogoélnym zadtuzeniem, co wynika gtéwnie z wiekszych inwestycji w
Grupie CEZ.

= Efektywne wykorzystywanie wolnych srodkoéw finansowych prowadzi do wzrostu odsetek otrzymanych.

=  Wozrost wartosci akcji wegierskiej spotki MOL pozytywnie wptywa na pochodne instrumenty finansowe (wzrost za | kwartat
o 485 HUF/akcje).

= Na pozycje "Pozostate" pozytywnie wptywajg zmiany kursu CZK/EUR w zwigzku z papierami wartosciowymi w euro.

13



UDZIAL. POSZCZEGOLNYCH SEGMENTOW W EBITDA

Wkiad w EBITDA w | kwartale 2009 r.

mld CZK
35
1,1 0,1
1,6 , 4 ’
30 26 0,1
25 23,2
Produkcja i handel ~ Dystrybucja i Wydobycie ES* Pozostate ES*  Produkgja i handel ~ Dystrybucja i Pozostate EPW* Grupa
ES* sprzedaz ES* EPW* sprzedaz EPW* CEZ
Indeks 1 Q 09/1Q 08 M % 126 % 17 % 96 % 304 % 109 % 196 % 112%

=Produkcja i Handel ES*: Wzrost EBITDA o 11 % w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku wynika gtéwnie ze sprzedgzy energii elektrycznej na 2009 r. juz w 2008 r. i ze
wzrostu cen hurtowych energii elektrycznej w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Catkowity wolumen produkcji w ES zmniejszyt sie do 17,6 TWh (-4 %).

=Dystrybucja i Sprzedaz ES*: EBITDA segmentu Dystrybucji i Sprzedazy wzrést w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 26 % w szczegdlnosci w wyniku zmiany
metodycznej MSSF (zmiana w nowo otrzymanych przychodach z tytutu udziatu w zapewnieniu poboru mocy i podtaczenia, ktére ksiegowane sg obecnie bezposrednio w przychodach
+308 milionéw CZK) oraz wzrostu taryfy dystrybucyjne;.

Spétka CEZ Distribuce w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku odnotowata spadek wolumenu dystrybuowanej energii duzym odbiorcom o 0,6 TWh (-12 %) z powodu
spowolnienia gospodarki. Pozytywny wptyw na wolumen dystrybucji ma handel detaliczny - 0 0,3 TWh (+5 %).

*Wydobycie ES*: EBITDA w spétce Severogeské doly, a.s. jest w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wyzszy o 17 %, co wynika gtéwnie ze wzrostu przychodéw ze
sprzedazy na rzecz CEZ (produkcja energii elektrycznej zmniejszyta sie w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku, rosnie jednak udziat spotki Severoceské doly, a.s. w
catkowitym wolumenie dostaw wegla dla CEZ), przy czym catkowite koszty sg prawie niezmienne.

*Produkcja i Handel EPW**: Elektrownia Varna w | kwartale 2009 r. wyprodukowata 0,9 TWh (w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku +0,3 TWh, +40 %), powodujac wzrost
EBITDA do 0,1 miliarda CZK.

=Dystrybucja i Sprzedaz EPW**: EBITDA wykazuje wzrost 0 9 %, ktéry wynika gtéwnie z mniejszych zawigzanych rezerw w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku oraz z
zaksiegowania odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci wobec rumunskich kolei oraz z ksiegowania przychodoéw z tytutu zapewnienia poboru mocy i podtaczenia bezposrednio w
przychodach (regulacja MSSF). Na wyniki negatywnie oddziatuje kryzys ekonomiczny.

Przedsiebiorstwa w Butgarii i Rumunii rozdystrybuowaty klientom koncowym ogotem 4,6 TWh energii elektrycznej, co stanowi spadek o 3 % w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego
roku. W Bulgarii natomiast dystrybucja zwigkszyta sie 0 0,1 TWh (o 5 %) a sprzedaz klientom koncowym poza Grupg wynosita 3,6 TWh, o 4 % wigcej niz w analogicznym okresie ubiegtego
roku. W Butgarii sprzedaz klientom koncowym wzrosta o 0,1 TWh (0 6 %), w Rumunii zmniejszyta si¢ o 1 %.

* ES = obszar Europy Srodkowej (Republika Czeska, Stowacja, Polska, Wegry, Holandia, Niemcy)

** EPW = obszar Europy Potudniowo-Wschodniej (Turcja, Butgaria, Rumunia, Kosowo, Serbia, Rosja, Bosnia i Hercegowina, Ukraina



ZESTAWIENIE AKTYWOW | PASYWOW

Saldo aktywow obrotowych i zobowiazan krétkoterminowych

= Saldo aktywéw obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych rosnie (o +20 mld CZK) w szczegdlnosci

w wyniku:

- wzrostu naleznosci wobec odbiorcow energii elektrycznej +6 miliardow CZK.

- wptaty na konto wigzane do celéw tureckiej akwizycji +5 miliardow CZK.

- spadku zobowigzan handlowych i podatkowych o +6 miliardow CZK.

- sptaty kredytéw krétkoterminowych +3 miliardy CZK.

AKTYWA - wzrostem gotéwki o +5 miliardéw CZK. PASYWA
- w odwrotnym kierunku wptynat na saldo wzrost zobowigzan z tytutu wptat marzowych na PXE i EEX - m | d C ZK

mld CZK 6 miliardéw CzK.

Zarowno po stronie aktywow, jak i po stronie zobowigzan widoczny jest wptyw transakgji instrumentami

pochodnymi oraz transakcji uprawnieniami emisyjnymi, na poziomie salda jednak wptyw ten zostaje Zobowiazania
wyeliminowany. krétkoterminowe
473,2 500,6
550 500,6 500 ’
500 473,2 ’ B Aktywa obrotowe 450
450 400 151.6 159,3 Odroczone zobowiazania
400 ’ podatkowe
350 350
300 " Pozostale aktywa 300
250 trwate 250 N Rezerwa na wycofanie z
eksploatacji urzadzen
200 200 jadrowych i
150 150 magazynowanie zuzytego
aliwa jadrowego
100 B Rzeczowe aktywa 100 P 2 9
50 trwate, paliwo 'ifb°w'qza_"'a )
jadrowe i $rodki 50 ugoterminowe bez rezerw
0 trwate w budowie 0
na dzien na dzien dzier dzier
na azien na azien
31.12.2008 r. 31.3.2009 r. .
31.12.2008 r. 31.3.2009 r. H Kapitat wtasny
Zobowiagzania dlugoterminowe i kapitat wiasny
Aktywa trwate = Wzrost kapitatu wtasnego (+14 mld CZK) o zysk netto za | kwartat 2009 r.
* Wartosc¢ rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych = Zobowigzania diugoterminowe z instrumentéw pochodnych zwigkszaja zobowigzania dtugoterminowe bez rezerw (+1,9
aktywow trwatych pozostaje na podobnym poziomie jak w mid CZK).
2008 r. = (Odroczone zobowigzania podatkowe rosna, co odpowiada wzrostowi podatku za | kwartat 2009 r.



I — PRZEPLYWY PIENIEZNE — WYBRANE CZESCI

mid CZK

25 = W 2009 r. zmniejszajq sie przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
] 0 2,1 miliarda CZK. Zysk przed
Srodki pieniezne opodatkowaniem w stosunku do
20 poswiecone na analogicznego okresu ubiegtego roku
inmestycie zwiekszyt sie o +4,1 miliarda CZK. Z
drugiej strony jednak zysk pomniejszony
zostat o zmiane kapitatu operacyjnego pod
10,9 wptywem wzrostu naleznosci z obrotu
handlowego oraz sptaty zobowigzan
podatkowych i innych.

15

10 21,9 19,8 “ ;Ozgl;tg:geegge = Srodki pieniezne po$wiecone na
dyspozyGji po inwestycje w stosunku do analogicznego
optaceniu inwestycji okresu ubiegtego roku sg nizsze o
13,3 miliarda CZK, przede wszystkim ze
5 wzgledu na jednorazowg inwestycje
finansowg w MOL w 2008 r. (15,5 mid
CZK). Inwestycje w rzeczowe aktywa
Przeplywy pieniezne  trwate sg natomiast w 2009 r. wyzsze (o

0 netto z dziatalnosci 3,4 mld CZK).
- operacyjnej = W zwigzku ze zmniejszeniem inwestycji w

stosunku do analogicznego okresu

ubiegtego roku zwiekszyty sie dostepne

Srodki pieniezne po optaceniu inwestycji o
1 Q2008 1 Q2009 11,2 miliarda CZK.




PROGRAM

= Gtéwne wyniki i wydarzenia w Grupie CEZ w | kwartale 2009 r.
Martin Roman, dyrektor generalny

" Wyniki gospodarcze
Martin Novak, dyrektor pionu finansowego

= Pozycja handlowa Grupy CEZ
Alan Svoboda, dyrektor pionu handlowego



ZUZYCIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ W REPUBLICE
I — CZESKIEJ POD KONIEC UBIEGLEGO ROKU DOZNALO

WYRAZNEJ ZMIANY

Zuiycie w Zuzycie w Republice Czeskiej

(po uwzglednieniu odchylen = Spadek zuzycia w stosunku do
temperatur od normy)

analogicznego okresu ubiegtego roku w
TWh 16,8  46.2 TWh 17,1 16,0 Republice Czeskiej na razie
’ ustabilizowat sie na poziomie 4 % (po
przeliczeniu okoto 6 %).

Republice Czeskiej

= Ksztattowanie sie zmierzonego zuzycia

-3,6% :
w poszczegolnych segmentach:
= -10,1 % duzi odbiorcy
= +5,3 % gospodarstwa domowe
= +3,5 % firmy (mali odbiorcy)
IQ IQ I Q 1Q
2008 2009 2008 2009 = Recesja gospodarcza wptynetfa na

zuzycie energii elektrycznej w

Miesieczne indeksy zuzycia absolutne w poréwnaniu z rokiem ubiegtym (po Republice Czeskiej — w listopadzie

uwzglednieniu odchylen temperatur od normy) w Republice Czeskiej ubiegtego roku miat miejsce
jednorazowy spadek, od tego czasu

nie odnotowano dalszych
5% znaczacych gwattownych spadkéw.

0%

10%

-5%

-10%

A QA QAL PRSPPSO D
AQAA\0®®Q¢Q+Q*} \\0\%0%\QAQAQA\Q®Q®Q¢Q+%Q\\Q\\\\\0

zrédto: CEZ, Urzad Regulacji Energetyki — przeliczenie z uwzglednieniem odchylen temperatur od normy wg modelu CEZ




PRODUKCJA WE WEASNYCH ELEKTROWNIACH CEZ, A.
S. ZA | KWARTAL W STOSUNKU DO ANALOGICZNEGO

OKRESU UBIEGLEGO ROKU ZMNIEJSZYtA SIE; NA CALY
2009 R. NADAL OCZEKUJEMY WZROSTU DO 5 %

Produkcja we wiasnych elektrowniach CEZ, a. s. (brutto)

TWh
20 17,4 -39% —> 16,7 7o 60,4 ——*50% > 63,5
09— +1,2% — 7 08—
16 04— o6 —» —0;3— Elektrownie wodne 60 0 ’
50 » 275 Rozwazamy dalszg
75 ——07% —» 74 266 ——+3,6% ’ optymalizacje
12 Elektrownie jadrowe 49 eksploatacji zrodet
8 30
-5,5% 20 82
4 Elektrownie zasilane weglem
10
0 0
| KWARTAL | KWARTAL 2008 2009 E
2008 R. 2009 R.

" Oczekiwania zwigzane ze wzrostem produkcji w elektrowniach jadrowych i zasilanych weglem w 2009 r. sg uzasadnione ze wzgledu na niskie
ceny uprawnien emisyjnych, wiekszy stopien wykorzystania putapéw emisyjnych oraz wystarczajacq dyspozycyjnos¢ elektrowni TuSimice.

" Spadek produkcji w elektrowniach zasilanych weglem o 5,5 % w poréwnaniu z rokiem ubiegtym byt spowodowany gtownie wiekszg liczbg
zaplanowanych przerw eksploatacyjnych w elektrowniach zasilanych weglem w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

" Zmniejszenie produkcji w elektrowniach jadrowych o 0,7 % w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku wynika z zaplanowanej
przerwy eksploatacyjnej na Il bloku elektrowni jadrowej Dukovany, ktéra rozpoczeta sie 10.1.2009 r. i trwata przez caty | kwartat 2009 r.

" Spadek produkcji w elektrowniach wodnych w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku o 26 % wynika gtéwnie z nizszych
przeptywow w rzekach w styczniu i lutym biezgcego roku.




WYDOBYCIE WEGLA W SPOt.CE SEVEROCESKE DOLY

A.S. WZROSLO

Przedsiebiorstwo Severoceské doly a.s. wydobyto w poréwnaniu z analogicznyrvn okresem ubiegtego
roku o 133 tysiecy ton wegla wiecej w zwigzku ze zwiekszeniegn zbytu na rzecz CEZ, a. s. (rosnie udziat
spotki Severoceské doly w catkowitych dostawach wegla dla CEZ).

Wydobycie w milionach ton Udziat spofki

Severoceské doly a.s. w
calkowitej potrzebnej

24,0 ilosci wegla brunatnego
2223 759
Klienci 2 —
6 5’9___+2 39 6,0 zewnetrz 54
r ni 20 56  37%—p ’ % at%
< 81%
5 1,5 —-3,8 % —p 1,4 BCEZ a.s. 18 a0%
16
50%
’ " _ #13%
12 0%
3 _+43%
10
30%
8
2
6 20%
1 4
10%
2
1Q 1Q 0 %
2008 2009 2008 2009 E 2008 2009 E

20



E W CEZ, A. S. PONOWNIE WZROSt.O TEMPO SPRZEDAZY

POZYCJI TYPU FORWARD W WYNIKU OZYWIENIA CEN

Udziat produkcji w elektrowniach CEZ, a. s. z zapewnionym zbytem

100 %
~ 40-45 TWh
~2 0,
|
~ 15 TWh

2010 2011 2012

[ zapewniony zbyt energii od 16.2.2009 r. do 20.4.2009 r.

7 zapewniony zbyt energii na dzien 15.2.2009 r.

wolumen dostarczony za posrednictwem spétki CEZ Prodej
klientom nalezacym do kategorii matych odbiorcow

zrodto: CEZ

= CEZ, a. s. stosuje standardowy
sposoOb zabezpieczania
otwartych pozycji pochodzacych
z portfela produkcyjnego przed
ryzykiem zmian cen.

= W ramach tej strategii CEZ, a. s.
sprzedaje energie elektryczng w
formie transakcji forward na lata
Y+1 do Y+3.

21



KTORYCH DZIAtA CEZ, POWODUJA ZWIEKSZENIE
PRZEJRZYSTOSCI WARUNKOW RYNKOWYCH

E POZYTYWNE ZMIANY NA OBSZARACH, NA
[

Od 1.3.2009 r. w Polsce
= Zmieniono forme poboru akcyzy od energii elektrycznej:
® Nie jest pobierana od producentow, ale ze zuzycia koncowego.

= Wyeliminowano deformacje rynku hurtowego i uproszczono procedury
eksportu.

Od 1.4.2009 r. na Stowacji

* Na podstawie decyzji urzedu regulacyjnego zaprzestano poboru ,optaty
eksportowej“ w wysokosci 9,36 €/ MWh

= Wyeliminowano dyskryminacje eksporterow

= Wyeliminowano niepewnosc¢ dotyczacg wysokosci dochodow z eksportu
w przypadku nowo budowanych zrodet

Od 1.4.2009 r. w Bultgarii
= Uniewazniono dyskryminujgcy przepis ograniczajacy wolumen eksportu energii

elektrycznej do 25 % wolumenu dostaw dla klientéw korncowych
= Wyeliminowano przywileje dla krajowego panstwowego producenta NEK.
® Poszerzono mozliwosci eksportu dla pozostatych producentéw.

il

zrodto: CEZ 22



ROZWOJ CEN ENERGII ELEKTRYCZNEJ W
REPUBLICE CZESKIEJ JEST W DALSZYM CIAGU

MOCNO POWIAZANY Z ROZWOJEM CEN W
NIEMCZECH

Ksztattowanie sie cen miesiecznych na PXE i EEX

€/MWh
100 = W lutym i marcu biezacego
’ — roku tymczasowo poszerzyt
\ ———PXE M+1 sie spread miedzy cenami
f ‘\ energii elektrycznej w
EEX M+1 : :

80 Czechach i w Niemczech, co
byto spowodowane
nadmiarem energii

\ elektrycznej ze zrédet

60 e wodnych na Batkanach.

40

20

RN R LR N NN Y LN A N Y VAN N VA N R

N N N N N N N A - - e - N¢ o}
N K 2 K o Q > N N 2%

zrédto: EEX, PXE 23



KSZTALTOWANIE SIE CEN FORWARDOWYCH
WSKAZUJE NA TO, IZ RYNEK OCZEKUJE WZROSTU

CEN ENERGII ELEKTRYCZNEJ W PRZYSZtYCH
LATACH

Ksztaltowanie sie cen rynkowych na PXE — strefa roczna

€/MWh

100

90 — 2009 2010
—2011 2012
80
70 i ; 58,75 €/ MWh*
’_r'\ f "f"l_
60 r’_\ \\rh‘J 55,50 €/ MWh*
50
51,10 € MWh*

40

30

* Ceny koncowe na dzien 22.4.2009 r.

zrodto: PXE, CEZ 24



STAtLA CENA OFEROWANA PRZEZ CEZ NA 2010 R. JEST
JEDNOZNACZNIE NAJKORZYSTNIEJSZA, POMIMO

PROKLAMOWANYCH WYZSZYCH OSZCZEDNOSCI W
OFERCIE FIRMY E.ON

Poréwnanie rocznych kosztéw *
energii elektrycznej czynnej z

produktem FIX 2010_2

CEZFIX 2

PRE

E.ON Jistota 2

15°/o

je vice nez 20 %

2 nabidek tFi hl I na dodévku elektfiny v roce 2010
hézi nejvyhodnéji nabidk leénosti CEZ Prodej. Modelovi domédcnost

s Iarlfem D02 a roéni spotrebnu 2,2 MWh by zaplatllav prlstlm roce

za silovou elektfinu (bez dani a regulovanych poloZel ny)

dodavateli 3 730 K&. V pripadé E.ON Energie bysejednala 0402560 K&
av pripadé PraZské energetiky (PRE) o 4 554 K&.*

Ceskd informaéni agentura, 20. dubna 2009

MENE ZNAMENA VIiCE!

MNenechte se zlékat zdénlivé whodnéjéi nabidkou a radéji si skuteénou slevu sami spoéitejtel
Sleva 15 % od Skupiny CEZ vam pfinese vysi Usporu nez 20% sleva od konkurence.

Skupina CEZ dlouhodebé nabizi nejvyhodné&jsi garantovanou cenu silové elekdfiny na trhu,
atak i kayZz kankurence pfichézi s opticky vyEii slevou, zistiva nabidka FIX 2010-2
od Skupiny CEZ stdle o cea 7 % vwhodné&jsi nez Jistota Plus od E.ON!

Mabidka plati do 30. 4. 2009, vice informaci na www.oez.cz/fix2010.

SKUPINA CEZ Zakarnicka linka 840 £40 840 WWW.CBZ.CZ

* Przyktad typowy wg URE: roczne zuzycie 2,2 MWh, cena energii elektrycznej czynnej w CZK/rok




METODYKE ZAKUPOW DLA KLIENTOW TARYFOWYCH
ZWERYFIKOWALA KOMISJA POD EGIDA URE, UZNAJAC

JA ZA PRZEJRZYSTA | PROKLIENCKA

= Potrzebny wolumen energii elektrycznej podzielono na 9 czesci o tej
samej wielkosci (slotéw). Wolumen energii elektrycznej
odpowiadajacy kazdej z tych czesci zostanie stopniowo zakupiony
(nabyty) w jednym z miesiecy okresu luty-pazdziernik 2009 r.

= Cena nabycia danego konkretnego slotu zostanie okre$lona na
podstawie cen produktu strefy podstawowej (BL CAL-10) na Praskiej
Gietdzie Energii (PXE).

* Na kazdy miesigc okreslona jest cena odniesienia w CZK/MWh
(Srednia wazona cen zakupow w poprzednim miesigcu), w stosunku
do ktorej okreslone zostaty ograniczenia odpowiadajace +/- 10%

Pro tarifing Zikazpiky | ! ; 3
(et g3t ety i o pg, o Poduatele, ket neyy; modnges

-‘Aﬂ‘dﬁl}r by pr = U
- . bl
spalednostmi CEZ EQN 4 DRE.

© ielogangey pbioe # nezs o _
¢ b ol ek : zmiany ceny.
= Cena nabycia zostanie konkretnie okreslona w nastepujacy sposob:

w kazdym dniu handlowym zostanie zakupiona i wyceniona czesc¢
slotu w wysokosci ,1/liczba dni handlowych w danym miesigcu® po

cenie BL CAL-10 z PXE za dany dzien handlowy.

DEfvEiini dodavatsl elekefiny v Caagd republica —

= Jezeli cena w ciggu miesigca bedzie rosta i ,pokona“ gérng granice,
zakupy na dany miesigce/slot zostang przyspieszone i pozostata ilos¢
zostanie zakupiona w nastepujacych 3 kolejnych dniach handlowych

= Jezeli cena w ciggu miesigce bedzie malata i ,pokona“ dolng granice,
zakupy na dany miesigce/slot zostang przyspieszone i pozostata ilos¢
zostanie zakupiona w nastepujacych 3 kolejnych dniach handlowych.

JEichE  withy  posumoy

i kopacnd o R - i . b

nlxn.ﬁuﬁqmu:;c‘n;uﬂfﬁy_m ink’zum Pravidalng (mdsiing ﬂsahmm i mhem M}
; pued]nsm_r,ch BETHG postupyj; g Jakyeh dosghg; t;'slgdh;
Tty souldas, .
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E CENA ENERGII ELEKTRYCZNEJ NA 2010 R. ROSNIE, CO

WPLYWA NA CENE NABYCIA DLA KLIENTOW TARYFOWYCH

cena slotu zakupowego na
kwiecien 2009 r. jest wyraznie

BL CAL-10 1 450 - wyzsza od2c0e1n3/ r21abycia FIX
[CZK/MWNh] -

1 400 -
FIX 2010_2

1 350 -

1 300 -

1250 -

1200 -

1150 . . . !
luty marzec kwiecien

Zrodio: CEZ, a.s.




LICZBA ODBIORCOW ZA 2008 R.

E WOLUMEN ODBIORU ENERGII ELEKTRYCZNEJ A
[

1683
= stan w 2008 r. 1460
= 1 815 klientow 1185
£ gospodarstwa domowe 1683
:?If:?e mali odbiorcy — przedsigbiorstwa 88 [l 286
9 duzi odbiorcy 44 gu 68 12 86 20 101 50 88 44
Zielona Energia = — ——————
2005 2006 2007 2008

= 42,8 GWh — odbiér energii
elektrycznej za 2008 r.

Sprzedaz ZE,
MWh 42843

w ramach
programu
grantow

rozdzielimy
ok. 8,6 miliona
CZK.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Zrodio: CEZ, a.s.




E WYBIERANO SPOSROD 120 WNIOSKOW O GRANT

ZIELONEJ ENERGII

Rada Zielonej Energii w tym roku wybierata sposréod 120 wnioskow o grant
= \W kategorii oswiaty wptynety zgtoszenia 81 projektow
= W kategorii badan o grant ubiegato sie 14 projektow

= Dziedzine budownictwa reprezentowato 25 projektow

Rada Zielonej Energii wybrata i zatwierdzita
18 projektow, ktére otrzymaja
dofinansowanie z Funduszu Zielonej
Energii.

Miedzy tych 18 projektéw podzielone
zostang wszelkie srodki finansowe z
Funduszu Zielonej Energii zgromadzenie do
konca 2008 r., czyli razem 8,6 miliona CZK.




