OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzadu i Rady Nadzorczej CEZ, a. s.:

Przeprowadzilimy badanie zataczonego sprawozdania finansowego CEZ, a. s.,
obejmujgcego bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeptywdw pienieznych za rok zakonczony tego dnia,
podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci oraz informacje i objasnienia. Informacje
ogodine dotyczace CEZ, a. s. sg opisane w nocie 1 dodatkowych informaciji sprawozdania
finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu za Sprawozdanie Finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje zatgczonego sprawozdania finansowego zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez UE, odpowiada Zarzad Spotki. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dziatania systemu kontroli wewnetrznej,
odpowiedniego dla zapewnienia sporzadzenia i rzetelnej prezentacji sprawozdan
finansowych, ktére sg wolne od istotnych nieprawidtowosci, z powodu wystapienia oszustw
lub bteddw, wybdr i wdrozenie odpowiednich zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz
dokonywanie szacunkow ksiegowych, uzasadnionych w danych okolicznosciach.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Ustawg

o Biegtych Rewidentach, Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
wskazéwkami Izby Biegtych Rewidentow Republiki Czeskiej. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnie z wymogami etyki zawodowej oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac wystarczajgca pewnos$g¢, ze zatgczone
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Badanie obejmuje przeprowadzenie procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i ujawnieh zawartych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka wystgpienia istotnych
nieprawidtowosci sprawozdania finansowego, z powodu wystgpienia oszustw lub btedow.
Przy dokonywaniu tego osadu, biegty rewident bierze pod uwage system kontroli
wewnetrznej odpowiedni dla sporzadzenia i rzetelnej prezentacji sprawozdan finansowych
jednostki, w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie do sytuaciji, lecz
nie w celu wyrazenia opinii o efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie
obejmuje rowniez ocene stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz ocene
zasadno$ci szacunkow ksiegowych dokonanych przez Zarzad, jak rowniez ocene ogdlne;j
prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe do wyrazenia niniejszej opinii z badania.



Opinia

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie, we wszystkich
istotnych aspektach sytuacje finansowg CEZ, a. s., na dzien 31 grudnia 2007 roku a takze jej
wyniki finansowe i przeptywy pieniezne za rok zakonczony tego dnia, zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez UE.

Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.o., ¢len koncernu
Licencja nr 401
Reprezentowana przez Partnera

Josef Pivorika
Biegly Rewident, Licencja nr 1963

25 |uty 2008
Praga, Republika Czeska



BILANS
zgodnie z MSSF
na 31. 12. 2007

(w min CZK)
CEZ a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4
IC: 452 74 649
zalz L::;E:ka Biezacy rok obrotowy Poprzedni rok obrotowy
Aktywa razem 312 654 303 124
Aktywa trwate 280 667 268 127
‘Izz:lcj:;zzieeaktywa trwate, paliwo jadrowe oraz srodki trwate 171 494 169 581
Rzeczowe aktywa trwate, brutto 293 914 293 238
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujace 149 989 142 016
Rzeczowe aktywa trwate, netto 4. 143 925 151 222
Paliwo jadrowe, netto 6 955 7 343
Srodki trwate w budowie wraz z udzielonymi zaliczkami 20 614 11016
Pozostate aktywa trwate 109 173 98 546
Diugoterminowe aktywa finansowe, netto 5. 108 169 97 661
Wartoéci niematerialne i prawne, netto 6. 1004 885
Aktywa obrotowe 31987 34 997
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7. 1844 15 551
Naleznosci krétkoterminowe, netto 8. 15273 9670
Zapasy materiatowe, netto 2705 2611
Zapasy paliw kopalnianych 543 865
Uprawnienia emisyjne 9. 2 7
Pozostate aktywa finansowe, netto 10. 7 999 5524
Pozostate aktywa obrotowe 11. 3621 769
Pasywa razem 312 654 303 124
Kapitat wtasny 12. 149 448 182 236
Kapitat zaktadowy 59 221 59 221
Akcje wiasne -55 972 -1943
Niepodzielony zysk oraz kapitaty zapasowe 146 199 124 958
Zobowigzania diugoterminowe 91 319 72 650
Zadtuzenie diugot. bez czeéci do zapt. w ciagu jednego roku 13. 51 839 36 051
S o e oA | soser 05
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 483 96
Odroczone zobowiazania podatkowe 24. 11 557 13 471
Zobowiazania krétkoterminowe 60 330 34767
Kredyty krétkoterminowe 11 821
Cze$¢ zadtuzenia diugot. do zaptaty w ciagu jednego roku 3235 5820
Zobowigzania handlowe oraz inne 17. 38 398 21 059
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3683 4193
Pozostate pasywa 18. 3193 3695
") Dane za 2006 r. zostaty zmodyfikowane w zwiazku z fuzjg spétki CEZ, a.s., z regionalnymi przedsigbiorstwami dystrybucyjnymi (patrz Nota 3).
Osoba odpowiedzialna za |Osoba odpowiedzialna za
Data: Podpis os6b uprawnionych do zarzadzania jednostka: prowadzenie ksiag sporzadzenia sprawozdania
rachunkowych: finansowego:
25.2.2008
Martin Novak Ivan Viktora




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
zgodnie z MSSF
na 31. 12. 2007

(w min CZK)
CEZ a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4
IC: 45274 649
zalz L::;E:ka Biezacy rok obrotowy Poprzedni rok obrotowy
Przychody operacyjne 19. 101 155 88 289
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 95 410 83 199
:r:zeyr;:o:;/!t:(;:szzgjyzr:rei:)sakcji instrumentami pochodnymi 2583 134
Przychody ze sprzedazy ciepta oraz pozostate przychody 3162 5224
Koszty operacyjne -64 647 -58 505
Koszty zuzycia paliwa -17 829 -15010
Koszty zakupu energii i ustug z nim zwiazanych -17 700 -15510
Remonty i konserwacja -3 375 -4 287
Odpisy amortyzacyjne -12 339 -13 559
Koszty osobowe 20. -6 007 -5 955
Materiaty -1704 -2 163
Uprawnienia emisyjne, netto 9. 794 3078
Pozostate koszty operacyjne 21. -6 487 -5 099
zzzl;:trkz::’:;::talyml kosztami i przychodami oraz 36 508 29 784
Pozostate przychody i koszty 479 -1 901
Odsetki zaptacone, bez skapitalizowanych -1 968 -1737
Odsetki od rezerw jadrowych oraz innych rezerw 16. -1643 -1 606
Odsetki otrzymane 22. 756 472
Réznice kursowe, netto -465 1264
Zysk / strata ze sprzedazy udziatéw w spétkach zaleznych i 266 272
stowarzyszonych
Pozostate przychody i koszty finansowe, netto 23. 3533 -566
Zysk przed opodatkowaniem 36 987 27 883
Podatek dochodowy 24. -5 715 -5 932
Zysk netto 31272 21 951

") Dane za 2006 r. zostaty zmodyfikowane w zwiazku z fuzja spétki CEZ, a. s., z regionalnymi przedsigbiorstwami dystrybucyjnymi (patrz Nota 3).

25.2.2008

Podpis oséb uprawnionych do zarzadzania jednostka:

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych:

Martin Novak

Osoba odpowiedzialna za
sporzadzenia sprawozdania
finansowego:

Ivan Viktora




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

zgodnie z MSSF
na 31. 12. 2007

(w min CZK)

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444

Praha 4
IC: 452 74 649

Roéznice z wyceny i

Kapitat zaktadowy Akcje wiasne pozostale rezerwy Niepodzielony zysk | Kapitat wtasny razem
Stan na 31. 12. 2005, poprzednio reportowany 59 221 -984 613 115 426 174 276
Whplyw fuzji (nota 3) -24 -5 016 -5 040
Zrewidowany stan na 1. 1. 2006 59 221 -984 589 110 410 169 236
Zmiana wartosci godziwej instrumentow
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy 315 315
pienigzne ksiggowana w korespondencji z
kapitatem wiasnym
Wyksiggowanie instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych przepltywy pienigzne z 181 181
kapitatu wiasnego
Zmiana wartosci godziwej papierow
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy 278 278
ujeta w kapitale wiasnym
Wyksiggowanie papieréw warto$ciowych
dostepnych do sprzedazy ujetych w kapitalg 32 32
witasnym
Pozostate operacje -2 -2
Zyski i straty ksiegowane bezposrednio w
cigzar kapitatu 806 -2 804
wlasnego
Zysk netto 21951 21951
Zyski oraz straty razem 806 21949 22755
Dywidendy -8 852 -8 852
Nabycie akcji wtasnych -1273 -1273
Sprzedaz akcji wiasnych 314 -179 135
Transfer \f/ykorzystanych.oraz wygastych 240 240
praw opcji w ramach kapitatu wiasnego
Prawa opcji na zakup akgji 235 235
Stan na 31. 12. 2006 59 221 -1 943 1390 123 568 182 236
Zmiana wartosci godziwej instrumentow
flpar?sgwych‘zabezpleczajqcych przepb)iwy 2239 2239
pienigzne ksiggowana w korespondencji z
kapitatem wiasnym
Wyksiggowanie instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne z 35 35
kapitatu wiasnego
Zmiana wartosci godziwej papierow
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy -56 -56
ujeta w kapitale wiasnym
Wyksiggowanie papieréw warto$ciowych
dostepnych do sprzedazy ujetych w kapitalg -270 -270
witasnym
Zyski i straty ksiegowane bezposrednio w
cigzar kapitatu 1948 1948
wlasnego
Zysk netto 31272 31272
Zyski oraz straty razem 1948 31272 33 220
Dywidendy -11 780 -11 780
Nabycie akcji wtasnych -54 397 -54 397
Sprzedaz akcji wiasnych 368 -244 124
Transfer wykorzystanych oraz wygastych 90 90
praw opcji w ramach kapitatu wiasnego
Prawa opcji na zakup akgji 45 45
Stan na 31. 12. 2007 59 221 -55 972 3293 142 906 149 448

") Dane za 2006 r. zostaly zmodyfikowane w zwiazku z fuzjg spotki CEZ, a. s., z regionalnymi przeds

iebiorstwami dystrybucyjnymi (patrz Nota 3).

Data:

25.2.2008

Podpis 0oséb uprawnionych do zarzadzania jednostka:

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksiag rachunkowych:

Martin Novak

Osoba odpowiedzialna za
sporzadzenia
sprawozdania
finansowego:

Ivan Viktora




Rachunek przeptywow pienieznych

zgodnie z MSSF
na 31. 12. 2007
(w min CZK)

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4

IC: 45274 649

Biezacy rok obrotowy

Poprzedni rok obrotowy R

Dziatalnos¢ operacyjna:

Zysk przed opodatkowaniem 36 987 27 883
Korekty - operacje niepienigzne:
Amortyzacja 12 376 13 578
Amortyzacja paliwa jadrowego 2930 3151
Zysk/strata ze sprzedazy aktywéw trwatych, netto -584 -485
Réznice kursowe, netto 465 -1 264
Odsetki zaptacone oraz otrzymane, otrzymane dywidendy -2121 -364
Zmiana stanu rezerw na wycofanie z uzytkowania urzadzen jadrowych 683 97
oraz na sktadowanie zuzytego paliwa jagdrowego
Odpisy aktualizujace aktywa, pozostate rezerwy oraz pozostate 35 1864
koszty oraz przychody niepieniezne
Zmiana stanu aktywow oraz pasywow:
Naleznosci -5 851 -2 146
Zapasy materiatowe -126 128
Zapasy paliw kopalnianych 321 -135
Pozostate aktywa obrotowe -5 394 -2 627
Zobowiazania handlowe oraz inne 13758 1527
Pozostate pasywa -144 505
Srodki pienigzne z dziat. operacyjnej 53 265 41712
Zaptacony podatek dochodowy -8612 -1 365
Zaptacone odsetki za wyjatkiem odsetek kapitalizowanych -1496 -1 530
Otrzymane odsetki 726 406
Otrzymane dywidendy 3412 1 550
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 47 295 40773
Dziatalnos¢ inwestycyjna:
Nabycie spétek zaleznych oraz zaktadow stowarzyszonych -2 651 -21 291
Przychody ze sprzedazy spétek zaleznych i stowarzyszonych 1600 3342
Nabycie aktywow trwatych -16 869 -10 767
Udzielone pozyczki -6 711 -511
Przychody ze sprzedazy aktywéw trwatych 927 1390
Sptaty udzielonych pozyczek 1009 160
Zmiana stanu aktywow finansowych o ograniczonej mozliwoéci dysponowania -3 291 -324
Srodki pieniezne wykorzystane na dziatalno$¢ inwestycyjna -25 986 -28 001




Biezacy rok obrotowy

Poprzedni rok obrotowy R

Dziatalnos¢ finansowa:

Whplywy z kredytéw i pozyczek 59479 43 083
Sptaty kredytéw i pozyczek -33 490 -37 247
Sptaty pozostatych zobowigzan dtugoterminowych -96 -97
Zmiana stanu zobowigzan/naleznosci (grupowy cashpooling) 5325 7 948
Zaptacone/zwrécone dywidendy -11 694 -8 836
Zakup/sprzedaz akcji wiasnych -54 443 -5 750
Przeplywy srodk6w pienigeznych netto z dziatalnosci finansowej -34 919 -899
Whplyw réznic kursowych na wysoko$é $rodkéw pienieznych -97 -506
Zmiana stanu srodkéw pienigeznych oraz innych aktywoéw pienieznych, netto 13707 11 367
Srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne na poczatku okresu 15 551 4184
Srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne na koniec okresu 1844 15 551
Informacje dodatkowe do rachunku przeplywoéw pienigznych
Zaptacone odsetki - razem 2219 2 057

") Dane za 2006 r. zostaty zmodyfikowane w zwiazku z fuzjg spétki CEZ, a. s., z regionalnymi przedsiebiorstwami dystrybucyjnymi (patrz Nota 3).

Data: Podpis os6b uprawnionych do zarzadzania jednostka:

25.2.2008

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych:

Martin Novak

Osoba odpowiedzialna za
sporzadzenia sprawozdania
finansowego:

lvan Viktora




CEZ, a. s.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2007 r.
Informacja dodatkowa

1. Informacje o spoétce

CEZ, a. s. (Spdtka), REGON 45274649, jest czeska spotka akcyjna, formalnie istniejaca od dnia jej
wpisania w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przy Sadzie Miejskim w Pradze (dziat B, nr akt
1581) w dniu 6.5.1992 r., z siedzibg: Praha 4, Duhova 2/1444. Gtéwnym przedmiotem jej dziatalnosci
jest produkcja energii elektrycznej, sprzedaz powigzanych ustug wspomagajgcych oraz obrét energig
elektryczng, a takze produkcja, sprzedaz i przesyt ciepta.

Na dzien 31.12.2007 r. strukture organizacyjng Spotki tworzyto osiem pionéw — Pion Dyrektora
Generalnego, Pion Dyrektora Wykonawczego, Pion Finansowy, Pion Administracyjny, Pion
Personalny, Pion Dystrybucyjny, Pion Handlowy oraz Pion Produkcyjny. Pion Produkcyjny obejmuje
trzynascie jednostek organizacyjnych — dziesie¢ elektrowni zasilanych weglem (Mélnik, Tisova, Pofici,
Détmarovice, Chvaletice, Ledvice, TuSimice, PoCerady, Hodonin, Prunéfov), jednostke prowadzaca
eksploatacje elektrowni wodnych zbiornikowych, przeptywowych oraz szczytowo-pompowych oraz
dwie elektrownie jadrowe (Dukovany i Temelin).

Jedynym akcjonariuszem Spotki posiadajacym ponad dwadziescia procent udziatéw w kapitale
zaktadowym Spétki na dzien 31.12.2007 r. byt Skarb Parstwa Republiki Czeskiej, do ktérego nalezy
66,0 % udziatow w kapitale zaktadowym Spéiki.

Czlonkowie organow statutowych i nadzorczych na dzien 31.12.2007 r.:

Zarzad Rada nadzorcza

Prezes Martin Roman Przewodniczacy Martin Kocourek

Wiceprezes Daniel Bene$ Wiceprzewodniczacy Tomas Hiner

Wiceprezes Jifi Borovec Wiceprzewodniczacy Zdenék Zidlicky

Czionek Zdenék Pasak Czionek Jan Demjanovic

Czionek Tomas Pleskac Cztonek Ivan Fuksa
Czionek Zdenék Hruby
Cztonek Josef JaneCek
Cztonek Jifi Jedlicka
Cztonek Petr Kalas
Czionek Jan Sevr
Cztonek Drahoslav Simek
Czionek Zdenék Trojan

2. Podsumowanie najwazniejszych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawowe zalozenia przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zatagczone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, w mys| ustawy

o rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
w brzmieniu zatwierdzonym przez Unie Europejska. Standardy MSSF w tym brzmieniu, stosowane
przez Spotke, nie odbiegajg obecnie od standardow MSSF wydanych przez International Accounting
Standards Board (IASB).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, chyba ze
MSSF wymagaty innych zasad wyceny, jak opisano w ponizszych zasadach rachunkowosci.



Dane za 2006 r. (na dzieh 31.12.2006 r.) prezentowane sg w strukturze zgodnej ze sprawozdaniem
finansowym za 2007 r. Od 2007 r. Spétka wykazuje przychody i koszty zwigzane z obrotem energig
elektryczng, netto (patrz Nota 2.18). W rachunku zyskéw i strat oraz stosownych notach, koszty lub
straty sg wykazane jako wartosci ujemne, a przychody lub zyski jako wartosci dodatnie.

Spoétka sporzadzita takze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CEZ zgodnie z MSSF,
za ten sam okres ksiegowy. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji w dniu 25 lutego 2008 r.

2.2. Waluta prezentacji danych sprawozdania finansowego
Ze wzgledu na istote ekonomiczng transakc;ji i Srodowisko, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢,
wykazy finansowe prezentowane sg w koronach czeskich (CZK).

2.3. Wykazywanie dochodéw ze sprzedazy i innych przychodéw

Spotka wykazuje przychody z dostaw energii elektrycznej i ustug powigzanych w oparciu o warunki
umowne. Roéznice pomiedzy ilosciami umownymi a faktycznymi dostawami sg rozliczane za
posrednictwem operatora rynku.

Przychody sg ujmowane w momencie, kiedy staje sie prawdopodobne, ze firma uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna w wiarygodny sposob
okresli¢. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug oraz
ewentualne rabaty.

Przychody ze sprzedazy aktywéw sg ujmowane w momencie dostawy oraz gdy znaczace ryzyko
i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci aktywow zostaty przekazane nabywcy.

Przychody ze swiadczenia ustug sg rozpoznawane w momencie swiadczenia ustug stronie trzeciej.
Przychody z dywidend sg wykazywane w momencie przyznania spotce prawa do wyptaty dywidendy.

2.4, Szacunki

Proces sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej wymaga od kierownictwa dokonania szacunkow i przyjecia zatozen
majacych wptyw na ujawniane wartosci aktywow i pasywow na dzien bilansowy oraz na publikowane
informacje dotyczace aktywdw i zobowigzan warunkowych, a takze na wartosci przychodow i kosztow
w okresie sprawozdawczym. Wartosci rzeczywiste moga rézni¢ sie od tych szacunkéw. Informacje
dotyczace istotnych oszacowan podano w odpowiednich notach informacji dodatkowe;.

2.5. Koszty paliwa

Koszty paliwa sg wykazywane w momencie jego zuzycia. Koszty paliwa obejmujg takze amortyzacje
kosztow paliwa jadrowego. Amortyzacja paliwa jadrowego zaliczona w koszty wyniosta

2 930 min CZK oraz 3 151 min CZK odpowiednio za 2007 i 2006 r.. Amortyzacja paliwa jgdrowego
obejmuje koszty zwigzane z tworzeniem rezerwy na skladowanie zuzytego paliwa jagdrowego (patrz
Nota 16). W 2007 i 2006 r. koszty te wynosity odpowiednio 317 min CZK oraz 182 min CZK.

2.6. Odsetki

W cenach nabycia aktywow trwatych kapitalizowane sg wszelkie odsetki wynikajace z dziatalnosci
inwestycyjnej (ktore nie zostatyby naliczone, gdyby dziatalno$¢ taka nie zostata podjeta). Kapitalizacja
odsetek dotyczy tylko aktywow, w przypadku ktérych budowa lub proces nabycia trwa przez diuzszy
okres czasu. W 2007 i 2006 r. koszty skapitalizowanych odsetek wynosity odpowiednio 723 min CZK
oraz 527 min CZK, co byto rGwnowazne ze stopg kapitalizacji odsetek wynoszgcqg odpowiednio 5,0 %
oraz 5,9 %.

2.7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujgce. Koszt nabycia rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich cene oraz
powigzane koszty materiatéw, robocizny oraz finansowania zewnetrznego wykorzystywanego

w ramach inwestycji. Koszt obejmuje réwniez szacunkowy koszt rozbidrki i usuniecia sktadnika
aktywow rzeczowych w zakresie okreslonym przez standard rachunkowosci MSR 37 — Rezerwy,



zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. Dotacje pahstwowe na inwestycje ekologiczne
pomniejszajg koszt nabycia odpowiedniego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate bedgce wynikiem wiasnej dziatalno$ci wyceniane sg wedtug poniesionego
kosztu. Koszty sfinalizowanych dziatah, majacych na celu zwigkszenie wartosci skladnikow aktywow
rzeczowych, zwiekszajg ich koszt nabycia. W chwili sprzedazy lub wycofania z uzytku sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych koszt nabycia oraz stosowna amortyzacja zbytego lub wycofanego
skfadnika zostajg wyksiegowane z bilansu i ujete w rachunku zyskéw i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy nie wystgpity przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastagpi¢ utrata warto$ci ktéregos ze sktadnikow aktywow. Jezeli takie przestanki wystapity, Spétka
weryfikuje, czy warto$¢ odzyskiwalna sktadnika rzeczowych aktywow trwatych nadal przewyzsza jego
warto$¢ bilansowa. Ustalona utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych jest wykazywana
bezposrednio w rachunku zyskow i strat w pozycji "Pozostate koszty operacyjne”. Na dzien bilansowy
Spoétka dokonuje oceny, czy nie wystapity przestanki wskazujace na to, ze wczesniejsze wykazanie
utraty wartosci sktadnika aktywéw w chwili obecnej nie ma juz uzasadnienia lub nalezatoby obnizy¢
odpis aktualizujgcy. Jezeli tak jest, Spétka ustala wartos¢ odzyskiwalng danych skfadnikéw aktywow.
Wczesniej ujeta utrata wartosci zostaje wyksiegowana z kosztow tylko w przypadku zmiany zatozen,
na podstawie ktérych dokonano oszacowania wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych
przy zaksiegowaniu utraty wartosci. W takim przypadku wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw
obejmujaca odpis aktualizujacy zostaje zwiekszona zgodnie z nowym oszacowaniem wartosci
odzyskiwalnej. Ustalona warto$¢ rezydualna sktadnika aktywdw nie moze by¢ wieksza, niz wynositaby
jego aktualna wartos¢ pomniejszona o amortyzacje, gdyby w przesztosci nie dokonywano zadnych
odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Wyksiegowanie wczesniej dokonanego odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci wykazywane jest bezposrednio w rachunku zyskow i strat

w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”.

Amortyzacja aktywéw trwatych odbywa sie zgodnie z planem amortyzacji, przy czym uwzglednia sie
koszt nabycia oraz oczekiwany okres uzytecznosci ekonomicznej danego sktadnika. Szacowane
okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow rzeczowych okreslono nastepujgco:

Okres w latach (od — do)

Budynki i budowle 25-50
Urzadzenia i wyposazenie 4-25
Srodki transportu 4-20
Meble i wyposazenie 8-15

Sredni okres amortyzacji wedtug szacowanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci okreslono
nastepujgco:

Przecietny okres ekonomicznej uzytecznosci
Elektrownie wodne

Budynki i budowle 44

Urzadzenia i wyposazenie 16
Elektrownie zasilane paliwami kopalnianymi

Budynki i budowle 32

Urzadzenia i wyposazenie 14
Elektrownie jadrowe

Budynki i budowle 32

Urzadzenia i wyposazenie 17

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych w latach 2007 i 2006 wynosita odpowiednio

12 166 min CZK oraz 13 392 min CZK, co byto rGwnoznaczne ze srednig stopg amortyzacji
odpowiednio 4,3 % i 4,7 % Okresy amortyzacji, wartosci rezydualne sktadnikdw majatku oraz metody
amortyzacji sq analizowane i odpowiednio korygowane na koniec kazdego roku obrotowego.

2.8. Paliwo jadrowe

Paliwo jgdrowe jest wykazywane jako sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych wedtug ceny nabycia,
po pomniejszeniu o skumulowang amortyzacje. Odpisy amortyzacyjne paliwa jagdrowego okreslane sg
na podstawie ilosci ciepta powstajgcego w reaktorze (w GJ) oraz wspoétczynnika zuzycia (w CZK/GJ),



ktéry odzwierciedla cene nabycia poszczegdlnych blokéw paliwowych znajdujacych sie w reaktorze,
planowany czas ich uzytkowania oraz oczekiwany wolumen wyprodukowanego ciepta.

Przy wycenie paliwa jadrowego uwzglednia sie takze skapitalizowane koszty adekwatnej czesci
rezerw jadrowych (patrz Nota 2.21). Na dzier 31.12.2007 i 2006 r. skapitalizowane koszty wedtug
wartosci bilansowej wynosity odpowiednio 455 min CZK oraz 580 min CZK.

2.9. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug kosztu nabycia, obejmujgcego cene nabycia
oraz koszty poniesione w zwigzku z ich nabyciem. Koszt nabycia oprogramowania oraz praw jest
amortyzowany réwnomiernie przez caty planowany okres uzytecznosci ekonomicznej danego
skfadnika aktywow, wynoszacy od 3 do 15 lat. Okresy amortyzacji, wartosci rezydualne sktadnikéw
aktywow oraz metody amortyzacji sg analizowane i odpowiednio korygowane na koniec kazdego roku
obrotowego. Koszty sfinalizowanych dziatan, majgcych na celu zwiekszenie wartosci sktadnikow
wartosci niematerialnych i prawnych, zwiekszajg ich koszt nabycia.

Na dzien bilansowy Spétka ocenia, czy nie wystapity przestanki wskazujace na to, Zze mogta nastapi¢
utrata wartosci sktadnikbéw wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci niematerialne i prawne
nieudostepnione jeszcze do uzytkowania, corocznie poddawane sg weryfikacji pod katem utraty
wartosci, niezaleznie od wystapienia przestanek wskazujacych na to, ze utrata warto$ci mogta
nastagpi¢. Ustalona utrata warto$ci sktadnikdw wartosci niematerialnych i prawnych jest wykazywana
bezposrednio w rachunku zyskow i strat w pozyciji ,Pozostate koszty operacyjne”. Na dzien bilansowy
Spotka dokonuje oceny, czy nie wystapity przestanki wskazujace na to, ze wczesniejsze wykazanie
utraty wartosci sktadnika aktywow w chwili obecnej nie ma juz uzasadnienia lub nalezatoby obnizy¢
odpis aktualizujgcy. Jezeli tak jest, Spétka ustala wartos¢ odzyskiwalng danych skfadnikéw aktywéw.
Wczesniej ujeta utrata wartosci zostaje wyksiegowana z kosztéw tylko w przypadku zmiany zatozen,
na podstawie ktérych dokonano oszacowania wartosci odzyskiwalnej aktywéw trwatych przy
zaksiegowaniu utraty wartosci. W takim przypadku warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw obejmujaca
odpis aktualizujgcy zostaje zwiekszona zgodnie z nowym oszacowaniem wartosci odzyskiwalne;j.
Ustalona warto$¢ rezydualna sktadnika aktywow nie moze by¢ wieksza, niz wynositaby jego aktualna
wartos¢ pomniejszona o amortyzacje, gdyby w przesztosci nie dokonywano zadnych odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Wyksiegowanie wczesniej dokonanego odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci wykazywane jest bezposrednio w rachunku zyskow i strat

w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”.

2.10. Uprawnienia emisyjne

Uprawnienie do emisji gazéw cieplarnianych (dalej ,uprawnienie emisyjne”) stanowi prawo wiasciciela
urzadzen, ktére emitujg gazy cieplarniane, do emisji rownowartosci jednej tony dwutlenku wegla

w roku kalendarzowym. W oparciu o Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien w latach 2007 i 2006 Spotka,
jako podmiot eksploatujgcy urzadzenia tego typu, otrzymata pewng liczbe uprawnien emisyjnych.

Spotka zobowigzana jest okreslac i zgtaszac¢ ilosci gazéw cieplarnianych, wytworzonych w roku
kalendarzowym przez jej urzadzenia, przy czym dane te musza zosta¢ zweryfikowane przez
autoryzowany podmiot. Najp6zniej do dnia 30 kwietnia kolejnego roku kalendarzowego Spotka
zobowigzana jest przedstawi¢ do umorzenia okreslong liczbe uprawnien odpowiednio do wykazanej

i zweryfikowanej ilosci emisji gazéw cieplarnianych w poprzednim roku kalendarzowym. Jesli Spoétka
nie spetni tego wymogu, nie przedstawiajgc do umorzenia odpowiedniej liczby uprawnien emisyjnych,
wowczas podlega karze w wysokosci 40 EUR za rdwnowartos$¢ 1 tony CO,.

W wykazach finansowych przyznane uprawnienia emisyjne wykazane sg wedtug wartosci nominalnej,
ktora jest zerowa. Zakupione uprawnienia emisyjne sg wykazywane po cenie nabycia. Jesli przyznane
limity nie sg wystarczajace do pokrycia faktycznej emisji, Spotka tworzy rezerwe, ktora jest
wykazywana po koszcie zakupionych uprawnien do wysokosci posiadanych uprawnien, a nastepnie
po cenie rynkowej uprawnief obowigzujacej w dniu bilansowym.

Spotka kupuje takze uprawnienia emisyjne do celéw handlowych. Portfel uprawnieh emisyjnych
przeznaczonych do sprzedazy jest wykazywany wedtug wartosci godziwej na dzieh bilansowy, przy
czym zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.



Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje weryfikacji, czy nie wystapity przestanki wskazujace, ze
mogta nastapic utrata wartosci uprawnien emisyjnych. W przypadku wystapienia takich przestanek,
Spoétka analizuje wartosci odzyskiwalne osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktorym
przyznane zostaty uprawnienia emisyjne, w celu okreslenia, czy wartosci te nie sg nizsze od ich
warto$ci bilansowej. Wszelkie zidentyfikowane utraty wartosci uprawnien emisyjnych sg wykazywane
bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat w pozycji ,Uprawnienia emisyjne, netto”.

2.11. Inwestycje finansowe

Inwestycje sg klasyfikowane wedtug nastepujacych kategorii: utrzymywane do terminu wymagalnosci,
kredyty, pozyczki i naleznosci, przeznaczone do obrotu i dostepne do sprzedazy. Aktywa finansowe
o ustalonym lub mozliwym do ustalenia terminie ptatnosci oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
ktore Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, z wyjatkiem pozyczek

i wierzytelnosci wtasnych Spéiki, sg klasyfikowane jako inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Kredyty, pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonym lub mozliwym do ustalenia terminie ptatnosci, ktére nie sg notowane na
aktywnym rynku.

Inwestycje finansowe nabyte zasadniczo w celu wygenerowania zysku z krétkoterminowych wahan
cen sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu. Wszelkie inne inwestycje finansowe

(za wyjatkiem udzielonych pozyczek i naleznosci wynikajgcych z dziatalno$ci Spétki) sg klasyfikowane
jako dostepne do sprzedazy.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, kredyty, pozyczki i naleznosci sg ujete

w aktywach trwatych, chyba Ze ich termin wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Inwestycje przeznaczone do obrotu ujmowane sg w aktywach obrotowych, podobnie jak
aktywa dostepne do sprzedazy, jezeli Spotka ma zamiar ich zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Wszelkie zakupy i sprzedaz inwestycji sq ujmowane na dzieh rozliczenia transakc;ji.

Inwestycje finansowe sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej. W przypadku aktywéw
finansowych, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej, do wartoéci tej dodaje sie koszty transakgc;ji
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje dostepne do sprzedazy i przeznaczone do obrotu sg wyceniane do wartosci godziwej,
okreslanej na podstawie notowan rynkowych na dzienh bilansowy. Udziatowe papiery wartosciowe,
nieposiadajgce notowanh rynkowych, ktére sklasyfikowano jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy, wycenia sie wedtug kosztu ich nabycia. Wartosci bilansowe takich inwestycji sg
weryfikowane na kazdy dzieh bilansowy pod katem utraty wartosci.

Zmiany wartosci godziwej papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy ujmowane sg w kapitale
wiasnym. Zysk lub straty z wyceny papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej wykazywane sg jako odrebna pozycja w ramach kapitatu wtasnego, do momentu sprzedazy
lub zbycia odpowiedniego skfadnika aktywéw lub trwatej utraty wartosci tego sktadnika. W tym
przypadku skumulowany zysk lub strata, poprzednio wykazane w kapitale wkasnym, ujmowane sg

w rachunku zyskéw i strat za okres.

Zmiany warto$ci godziwej inwestycji finansowych przeznaczonych do sprzedazy sg ujmowane
w pozycji ,Pozostate przychody (koszty) finansowe, netto”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz kredyty, pozyczki i naleznosci sg
wykazywane wedtug wartosci rezydualnej z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Inwestycje w spétkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu nabycia,
obejmujgcego cene kupna oraz koszty zwigzane z transakcjg. Jezeli zostanie zidentyfikowana utrata
wartosci tych inwestycji, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych lub bezposrednich odpiséw z wartosci
inwestycji.

Fuzje z jednostkami pod wspdlng kontrolg sg wykazywane wedtug metody analogicznej do metody
taczenia udziatow (,pooling of interests method®).



Aktywa i pasywa jednostki zaleznej, z ktérg Spoétka dokonuje fuzji, sg od poczatku wykazywane

w sprawozdaniu finansowym Spotki wedtug ich wartosci bilansowej. W sprawozdaniu finansowym
Spotki ujmowany jest wynik gospodarczy za okres, w ktérym dokonano transakcji, tak jakby
przeniesienie aktywow netto nabytych w ramach fuzji miato miejsce na poczatku danego okresu.
Wynik gospodarczy za ten okres obejmuje wiec wyniki dziatalno$ci prowadzonej od dnia skutecznosci
fuzji do konca okresu, jak rowniez wyniki jednostki przytaczanej od poczatku okresu do dnia
skutecznosci fuzji. Wykazy finansowe oraz pozostate informacje opublikowane w poprzednich
okresach sg przeksztatcane w celu zapewnienia porownywalnosci z aktualnym okresem na tej samej
podstawie. Réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig aktywow netto przytaczanych jednostek
zaleznych pozostajacych pod wspdlng kontrolg jest uyjmowana bezposrednio w kapitale wtasnym.

2.12. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmuijg $rodki pieniezne w kasie, rachunki biezace

w bankach oraz krétkoterminowe lokaty finansowe o okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy (patrz Nota 7). Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w walutach obcych sg przeliczane
na korony czeskie wedtug kurséw obowigzujgcych na dzien bilansowy.

2.13. Aktywa finansowe o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe wykazywane w ramach dtugoterminowych aktywoéw
finansowych jako $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania (patrz Nota 5.2) stanowig srodki
pieniezne, ktoérych wykorzystanie dotyczy¢ moze wytacznie rekultywac;ji i likwidacji sktadowisk
odpadow, finansowania zobowigzan z tytutu wycofania z eksploatacji urzadzen jagdrowych; w kategorii
tej mieszczg sie réwniez depozyty gwarancyjne przekazane stronom transakcji. Klasyfikacji tych
aktywéw jako dtugoterminowych dokonuje sie w oparciu o planowany termin postawienia tych
srodkéw do dyspozyciji Spotki. Na dzien 31.12.2007 i 2006 r. warto$¢ aktywodw finansowych

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosita odpowiednio 6 409 min CZK oraz 3 118 min CZK.

2.14. Naleznosci, zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci wykazywane sg wedtug wartosci nominalnej, w przypadku naleznosci uzyskanych drogg
cesji wedtug ceny nabycia. Warto$¢ naleznosci watpliwych obnizajg odpisy aktualizujgce, uymowane
w kosztach. Na dzien 31.12.2007 i 2006 r. odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci wynosity
odpowiednio 404 min CZK i 360 min CZK.

Zobowigzania z obrotu handlowego oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe sg wykazywane
wedtug wartosci nominalnej, koszty przyszitych okreséw ujmowane sg wedlug szacowanej wysokosci
przysztej ptatnosci.

2.15. Materialy oraz pozostale zapasy

Kupowane zapasy sg wykazywane wedtug rzeczywistego kosztu ich nabycia, okreslonego na
podstawie wazonej Sredniej arytmetycznej. Koszty nabycia zapaséw obejmujg wszelkie koszty
poniesione w zwigzku z ich nabyciem, tacznie z transportem. Te skfadniki aktywéw sg zaliczone

w koszty lub skapitalizowane w wartosci aktywow trwatych. Wtasna produkcja w toku ujmowana jest
w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztow. Koszty wiasne obejmujg w szczegdlnosci
bezposrednie koszty materiatow i robocizny. Warto$é zapaséw nieprzydatnych obnizajg odpisy
aktualizujgce ujmowane w kosztach.

2.16. Zapasy paliw kopalnianych
Zapasy paliw kopalnianych sg wykazywane wedtug rzeczywistych kosztow nabycia, okreslonych na
podstawie wazonej Sredniej arytmetycznej.

2.17. Instrumenty pochodne

Spotka korzysta z pochodnych instrumentéw finansowych, takich jak kontrakty walutowe oraz
kontrakty zamiany stép procentowych (swapy), w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stdp procentowych i kurséw walutowych. Instrumenty pochodne sg wyceniane do
wartosci godziwej. W zatgczonym bilansie zostaly one wykazane w ramach pozycjach ,Pozostate
aktywa finansowe, netto” oraz ,Zobowigzania handlowe oraz inne”.



Metoda ksiegowania zyskéw lub strat z wyceny instrumentéw pochodnych do wartosci godziwej
zalezy od tego, czy dany instrument pochodny jest okreslony jako zabezpieczajacy, a jesli tak, od
charakteru zabezpieczanej pozyciji.

Dla celéw rachunkowosci zabezpieczen operacje klasyfikowane sg jako zabezpieczenia wartosci
godziwej wtedy, kiedy zidentyfikowane zostato ryzyko zmiany wartosci godziwej sktadnika aktywow
lub zobowigzania, lub jako zabezpieczenia przeptywow finansowych, jezeli Spétka wykorzystuje je
jako zabezpieczenie przed ryzykiem zmiany przeptywéw finansowych, ktére przypisa¢ mozna
konkretnemu sktadnikowi aktywow lub zobowigzaniu lub wysoce prawdopodobnej transakcji.

W momencie rozpoczecia transakcji Spotka opracowuje dokumentacje powigzania pomiedzy
instrumentami zabezpieczajacymi a pozycjami zabezpieczanymi, jak réwniez celéw oraz strategii
zarzadzania ryzykiem dla réznych transakcji zabezpieczajacych. Spétka dokonuje réwniez oceny — od
poczatku zabezpieczenia oraz na biezgco — efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego

w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow
pienieznych zwigzanych z zabezpieczanymi pozycjami.

Zabezpieczenia warto$ci godziwe

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw, zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany wartosci
godziwej, uyjmowane sg w kosztach lub przychodach, razem z odpowiednig zmiang wartosci godziwej
zabezpieczonego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w zwigzku z ryzykiem bedgcym przedmiotem
zabezpieczenia. Jesli korekta wartosci bilansowej zabezpieczonej pozycji dotyczy instrumentu
finansowego diuznego, korekta ta jest amortyzowana w rachunku zyskoéw i strat przez pozostaty okres
do terminu zapadalnosci danego instrumentu finansowego.

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Zmiany w wartosci godziwej instrumentédw pochodnych, stanowigcych zabezpieczenia oczekiwanych
przeptywow pienieznych, sg poczatkowo ujmowane w kapitale wiasnym, natomiast w bilansie
wykazywane sg w pozycji ,Niepodzielony zysk oraz kapitaty zapasowe”. Zysk lub strata dotyczgca
czesci nieefektywnej jest uymowana w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate przychody
(koszty) finansowe, netto”.

Kwoty naroste w kapitale wiasnym sg przenoszone do rachunku zyskow i strat w chwili ujecia kosztow
lub przychoddéw zwigzanych z zabezpieczonymi pozycjami.

Jesli instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany lub gdy zabezpieczenie przestaje
spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, skumulowany zysk lub strata istniejace w kapitale
wiasnym w danym okresie, pozostajg w kapitale wtasnym do momentu sfinalizowania oczekiwane;j
transakcji, a nastepnie sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat. Jezeli sfinalizowanie prognozowanej
transakcji stato sie mato prawdopodobne, woéwczas tgczny zysk lub strata, poczatkowo ujete

w kapitale wtasnym, bezzwlocznie przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat.

Inne instrumenty pochodne

Niektore instrumenty pochodne nie spetniajg wymogoéw rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany
w wartosci godziwej takich instrumentéw pochodnych sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw
i strat.

2.18. Instrumenty pochodne wynikajace z uméw handlowych na dostawy towaréw i
materiatow

Zgodnie z MSR 39, niektére umowy handlowe na dostawy towaréw i materiatow traktowane sg jako

instrumenty finansowe i wykazywane wedtug tego standardu. Wiekszo$¢ uméw zakupu i sprzedazy

towaréw, zawieranych przez Spétke, przewiduje fizyczng dostawe ilosci przeznaczonych do zuzycia

lub sprzedazy w ramach zwyktej dziatalnosci Spétki. Umowy takie sg wiec wytgczone z zakresu MSR

39.

Transakcje zakupu i sprzedazy z odroczonym terminem realizacji (forward), dotyczace fizycznej
dostawy energii elektrycznej, sg uznawane za lezgce poza zakresem MSR 39, kiedy dany kontrakt



jest uznany za zawarty w ramach zwyktej dziatalnosci operacyjnej Spotki. To obowigzuje w przypadku
spetnienia wszystkich wymienionych ponizej warunkow:
- wramach kontraktu ma miejsce fizyczna dostawa towaru,
- ilosci zakupione lub sprzedane w ramach kontraktu odpowiadajg wymogom operacyjnym
Spoiki,
- kontrakt nie moze by¢ uznany za sprzedang opcje wedtug definicji standardu MSR 39.
W konkretnym przypadku kontraktéw na sprzedaz energii elektrycznej, kontrakt zasadniczo
jest rownowazny z obowigzkiem przysztej sprzedazy lub moze by¢ uznany za sprzedaz
mocy produkcyjnych.

W zwigzku z powyzszym Spotka uznaje, ze transakcje zawierane w celu zbilansowania wolumenu
zakupow i sprzedazy energii elektrycznej sg czescia jej zwyktej dziatalnosci jako zintegrowanego
koncernu energetycznego i w zwigzku z tym nie mieszczg sie w zakresie MSR 39.

Kontrakty towarowe, mieszczace sie w ramach MSR 39, sg wyceniane do wartosci godziwej a zmiany
wartosci godziwej wykazane sg w rachunku zyskéw i strat. Od 2007 r. Spétka wykazuje przychody

i koszty zwigzane z obrotem energig elektryczng w ramach pozycji wykazu zyskéw i strat ,Przychody
i koszty z transakgciji instrumentami pochodnymi energii elektrycznej, netto”. Dane za 2006 rok zostaty
przedstawione w sposob zgodny z ich prezentacjg w roku biezacym. W 2006 r. zmiana ta
spowodowata zmniejszenie przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej o 7 211 min CZK oraz
kosztéw zakupu energii i ustug z nim zwigzanych o 7 149 min CZK.

2.19. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest zgodnie z przepisami podatkowymi Republiki Czeskiej a podstawa,
do obliczen jest wynik gospodarczy Spotki okreslony zgodnie z czeskimi przepisami w zakresie
rachunkowosci, skorygowany o koszty, ktére nie sg uwazane za koszty uzyskania przychodow,

w danej chwili lub ogdlnie, oraz przychody niepodlegajace opodatkowaniu (na przyktad réznica
miedzy amortyzacjg podatkowg a bilansowg aktywow trwatych). Biezacy podatek dochodowy
obliczono na dzien 31.12.2007 i 2006 r. w oparciu o przepisy rachunkowosci obowigzujgce

w Republice Czeskiej, na podstawie zysku ksiegowego skorygowanego o pozycje, ktére nie stanowig,
kosztu uzyskania przychodow lub przychodéw podlegajacych opodatkowaniu. Stosowana stawka
podatku wynosi 24 %. W 2008, 2009 i 2010 r. stawka ta wynosita bedzie odpowiednio 21 %, 20 %

i 19 %.

Podatek odroczony obliczany jest przy uzyciu metody zobowigzah bilansowych. Podstawg do obliczen
sg roznice przejsciowe wyceny bilansowej a wyceny do celéw okreslenia podstawy opodatkowania,
podatek odpowiada iloczynowi tych réznic i stawki podatku obowigzujgcej w okresie, w ktorym
oczekuje sie rozliczenia odroczonych naleznosci lub zobowigzan podatkowych.

Aktywa lub zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie podlegajg dyskontowaniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane w sytuaciji, kiedy jest prawdopodobne, ze Spétka
w przysztosci wypracuje dostateczny zysk podlegajacy opodatkowaniu, w poczet ktérego bedzie
mogta je zaliczy¢.

Wartos¢ bilansowa tych aktywow jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy. W przypadku potrzeby
wartos¢ bilansowa aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana w takim zakresie,

w jakim przestato by¢é prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czedciowego lub catkowitego zrealizowania tego sktadnika aktywow.

Podatek biezgcy i odroczony jest ujmowany bezposrednio w kapitale wiasnym, jesli podatek dotyczy
pozycji uymowanych w koszty lub na dobro kapitatu wtasnego, w tym samym lub innym okresie
podatkowym.

Zmiany w zakresie podatku odroczonego z tytutu zmian stawek podatkowych wykazywane sg

w rachunku zyskoéw i strat, za wyjatkiem pozycji, ktére w tym samym lub innym okresie podatkowym
wykazywane sg bezposrednio w kosztach lub na dobro kapitatu. Dla tych pozycji rGwniez zmiany
ujmowane sg w kapitale wtasnym.



2.20. Zadtuzenie dtugoterminowe

Zadtuzenie jest poczatkowo ujmowane w kwocie otrzymanych wplywow po odjeciu kosztow transakcji.
Nastepnie wykazywane jest wedtug wartosci rezydualnej okre$lanej przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej. R6znica miedzy warto$cig nominalng zadtuzenia a jego pierwszg wyceng w czasie
istnienia zadluzenia wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat w ramach odsetek zaptaconych.

Koszty transakcji obejmujg wynagrodzenia konsultantow, posrednikéw i makleréw oraz optaty
natozone przez agencje regulacyjne i gietdy papierow wartosciowych.

Przy wycenie zobowigzanh diugoterminowych, zabezpieczonych przed zmianami wartosci godziwej
przy pomocy instrumentéw pochodnych, dokonuje sie korekt uwzgledniajgcych zmiany wartosci
godziwej. Zmiany wartosci godziwej tych zobowigzan ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat

w pozycji ,Pozostate przychody (koszty) finansowe, netto”. Korekta wartosci rezydualnej zadtuzenia
diugoterminowego w momencie jego zabezpieczenia przed utratg warto$ci godziwej jest ujmowana
w rachunku zyskéw i strat przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;j.

2.21. Rezerwy jadrowe

Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania z tytutu wycofania z uzytkowania urzadzen jgdrowych, na
koszty tymczasowego sktadowania zuzytego paliwa jadrowego oraz innych odpadéw radioaktywnych
oraz rezerwe na zapewnienie finansowania trwatego skladowania zuzytego paliwa oraz
napromieniowanych czesci reaktoréw.

Wykazane rezerwy opierajg sie o najlepsze szacunki kosztéw wykonania obecnie istniejgcego
zobowigzania na dany dzieh bilansowy. Takie wartosci szacunkowe, bazujgce na cenach biezgcych
na dzien bilansowy, sg dyskontowane przy uzyciu szacowanej dtugoterminowej realnej stopy
oprocentowania w wysokosci 2,5 % rocznie, w celu uwzglednienia rozktadu wydatkow w czasie.
Pierwotny zdyskontowany koszt jest kapitalizowany w warto$ci sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych i nastepnie zamortyzowany w okresie uzytkowania elektrowni jadrowych. Co roku rezerwy sg
zwiekszane w celu odzwierciedlenia szacowanej stopy inflacji oraz realnej stopy procentowej. Koszty
te ujmowane sg w wykazie zyskow i strat w ramach odsetek zaptaconych. Wplyw inflacji szacowany
jest na 2 % rocznie, wptyw realnej stopy procentowej na 2,5 %. Szacuje sig, iz po zakonczeniu
eksploataciji elektrowni jadrowych proces ich likwidacji potrwa jeszcze 60 lat. Obecnie oczekuje sig, ze
state sktadowiska odpadow jadrowych stang sie dostepne w 2065 r. a umieszczanie zuzytego paliwa
jadrowego w tych sktadowiskach bedzie kontynuowane przez kolejne dziesieé lat, mniej wiecej do
2075 r. Spotka dokonata najlepszych szacunkéw potrzebnej wysokosci rezerw jadrowych, jednakze
potencjalne zmiany w zakresie technologii, wymogow dotyczacych bezpieczenstwa i ochrony
Srodowiska oraz ewentualne zmiany czasu realizacji tych dziatah moga znaczaco wptyng¢ na ich
rzeczywisty koszt, powodujac istotne rozbieznosci w stosunku do obecnych szacunkow.

Zmiany oszacowan rezerw jgdrowych, wynikajgce ze zmian oczekiwanh dotyczgacych wolumenu lub
przebiegu czasowego przeptywdw pienieznych, potrzebnych do uregulowania tych zobowigzan, oraz
ze zmiany stopy dyskonta, zwiekszajg lub zmniejszajg warto$¢ bilansowg odpowiedniego sktadnika
aktywéw. Jednakze w zakresie, w jakim takie traktowanie skutkowatoby ujemng wartoscig danego
skfadnika aktywow, skutek zmiany jest uymowany bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

2.22. Akcje wlasne

Akcje wiasne sg ujete w bilansie jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Nabycie akcji wiasnych jest
wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym jako pomniejszenie kapitatu wiasnego.

W przypadku sprzedazy, emisji lub umorzenia akcji wtasnych, w rachunku zyskéw i strat nie sg
wykazywane zadne zyski ani straty. Przychody z tego tytutu sg wykazywane w wykazach finansowych
bezposrednio jako zwiekszenie kapitatu wtasnego.

2.23. Opcje na akcje

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej oraz komitetu kierowniczego (organ doradczy dyrektora
generalnego Spoétki) otrzymujg opcje na zakup akcji zwyktych Spoftki. Koszty zwigzane z programem
opcji na akcje sg obliczane w dniu podpisania umowy opciji z beneficjentem, na podstawie wartosci
godziwej opcji na akcje, ktére mozna zrealizowad.



Jezeli przyznane opcje moga zosta¢ wykorzystane natychmiast, bez koniecznosci spetnienia dalszych
warunkow, adekwatny koszt ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat za dany okres wedtug wartosci
godziwej przyznanych akcji w ciezar kapitatu wlasnego. W pozostatych przypadkach koszt okreslony
na dzieh podpisania umowy opcji podlega roztozeniu w czasie na caty okres, przez ktéry beneficjent
musi pracowac na rzecz Spétki lub grupy, aby méc zrealizowac¢ przyznane opcje.

Wykazany koszt uwzglednia oczekiwania dotyczace liczby opcji, dla ktérych spetnione zostang
odpowiednie warunki i beneficjenci bedg mogli je zrealizowaé. W 2007 i 2006 r. koszty osobowe
zwigzane z programem opcji na zakup akcji wynosity odpowiednio 45 min CZK'i 235 min CZK.

2.24. Operacje w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych sg przeliczane na korony czeskie wedtug
kursu obowigzujacego na dzien realizacji odpowiedniej transakcji ksiegowej, opublikowanego przez
Czeski Bank Narodowy. W ramach rocznego sprawozdania finansowego aktywa i pasywa przeliczane
sg wedtug kursu obowigzujgcego na dzien 31.12. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia takich
transakcji i przeliczenia aktywéw i pasywéw, majgcych charakter pieniezny, denominowanych

w walutach obcych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat za wyjatkiem przypadkéw, kiedy réznice
kursowe powstajg w zwigzku z zobowigzaniem sklasyfikowanym jako efektywne zabezpieczenie
aktywow. Takie roznice z przeliczeh kursowych sg wykazywane bezposrednio w kapitale wtasnym.

Rdéznice z przeliczen kursowych dtuznych papierow wartosciowych oraz innych pienieznych aktywow
finansowych sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w pozycji ,R6znice kursowe”. Réznice kursowe
zwigzane z pozycjami niepienieznymi, takimi jak udziatowe papiery wartosciowe przeznaczone do
obrotu, sg wykazywane jako czes$¢ zysku lub straty z wyceny. R6znice kursowe z tytutu przeliczenia
udziatowych papieréw wartosciowych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, sg ujmowane
w kapitale wtasnym.

W przeliczeniach aktywow i pasywow w walutach obcych na dzieh 31.12.2007 i 2006 r. Spétka
zastosowata nastepujace kursy wymiany:
2007 r.  2006r.

CZKza 1 EUR 26,620 27,495
CzZK za 1 USD 18,078 20,876
CZK za 1 PLN 7,412 7177
CZK za 100 SKK 79,179 79,858
CZK za 1 BGN 13,610 14,059
CZK za 1 RON 7,443 8,127

2.25. Zastosowanie nowych standardéw rachunkowosci MSSF w 2007 r.
W 2007 r. Spdtka przyjeta nastepujace nowe lub zmienione standardy rachunkowosci, majace
zastosowanie do jej dziatalnos$ci, oraz adekwatne interpretacje KIMSF:

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji

- KIMSF Interpretacja 8 Zakres MSSF 2

- KIMSF Interpretacja 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

- KIMSF Interpretacja 10 Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa a utrata wartosci

- MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmiany)

Przyjecie nowych lub zmienionych standardéw rachunkowosci nie miato wptywu na wysokos¢ kapitatu
wiasnego na dzien 1.1.2006 i 2007 r. Ich zastosowanie miato jednak wptyw na dodatkowe ujawnienia
zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Najwazniejsze rezultaty zastosowania nowych standardéw w spotce:

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji

Standard wymaga ujawniania informacji, ktére pozwolg odbiorcom wykazéw ksiegowych na
dokonanie oceny znaczenia instrumentéw finansowych dla Spofki oraz ryzyka zwigzanego z ich
wykorzystywaniem. Informacje te zawarte sg w poszczegdlnych sekcjach informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego. Poréwnywalne dane za 2006 rok zostaty przedstawione w sposob
zgodny z ich prezentacjg w roku biezacym.
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MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmiany)

Zmiana tego standardu wymaga ujawniania danych o zarzadzaniu strukturg kapitatowag Spotki. Nowe
informacje podano w Nocie 12.

2.26. Nowe standardy MSSF i interpretacje KIMSF, ktére dotad nie weszly w zycie

Spotka obecnie bada potencjalny wptyw nowych i zmienionych standardéw, ktére wchodzg w zycie od
1 stycznia 2008 r. lub w pdzniejszym terminie. Najwieksze zastosowanie w dziatalnosci Spoétki majg
MSSF 3 — Potgczenie jednostek gospodarczych (znowelizowany), MSSF 8 — Segmenty operacyjne,
MSR 23 — Koszty finansowania zewnetrznego (znowelizowany), MSR 27 — Skonsolidowane

i jednostkowe sprawozdania finansowe (znowelizowany), KIMSF — Interpretacja 11 Wydanie akgji

w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wiasnych, KIMSF — Interpretacja 12 Porozumienia

o $wiadczeniu ustug publicznych. Obecnie Spotka nie oczekuje, aby nowe i zmienione standardy oraz
ich interpretacje miaty znaczacy wptyw na wyniki gospodarcze Spdétki i jej sytuacje finansowa,

w niektérych obszarach mogg jednak rozszerzy¢ zakres danych ujawnianych w informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego.

3. Fuzja CEZ, a. s., z regionalnymi spétkami dystrybucyjnymi

Na dzien 1.1.2007 r. (dzien, od ktérego dziatalno$é spotki z punktu widzenia ksiegowego uwazana
jest za dziatalno$¢ nowych spétek) dokonano potaczenia CEZ, a. s., z 5 regionalnymi spétkami
dystrybucyjnymi: StfedoCeska energeticka a.s., Zapado€eska energetika, a.s., Severoleska
energetika, a.s., Vychodogeské energetika, a.s., oraz Severomoravska energetika, a. s. (wspdlnie
okreslane jako ,REAS”). Sukcesorem jest CEZ, a. s.

W chwili fuzji Spotka byta akcjonariuszem wiekszosciowym poszczegdlnych REAS. Fuzje z
jednostkami pod wspdlng kontrolg sg wykazywane wedtug metody analogicznej do metody taczenia
udziatéw (,pooling of interests method®). Wykazy finansowe oraz pozostate informacje opublikowane
w poprzednich okresach sg przeksztatcane w celu zapewnienia poréwnywalno$ci z aktualnym
okresem na tej samej podstawie (patrz Nota 2.11).

Ponizsza tabela ilustruje skutki retrospekcyjnych modyfikacji rachunku zyskéw i strat CEZ, a. s., na
dzien 31.12.2006 r. z zastosowaniem wspomnianej metody taczenia udziatow (w min CZK).

Pierwotne Wynik Stan po
ujawnienia REAS Eliminacja korektach
Catkowite przychody 85 780 2 660 -151 88 289
Koszty operacyjne:
Koszty zuzycia paliwa -15010 - - -15010
Koszty zakupu energii i ustug z nim 73
zwigzanych -15 494 -89 -15 510
Remonty i konserwacja -4 033 -254 - -4 287
Odpisy amortyzacyjne -13 345 -214 - -13 559
Koszty osobowe -4 928 -1 028 1 -5 955
Materiaty -1910 -253 - -2 163
Uprawnienia emisyjne, netto 3 091 -13 - 3078
Pozostate koszty operacyjne -4 473 -705 79 -5 099
Koszty operacyjne razem -56 102 -2 556 153 -58 505
Zysk przed pozostatymi kosztami i
przychodami oraz opodatkowaniem 29 678 104 2 29784
Pozostate przychody i koszty, netto 2793 -776 -3 918 -1 901
Zysk przed opodatkowaniem 32471 -672 -3 916 27 883
Podatek dochodowy -6 668 736 - -5 932
Zysk netto 25803 64 -3916 21 951
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Ponizsza tabela ilustruje skutki retrospekcyjnych modyfikaciji bilansu CEZ, a. s., na dzien
31.12.2006 r. z zastosowaniem wspomnianej metody tgczenia udziatéw (w min CZK):

Aktywa trwate:

Rzeczowe aktywa trwate, netto
Dtugoterminowe aktywa finansowe,
netto

Warto$ci niematerialne i prawne, netto
Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe:

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

Naleznosci krétkoterminowe, netto
Inne aktywa obrotowe, netto

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kapitat wiasny:

Kapitat zaktadowy

Akcje wiasne

Niepodzielony zysk oraz kapitaty
zapasowe

Kapitat wkasny razem
Zobowigzania dtugoterminowe:

Zadtuzenie dtugoterminowe bez czesci
do zaptaty w ciggu jednego roku

Rezerwa na wycofanie z uzytkowania
urzadzen jgdrowych oraz na
skfadowanie zuzytego paliwa
jadrowego

Pozostate zobowigzania
diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe
razem

Odroczone zobowigzania podatkowe

Zobowigzania krotkoterminowe:

Czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego
do zaptaty w ciggu jednego roku
Zobowigzania handlowe oraz inne
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Pozostate pasywa krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
razem

Pasywa razem

Pierwotne Stan po
ujawnienia REAS Eliminacja korektach
168 845 736 - 169 581
108 156 36 276 -46 771 97 661

885 — — 885
277 886 37 012 -46 771 268 127
15014 537 - 15 551
9446 650 -426 9670
9031 843 -98 9776
33 491 2030 -524 34 997
311 377 39 042 -47 295 303 124
59 221 14 031 -14 031 59 221
-1 943 - - -1 943
133 544 24 340 -32 926 124 958
190 822 38 371 -46 957 182 236
36 051 - - 36 051
36 503 - - 36 503
82 14 - 96

72 636 14 - 72 650
13 389 82 - 13 471
5820 - - 5820
21 050 224 -215 21 059
4 291 - -98 4193
3369 351 -25 3695
34 530 575 -338 34 767
311 377 39 042 -47 295 303 124
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4. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

Budynkii  Urzadzeniai Gruntyi Razem Razem
budowle  wyposazenie inne 2007 2006
Koszt nabycia — saldo otwarcia 80 653 211728 857 293 238 291 100
Wptyw fuzji (patrz Nota 3) - - - - 25 838
Nabycie 715 4 855 6 5576 4 478
Zbycie -264 -3 261 -12 -3 537 -1 928
Wkiady i pozostate operacje (patrz
Nota 5.1) -570 =772 -21 -1 363 -26 250
Koszt nabycia — saldo zamkniecia 80 534 212 550 830 293 914 293 238
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) oraz odpisy
aktualizujgce — saldo otwarcia -34 809 -107 207 - -142 016  -130 368
Wptyw fuzji (patrz Nota 3) - - - - -12 240
Odpisy amortyzacyjne -2 020 -10 146 - -12 166 -13 392
Wartos¢ rezydualna w momencie
zbycia -129 -81 - -210 -394
Wktady i pozostate operacje
(patrz Nota 5.1) 34 567 - 601 11 604
Zbycie 264 3 261 - 3525 1909
Zaksiegowanie odpisow
aktualizujgcych -250 - - -250 -113
Wyksiegowanie odpisow
aktualizujacych 509 18 - 527 978
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) oraz odpisy
aktualizujgce — saldo zamknigcia -36 401 -113 588 — -149989  -142 016
Rzeczowe aktywa trwate, netto 44 133 98 962 830 143 925 151 222

Na dzien 31.12.2007 i 2006 r. pozycja ,Urzadzenia i wyposazenie” obejmowata nastepujace

skapitalizowane koszty rezerw jagdrowych (w min CZK):

2007 r. 2006 r.
Koszt nabycia 21 967 20 505
Odpisy amortyzacyjne -4 802 -4 312
Warto$é rezydualna 17 165 16 193

Na aktywach Spotki na dzien 31.12.2007 r. nie cigzy prawo zastawu.
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5. Dlugoterminowe aktywa finansowe, netto

Ditugoterminowe aktywa finansowe netto na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r. 2006 r.
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy o
ograniczonej mozliwosci dysponowania 3233 -
Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci o ograniczonej mozliwosci dysponowania 996 -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania 2180 3118
Aktywa finansowe o ograniczonej mozliwosci dysponowania
razem 6 409 3118
Udziatowe papiery wartosciowe i udziaty, netto 93 635 91 156
Udzielone pozyczki 6 561 1112
Inne naleznosci dlugoterminowe, tacznie z zaliczkami 1310 2076
Dtugoterminowe aktywa finansowe w toku pozyskiwania, netto 254 199
108 169 97 661

Razem

Wartos¢ nabywanych dtugoterminowych aktywow finansowych obejmuje dotychczas poniesione
koszty zwigzane z przysztymi akwizycjami.

Zmiany w zakresie odpiséw aktualizujgcych (w min CZK):

2007 r. 2006 r.
Dtugoterminowe Dtugoterminowe
Udziatowe aktywa Udziatowe aktywa

papiery finansowe papiery finansowe
wartosciowe w toku Udzielone wartosciowe w toku Udzielone
i udziaty pozyskiwania pozyczKi i udziaty pozyskiwania pozyczKi
Saldo otwarcia 2 346 - 13 566 89 13

Wplyw fuzji

(patrz Nota 3) - - - 122 - -
Zaksiegowanie - - - 1669 - -
Wyksiegowanie -102 - -13 -11 -89 -
Saldo zamknigcia 2244 — — 2346 — 13

W 2006 r. Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$é udziatéw w spétce CEZ Sprava majetku,
s.r.o., w wysokosci réznicy pomiedzy ceng nabycia udziatéw a wyceng wynikajgca z opinii biegtego
sporzadzonej przy wniesieniu czesci przedsiebiorstwa (patrz Nota 5.1). Na dzien 31.12.2007 i 2006 r.
wartos¢ odpiséw aktualizujgcych wynosita odpowiednio 1 473 min CZK oraz 1 514 min CZK.

W ubiegtych latach Spétka dokonywata odpiséw aktualizujgcych warto$é akcji spotki SKODA PRAHA
a.s. lch wysokos¢ okreslono na podstawie réznicy pomiedzy wyceng akcji wedtug kursu rynkowego
na BCPP oraz ich wartoscig bilansowa. Na dzien 31.12.2007 i 2006 r. warto$¢ odpiséw
aktualizujgcych wynosita 566 min CZK.

W 2006 r. Spétka dokonata odpisu aktualizujagcego warto$é udziatéw w spétce CEZData, s.r.o.,

w wysokosci réznicy pomiedzy ceng nabycia udziatdw a wyceng wynikajgca z opinii biegtego
sporzadzong przy wniesieniu czesci przedsiebiorstwa. Na dzien 31.12.2007 i 2006 r. warto$¢ odpisow
aktualizujgcych wynosita 155 min CZK.
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Udzielone pozyczki i pozostale naleznosci diugoterminowe wynikajace z uméw, netto, wedtug
terminéw zapadalnosci, na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

1-2 lata
2-3 lat
3—4 lat
4-5 |at
ponad 5 lat

Razem
Odpis aktualizujacy
wartos¢ naleznosci

Razem, netto

2007 r. 2006 r.
Udzielone Inne naleznosci Udzielone Inne nalezno$ci
pozyczki dtugoterminowe pozyczki dtugoterminowe
439 1295 75 766
508 11 4 1287
1385 - 2 8
401 - 952 3
3828 4 92 12
6 561 1310 1125 2076
- - -13 —
6 561 1310 1112 2076

Struktura udzielonych pozyczek i pozostalych naleznosci dlugoterminowych, netto, wedtug
efektywnej stopy procentowej na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

mniej niz 2,0 %
od 2,0 % do 3,0 %
od 3,0 % do 4,0 %
od 4,0 % do 5,0 %
ponad 5,0 %

Razem
Odpis aktualizujacy
wartos¢ naleznosci

Razem, netto

2007 r. 2006 r.
Udzielone Inne naleznosci Udzielone Inne naleznosci
pozyczki dtugoterminowe pozyczki dtugoterminowe
- 1310 13 2076
_ _ 10 _
850 - 1018 -
165 - 1 -
5546 - 83 -
6 561 1310 1125 2076
_ _ 13 _
6 561 1310 1112 2 076

5.1. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

W 2006 r. do spétki CEZ Sprava majetku, s.r.o. wniesiono czeéci przedsiebiorstw sprawujace zarzad
nad aktywami administracyjnymi, wydzielone z 4 bytych regionalnych spétek dystrybucyjnych
(potaczonych z CEZ, a. s., w 2007 r., patrz Nota 3), natomiast spétka CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o.
przejeta ich dziatalnosé w zakresie ustug dystrybucyjnych. Ponadto wydzielono czes$¢ przedsiebiorstwa
odpowiedzialng za informatyke i wniesiono jg do spétki CEZData, s.r.o. W 2006 r. dokonano takze
aportu aktywéw telekomunikacyjnych na kapitat zaktadowy spétki CEZnet, a.s. Ponadto w tym samym
roku zwiekszono kapitat zaktadowy poprzez wniesienie wktadu pienieznego w spotki CEZ Trade
Bulgaria EAD (3 min CZK) oraz CEZ Hungary Ltd. (29 min CZK). W 2007 r. ze spotki SeveroCeska
energetika, a.s. (potaczonej z CEZ, a. s., w 2007 r., patrz Nota 3) wydzielono cze$é przedsigbiorstwa
sprawujaca zarzad nad aktywami administracyjnymi i nastepnie wniesiono jg do spétki CEZ Sprava
majetku, s.r.o., natomiast jej dziatalno$¢ w zakresie ustug dystrybucyjnych przejeta spétka

CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o.

W wyniku fuzji (patrz Nota 3) nastapito zwigkszenie udziatu CEZ, a. s. w kapitale zaktadowym spotek
CEZ Prodej, s.r.o., CEZ Sprava majetku, s.r.o., CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o., oraz CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o. We wszystkich tych spétkach CEZ a. s. posiada obecnie 100 % udziatéw w kapitale

zaktadowym.

W kwietniu 2007 r. Spotka nabyta 100 % udziatéw w spotce Teplarenska, a.s., produkujace;j

i sprzedajacej ciepto.
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W 2007 r. zatozono kilka spotek zaleznych w celu wspierania dziatalnosci prowadzonej lub planowanej
w poszczegolnych regionach a takze ze wzgledu na koniecznosc¢ przeprowadzenia restrukturyzacji

i wydzielenia pewnych rodzajéw dziatalnosci w niektérych krajach: CEZ Trade Romania S.R.L.

(99,99 %) i CEZ Servicii S.A. (51 %) w Rumunii, CEZ Slovensko, s.r.o0. (100 %) na Stowacji oraz spotek
CEZ Ciepto Polska sp. z 0.0. (100 %) i CEZ Trade Polska sp. z 0.0. (100 %) z siedzibg w Polsce.

Na konhcu 2007 roku zatozono dwie spotki zalezne w Holandii — Transenergo International N.V. (100 %)
oraz CEZ MH B.V. (100 %).

W marcu 2007 r. zmieniono nazwe rumunskiego przedsiebiorstwa dystrybucyjnego Electrica Oltenia
S.A. na CEZ Distributie S.A., przy czym wydzielono nowg spotke CEZ Vanzare S.A., koncentrujgca sie
na sprzedazy energii elektryczne;j.

Pod koniec 2007 r. doszto do fuzji butgarskich spétek dystrybucyjnych. Spétki Elektrorazpredelenie
Pleven AD oraz Elektrorazpredelenie Sofia Oblast AD przestaty istnie¢ (bez likwidaciji) a catos¢ ich

aktywéw przejat sukcesor prawny, ktorym jest spotka Elektrorazpredelenie Stolichno AD. Nazwe tej
spotki pdzniej zmieniono na CEZ Razpredelenie Bulgaria AD.

W 2006 r. Spoétka nabyta 100 % udziatéw w holenderskich spotkach CEZ Silesia B.V. oraz CEZ Poland
Distribution B.V. Spoétka CEZ Silesia B.V. posiada 100 % udziatéw w spotce CEZ Chorzow B.V., do
ktérej nalezy 88,82 % udziatdow w kapitale wtasnym polskiej elektrowni Elektrocieptownia Chorzéw
ELCHO sp. z 0.0. Spétka CEZ Poland Distribution B.V. posiada 74,8 % akcji polskiej elektrowni
Elektrownia Skawina S.A. W trzecim kwartale 2006 r. zakupiono 100 % udziatoéw w butgarskiej spétce
TEC Varna EAD i réwnoczesnie podwyzszono jej kapitat zaktadowy poprzez wniesienie wktadu
pienieznego.

W 2006 r. w wyniku wykorzystania prawa odkupu udziatowych papieréw wartosciowych nastgpito
zwiekszenie udziatu w spotce SeveroCeske doly a.s. z 93,1 % do 100 %.

W 2006 roku zatozono wiele spotek zaleznych majgcych wspiera¢ obecnie przebiegajgce lub przyszte
akwizycje w poszczegodlnych regionach. W Serbii powstata spétka zalezna CEZ Srbija d.o.o. (100 %),
w Kosowie spotka New Kosovo Energy L.L.C. (100 %), natomiast w Butgarii zatozono spétki CEZ
Laboratories Bulgaria EOOD (100 %) oraz CEZ Elektro Bulgaria AD (67 %).

W ciggu 2006 r. Spotka zakupita 100 % udziatow w czeskiej spotce KRAPPA TRADE a. s.
(w listopadzie 2006 r. zmieniono jej nazwe na PPC Uzin, a.s.) oraz 100 % udziatéw w spotce
ZAO TransEnergo, majacej siedzibe w Rosiji.

Pod koniec 2006 r. zatozono nastepujace spotki zalezne: CEZ Polska sp. z 0.0. (100 %) w Polsce,
spotka CEZ Ukraine CJSC (100 %) na Ukrainie oraz spétka NERS d.o.0. (51 %) w Bosni
i Hercegowinie.

Jednostki zalezne i stowarzyszone oraz pozostate udziaty majgtkowe posiadane przez Spétke na
dzien 31.12.2007 i 2006 r. podano w ponizszym zestawieniu. Dane finansowe dotyczgce tych spotek
zaczerpnieto gtdwnie z ich nieaudytowanych sprawozdan finansowych za 2007 r. oraz

z audytowanych sprawozdanh za 2006 r.
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Na dzien 31.12.2007 r.

Wartos¢ Kapitat Zysk /
Udziat Liczba akciji nominalna  Dywidendy wiasny strata
Spoétka min CZK  Udziat % szt. CzK min CZK min CZK min CZK
CEZ Distribuce, a. s. 30872 100,00 63578