GRUPA CEZ

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

NA DZIEN 30.9.2011r.



GRUPA CEZ
SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30.9.2011 r.

w min CzZK
na dzien na dzien
30.9.2011r. 31.12.2010rr.
(skorygowano *)
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate, paliwo jagdrowe oraz srodki trwate
w budowie:
Rzeczowe aktywa trwate, brutto 586 747 559 349
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy
aktualizujgce -299 680 -275 329
Rzeczowe aktywa trwate, netto 287 067 284 020
Paliwo jadrowe, netto 8 528 7 005
Srodki trwate w budowie 76 343 71 485
Rzeczowe aktywa trwate, paliwo jadrowe oraz srodki
trwate w budowie razem 371938 362 510
Pozostate aktywa trwate:
Papiery wartosciowe wyceniane metodg praw wtasnosci
(nota 5) 10739 16 927
Dtugoterminowe aktywa finansowe, netto 53 258 52 512
Wartoéci niematerialne i prawne, netto 15 369 15670
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 555 655
Pozostate aktywa trwate razem 79921 85 764
Aktywa trwate razem 451 859 448 274
Aktywa obrotowe:
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (nota 6) 24 275 22163
Naleznosci krétkoterminowe, netto 42 933 39 627
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 369 1711
Zapasy materiatowe, netto 6 213 5 369
Zapasy paliw kopalnianych 2735 1 800
Uprawnienia emisyjne 4 849 3077
Pozostate aktywa finansowe, netto 24 697 16 402
Pozostate aktywa obrotowe 5268 3394
Aktywa sklasyfikowane jako utrzymywane w celu
sprzedazy (nota 7) 3661 2558
Aktywa obrotowe razem 122 000 96 101
573 859 544 375

Aktywa razem

*  Niektore dane skorygowano w zwigzku z wyceng ostateczng Teplarny Trmice, a.s. do wartosci godziwej na
dzieh akwizycji i nie sg one zgodne ze stanem podanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2010rr.

Integralng czes¢ niniejszych srédrocznych wykazéw ksiegowych stanowi informacja dodatkowa.



GRUPA CEZ
SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30.9.2011 r.

cd.
na dzien na dzien
30.9.2011 r. 31.12.2010 .
(skorygowano *)
Pasywa

Kapitat wtasny:

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej:

Kapitat zaktadowy 53 799 53 799

Akcje wtasne -4 382 -4 619

Niepodzielony zysk oraz kapitaty zapasowe 166 077 172 251
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej razem (nota 8) 215 494 221431

Udziaty niekontrolujace 5746 5621

Kapitat wtasny razem 221 240 227 052

Zobowigzania dtugoterminowe:

Zadtuzenie diugoterminowe, bez czesci do zaptaty

w ciggu jednego roku (nota 9) 174 377 140 040
Rezerwa na wycofanie z uzytkowania urzadzen

jadrowych oraz na sktadowanie zuzytego paliwa

jadrowego 37 135 36 848
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 23 483 21173
Zobowigzania diugoterminowe razem 234 995 198 061
Odroczone zobowigzania podatkowe 24 729 18 191
Zobowigzania krotkoterminowe:
Kredyty krotkoterminowe (nota 10) 7377 9618
Czes¢ zadtuzenia diugoterminowego do zaptaty w ciggu
jednego roku (nota 9) 3263 14 786
Zobowigzania handlowe oraz inne 63 920 58 804
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 236 689
Pozostate pasywa 18 099 16 414

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
sklasyfikowanymi jako utrzymywane w celu

sprzedazy (nota 7) - 760
Zobowigzania krotkoterminowe razem 92 895 101 071
Pasywa razem 573 859 544 375

*  Niektore dane skorygowano w zwigzku z wyceng ostateczng Teplarny Trmice, a.s. do wartosci godziwej na
dzien akwizyciji i nie sg one zgodne ze stanem podanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2010rr.

Integralng czes¢ niniejszych srédrocznych wykazéw ksiegowych stanowi informacja dodatkowa.



GRUPA CEZ
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
na dzien 30.9.2011 r.

w min CzZK
1-9/2011r.  1-9/2010r. 7-9/2011r.  7-9/2010'.
(skorygo- (skorygo-
wano *) wano *)

Przychody operacyjne:

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 131719 125 376 42 630 40 685
Przychody i koszty z transakcji instrumentami
pochodnymi energii elektrycznej, wegla i gazu,
netto 4 569 6 442 238 1040
Przychody ze sprzedazy ciepta oraz pozostate
przychody 14 274 12 570 4140 3980
Przychody razem 150 562 144 388 47 008 45 705
Koszty operacyjne:
Koszty zuzycia paliwa -12 249 -11 984 -3415 -4 041
Koszty zakupu energii i ustug z nim zwigzanych -48 459 -39 617 -15 388 -12 738
Remonty i konserwacija -3 459 -3 476 -1448 -1 397
Odpisy amortyzacyjne -18 898 -17 168 -6 675 -5733
Koszty osobowe -13 233 -12 903 -4 395 -4 369
Materiaty -3 643 -3 356 -1461 -1 092
Uprawnienia emisyjne, netto 1807 2078 371 85
Pozostate koszty operacyjne -8 909 -8 107 -2746 -2295
Koszty razem -107 043 -94 533 -35 157 -31 580
Zysk przed pozostatymi kosztami i przychodami
oraz opodatkowaniem 43 519 49 855 11 851 14 125
Pozostate koszty i przychody:
Odsetki kosztowe od zobowigzan finansowych -3 584 -2 694 -1494 -975
Odsetki od rezerw jadrowych oraz innych rezerw -1510 -1520 -502 -501
Odsetki otrzymane 1461 1594 508 492
Roznice kursowe, netto -752 -208 -847 1617
Pozostate koszty i przychody finansowe, netto -1378 1658 -1497 -1187
Udziat w zyskach / stratach netto jednostek
konsolidowanych metoda praw wtasnosci -3 626 -87 -3 391 297
Pozostate koszty i przychody razem -9 389 -1257 -7223 -257
Zysk przed opodatkowaniem 34 130 48 598 4628 13 868
Podatek dochodowy -7 755 -8 520 -2182 -2479
Zysk netto 26 375 40 078 2 446 11 389
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 26 456 39 997 2482 11 356
Do udziatéw niekontrolujgcych -81 81 -36 33
Zysk netto na akcje przypadajacy na udzialy
akcjonariuszy jednostki dominujacej (CZK/szt.)
Podstawowy 49,5 74,9 4,6 21,3
Rozwodniony 49,5 74,9 4.6 21,3
Srednia liczba akcji wyemitowanych (w tys. szt.)
Podstawowa 534 016 533780 534 115 533 905
Rozwodniona 534 035 533 847 534 119 533918

*  Niektore dane skorygowano w zwigzku z wyceng ostateczng Teplarny Trmice, a.s. do wartosci godziwej na
dzieh akwizycji i nie sg one zgodne ze stanem podanym w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 30.9.2010 r.

Integralng czes¢ niniejszych srédrocznych wykazéw ksiegowych stanowi informacja dodatkowa.



GRUPA CEZ

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

na dzien 30.9.2011 r.

w min CZK

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody:

Zmiana wartosci godziwej instrumentow
finansowych zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne ksiegowana w korespondencji
z kapitatem wtasnym

Wyksiegowanie instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
Z kapitatu wtasnego

Zmiana wartosci godziwej papierow wartosciowych
dostepnych do sprzedazy ujeta w kapitale
wlasnym

Wyksiegowanie papierow wartosciowych
dostepnych do sprzedazy z kapitatu wtasnego

Réznice z przeliczen kursowych

Udziat w zmianach kapitatéw wlasnych jednostek
stowarzyszonych oraz wspélnych
przedsiebiorstw

Podatek odroczony w odniesieniu do pozostatych
dochoddéw catkowitych (nota 12)

Pozostate catkowite dochody po
opodatkowaniu

Catkowite dochody po opodatkowaniu razem

Catkowite dochody przypisane:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Do udziatéw niekontrolujgcych

1-9/2011r.  1-9/2010r. 7-9/2011r.  7-9/2010 .
(skorygo- (skorygo-

wano *) wano *)

26 375 40 078 2 446 11 389
-1 558 8 651 -4 281 4 461
-2 148 -1 801 -1 492 -566
595 821 578 591
2 -11 - -13
-3488 -4 582 -742 -2 371
7 1 -13 13
589 -1 501 993 -778

-6 001 1578 -4 957 1337
20 374 41 656 -2511 12 726
20512 41973 -2 544 12 915
-138 -317 33 -189

*  Niektore dane skorygowano w zwigzku z wyceng ostateczng Teplarny Trmice, a.s. do wartosci godziwej na

dzieh akwizycji i nie sg one zgodne ze stanem podanym w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym na dzien 30.9.2010 r.

Integralng czes¢ niniejszych srédrocznych wykazéw ksiegowych stanowi informacja dodatkowa.



GRUPA CEZ

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

na dzien 30.9.2011 r.

w min CZK

Stan na dzien 31.12.2009 r.

Zysk netto
Pozostate catkowite dochody

Catkowite dochody razem
Koszty transakcji zwigzane z
potaczeniami jednostek gospodarczych

Dywidendy

Sprzedaz akcji wkasnych

Prawa opcji na zakup akcji

Transfer wykorzystanych oraz wygastych
praw opcji w ramach kapitatu
wiasnhego

Akwizycje jednostek zaleznych (nota 4)

Akwizycje udziatdéw niekontrolujgcych

Stan na dzieh 30.9.2010 r. (skorygowano *)

Udziat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Papiery
Réznice z  Zabezpie-  wartosciowe
Kapitat przeliczen czenia dostepne do Niepo- Udziaty Kapitat
zakta- Akcje kurso- przeptywow  sprzedazy i dzielony niekontro- wilasny
dowy wlasne wych pienieznych inne rezerwy zysk Razem lujgce razem
53 799 -5151 -6 649 -2 168 609 159921 200 361 6 314 206 675
- - - - - 39 997 39 997 81 40 078
- - -4 185 5547 656 -42 1976 -398 1578
- - -4 185 5547 656 39 955 41973 -317 41 656
- - - - - -211 -211 - -211
- - - - - -28 256 -28 256 -548 -28 804
- 532 - - - -195 337 - 337
- - - - 76 - 76 - 76
- - - - -97 97 - - -
- - - - - - - 866 866
- - - - - 115 115 -585 -470
53 799 -4 619 -10 834 3379 1244 171426 214 395 5730 220 125

Integralng czes¢ niniejszych srodrocznych wykazéw ksiegowych stanowi informacja dodatkowa.



GRUPA CEZ

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

na dzien 30.9.2011 r.

cd.

Stan na dzien 31.12.2010 r. (skorygowano *)

Zysk netto
Pozostate catkowite dochody

Catkowite dochody razem

Dywidendy

Sprzedaz akcji wtasnych

Prawa opcji na zakup akcji

Transfer wykorzystanych oraz wygastych
praw opcji w ramach kapitatu
wiasnego

Akwizycje jednostek zaleznych (nota 4)

Stan na dzien 30.9.2011 r.

Udziat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Papiery
Réznice z  Zabezpie-  wartosciowe
Kapitat przeliczen czenia dostepne do Niepo- Udziaty Kapitat
zakta- Akcje kurso- przeptywow  sprzedazy i dzielony niekontro- wiasny
dowy wlasne wych pienieznych inne rezerwy zysk Razem lujace razem
53 799 -4 619 -10 193 3009 907 178528 221431 5621 227 052
- - - - - 26 456 26 456 -81 26 375
- - -3431 -3 002 482 7 -5 944 -57 -6 001
- - -3431 -3002 482 26 463 20512 -138 20 374
- - - - - -26 674 -26 674 -4 -26 678
- 237 - - - -68 169 - 169
- - - - 56 - 56 - 56
- - - - -41 41 - - -
- - - - - - - 267 267
53 799 -4 382 -13 624 7 1404 178290 215494 5746 221 240

*  Niektore dane skorygowano w zwigzku z wyceng ostateczng Teplarny Trmice, a.s. do wartosci godziwej na dzier akwizycji i nie sg one zgodne ze stanem podanym w

srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30.9.2010 r. i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010 r.

Integralng czes¢ niniejszych srodrocznych wykazéw ksiegowych stanowi informacja dodatkowa.



GRUPA CEZ
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
na dzien 30.9.2011 r.

w min CZK

Dziatalnos$¢ operacyjna:
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty - operacje niepieniezne:
Odpisy amortyzacyjne
Amortyzacja paliwa jadrowego
Zysk ze sprzedazy aktywéw trwatych, netto
Réznice kursowe, netto
Odsetki zaptacone oraz otrzymane, otrzymane dywidendy
Zmiana stanu rezerw na wycofanie z uzytkowania urzadzen

jadrowych oraz na sktadowanie zuzytego paliwa jadrowego
Odpisy aktualizujgce aktywa, pozostate rezerwy oraz pozostate

koszty oraz przychody niepieniezne
Udziat w zyskach i stratach netto jednostek konsolidowanych
metodg praw witasnosci

Zmiana stanu aktywdw oraz pasywow:
Naleznosci
Zapasy materiatlowe
Zapasy paliw kopalnianych
Pozostate aktywa obrotowe
Zobowigzania handlowe oraz inne

Pozostate pasywa
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy
Zaptacone odsetki z wyjatkiem odsetek skapitalizowanych
Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej
Dziatalnosé¢ inwestycyjna:

Nabycie jednostek zaleznych i stowarzyszonych oraz wspdélnych

przedsiebiorstw, bez zakupionych srodkéw pienieznych (nota 4)

Nabycie aktywow trwatych

Przychody ze sprzedazy aktywéw trwatych

Udzielone pozyczki

Spfaty udzielonych pozyczek

Zmiana stanu aktywéw finansowych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Srodki pieniezne wykorzystane na dziatalno$é inwestycyjng

1-9/2011r. 1-9/2010 .
(skorygowano *)
34 130 48 598
18 904 17 187
2401 2572
-115 -123
752 208
1340 720
-52 70
-225 -1 038
3626 87
-6 122 6 303
-846 -784
-961 1147
-12 593 8 864
7 652 -14 963
515 -2 487
48 406 66 361
-6 836 -10 191
-2 815 -1 584
763 1024
771 370
40 289 55 980
406 -5 160
-32 130 -44 604
1061 2072
-639 -70
1205 5449
-2 378 -1 948
-32 475 -44 261

Integralng czes¢ niniejszych srédrocznych wykazéw ksiegowych stanowi informacja dodatkowa.



GRUPA CEZ
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
na dzien 30.9.2011 r.

cd.

1-9/2011r. 1-9/2010 .
(skorygowano *)

Dziatalnos¢ finansowa:

Wptywy z kredytoéw i pozyczek 89 540 159 748
Sptaty kredytoéw i pozyczek -68 177 -150 529
Wzrost pozostatych zobowigzanh dtugoterminowych 126 40
Splaty pozostatych zobowigzan dtugoterminowych -129 -292
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej -26 562 -28 144
Zaptacone dywidendy / otrzymane wkiady kapitatowe — udziaty
niekontrolujace, netto -4 -14
Zakup / sprzedaz akcji wkasnych, netto 169 337
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci
finansowej -5 037 -18 854
Wplyw réznic kursowych na wysoko$é srodkéw pienieznych -688 -798
Zmiana stanu srodkéw pienieznych oraz innych aktywow
pienieznych, netto 2089 -7 933
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatku okresu 22 186 26 727
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koncu okresu (nota 6) 24 275 18 794

Informacje dodatkowe do rachunku przeptywéw pienieznych
Zaptacone odsetki - razem 4 599 3083

*  Niektore dane skorygowano w zwigzku z wyceng ostateczng Teplarny Trmice, a.s. do wartosci godziwej na
dzien akwizyciji i nie sg one zgodne ze stanem podanym w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 30.9.2010 r.

Integralng czes¢ niniejszych srédrocznych wykazéw ksiegowych stanowi informacja dodatkowa.



GRUPA CEZ

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

na dzien 30.9.2011 r.

1. Informacje o spéice

CEZ, a. s. (dalej takze ,CEZ” lub ,Spétka”) jest czeska spotka akcyjna, w ktérej na dzien 30.9.2011 r.

69,8 % udziatow w kapitale zaktadowym (70,3 % praw gtosu) bylo w posiadaniu Skarbu Panstwa Republiki
Czeskiej reprezentowanego przez Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej. Pozostate akcje nalezg do
0s6b prawnych i fizycznych. Spotka ma siedzibe pod adresem: Duhova 2/1444, 140 53 Praga 4,
Republika Czeska.

Spotka jest jednostkg dominujaca Grupy CEZ (dalej takze ,Grupa”), prowadzacej dziatalno$é przede
wszystkim w zakresie produkciji, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej.

2. Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

2.1. Sprawozdanie finansowe

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30.9.2011 r. zgodnie
z migdzynarodowym standardem MSR 34 i nie zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta.
Srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére wymagane
sg w rocznych sprawozdaniach finansowych, i powinno by¢ traktowane jako $cisle powigzane ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzieh 31.12.2010 r.

2.2. Najwazniejsze zasady rachunkowosci

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem tych samych zasad
rachunkowosci, ktérymi kierowano sie przy opracowaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

na dzien 31.12.2010 .

Podatek od darowizn dotyczacy bezptatnie przyznanych uprawnien emisyjnych

Od 2011 r. uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych bezptatnie przyznawane podatnikom
eksploatujacym urzadzenia do produkcji energii elektrycznej okreslone w ustawie obcigzone sg podatkiem
od darowizn. W wyniku tej zmiany nastepujg zmiany w poréwnaniu z 2010 r. w zakresie ksiegowania
operacji dotyczgcych uprawnieh emisyjnych. Przyznane uprawnienia emisyjne zostaty wycenione do
wartosci zgodnej z wysokoscig podatku od darowizn w momencie ich przyznania, czyli do 3 640 min CZK
dla przydziatu uprawnien na 2011 r. Grupa ponadto w tej sytuacji tworzy rezerwe na umorzenie uprawnien
emisyjnych w rejestrze, ktéra jest wykazywana po koszcie nabycia przyznanych i zakupionych uprawnien i
kredytéw, a dla pozostatych uprawnien po ich cenie rynkowej obowigzujgacej w dniu bilansowym. Warto$¢
podatku od darowizn z uprawnien emisyjnych wyrazona jako koszt zwigzany z tworzeniem rezerwy,
ewentualng sprzedazg uprawnien emisyjnych lub ich umorzeniem w rejestrze jest wykazana w rachunku
zyskow i strat w ramach pozycji Pozostate koszty i przychody finansowe. Na dzien 30.9.2011 r. koszt ten
wykazano w wysokosci 2 802 min CZK.

3. Sezonowos¢é
Sezonowos¢é w segmentach Produkcji i Handlu oraz Dystrybucji i Sprzedazy zazwyczaj przejawia sie tak,

ze przychody i zyski operacyjne w tych segmentach za | i IV kwartat roku kalendarzowego sg nieco
wyzsze od przychoddéw i zyskéw operacyjnych uzyskanych w pozostatych okresach.



4. Zmiany w zakresie struktury Grupy

Akwizycje jednostek zaleznych w I-lll kwartale 2011 r.

W styczniu 2011 r. Grupa nabyta 50,11% udziat w spétce CEZ Energo, s.r.0., ktéra prowadzi eksploatacje
okoto 45 jednostek kogeneracyjnych o catkowitej mocy zainstalowanej 12 MW, i bedzie realizowata dalsze
projekty w dziedzinie produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu o mocy nominalnej do 5 MW..
Kontrole nad spoétka pozyskano poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego, przy czym CEZ, a. s.
wniosta wktad pieniezny, natomiast spétka TEDOM a.s. aport cze$ci przedsiebiorstwa.

W maju 2011 r. Grupa nabyta 100% udziat w spétce TMK Hydroenergy Power S.R.L. (,TMK"), ktéra
prowadzi produkcje energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych w potudniowozachodniej czesci Rumunii.
Aktywa nowo nabytej spétki obejmujg kompleks 4 zapdr wodnych i 4 matych elektrowni wodnych o
catkowitej mocy 18 MW..

Ze wzgledu na to, ze wartosci godziwe mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan nie zostaty
dotychczas okreslone, Grupa prowizorycznie zaksiegowata nabyte mozliwe do zidentyfikowania aktywa i
zobowigzania wedtug pierwotnych wartosci bilansowych pochodzacych z ksiegowosci wnoszacego aport,
stanowigcych najlepsze szacunki wartosci godziwych na dzien sporzadzenia srédokresowego
sprawozdania finansowego. Takze akwizycja spétki TMK Hydroenergy Power S.R.L. na razie zostata
zaksiegowana prowizorycznie, na podstawie wartosci ksiegowych, ktore stanowig najlepsze oszacowania
wartosci godziwych na dzien sporzgdzenia srodrocznego sprawozdania finansowego.

Wartosci nabytych mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan na dzien akwizycji (w min CZK):

CEZ Energo TMK
Udziat zakupiony w I-11l kwartale 2011 r. 50,11 % 100 %
Rzeczowe aktywa trwate 206 208
Dtugoterminowe aktywa finansowe 42 -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 401 3
Naleznosci krotkoterminowe, netto 44 9
Pozostate aktywa obrotowe 3 1
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe -48 -
Odroczone zobowigzania podatkowe -84 -5
Zobowigzania handlowe oraz inne -25 -1
Pozostate pasywa -5 -1
Aktywa netto razem 534 214
Udziat nabytych aktywéw netto 267 214
Wartosc firmy 134 291
Catkowity koszt nabycia udziatow 401 505
Minus:
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w zakupionej
jednostce zaleznej -401 -3
Kwota zaptacona w poprzednich okresach -401 -508
Przeptywy pieniezne (przychody) z akwizycji w I-111
kwartale 2011 r. -401 -6

Od daty akwizycji nowo nabyte spétki zalezne wniosty do skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat na
dzien 30.9.2011 r. nastepujace wartosci (w min CZK):

CEZ Energo TMK
Przychody operacyjne 121 9
Zysk przed opodatkowaniem oraz pozostatymi kosztami i
przychodami 17 -6
Zysk po opodatkowaniu 4 -1



Gdyby akwizycja ta miata miejsce na poczatku 2011 r., zysk Grupy CEZ na dzien 30.9.2011 r. wynositby
26 383 min CZK, natomiast przychody z kontynuowanych operacji 150 613 min CZK. Wartos¢ firmy ujeta
na podstawie prowizorycznego zaksiegowania potgczenia jednostek gospodarczych stanowi wartos¢
oczekiwanych synergii wynikajacych z akwizyciji.

W nastepujacej tabeli pokazano catkowite przeptywy pieniezne zwigzane z akwizycjami w I-Ill kwartale
2011 r. (w min CZK):

Obnizenie ceny nabycia akwizycji -3
Zmiana zobowigzan z akwizycji 1
Minus Srodki pieniezne nabyte w ramach akwizyciji -404

Srodki pieniezne nabyte w zwigzku z akwizycjami w I-111
kwartale 2011 r. razem -406

Akwizycje jednostek zaleznych w I-lll kwartale 2010 r.

W maju 2010 r. Grupa nabyta 85 % udziatéw w spoétce Teplarna Trmice, a.s., ktéra prowadzi dziatalnosé
w zakresie produkciji i sprzedazy ciepta oraz energii elektrycznej. W wyniku tej akwizycji Grupa
réwnocze$nie pozyskata kontrole nad spétka Tepelné hospodarstvi mésta Usti nad Labem s.r.o. (dalej
razem ,Teplarna Trmice").

Wczesniej wykazane prowizoryczne zaksiegowanie akwizycji bazujgce na wartosciach ksiegowych
zastgpiono zaksiegowaniem ostatecznym na podstawie wyceny mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowigzan spotki Teplarna Trmice, a.s. do wartosci godziwej na dzien akwizycji. Wartosci godziwe
nabytych mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan na dzien akwizycji (w min CZK):

Teplarna Trmice

Udziat zakupiony w I-11l kwartale 2010 r. 85 %
Rzeczowe aktywa trwate 5 657
Pozostate aktywa trwate 75
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 298
Naleznosci krotkoterminowe, netto 210
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1
Zapasy materiatowe, netto 69
Zapasy paliw kopalnianych 26
Uprawnienia emisyjne 430
Pozostate aktywa obrotowe 370
Udziaty niekontrolujace -66
Zadtuzenie diugoterminowe, bez czesci do
zaptaty w ciggu jednego roku -27

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe -2
Odroczone zobowigzania podatkowe -860
Zobowigzania handlowe oraz inne -413
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego -35
Pozostate pasywa -398

Aktywa netto razem 5335
Udziat nabytych aktywéw netto 4535
Wartos¢ firmy 373

Catkowity koszt nabycia udziatow 4908
Minus:
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

w zakupionej jednostce zaleznej -298

Kwota zaptacona w poprzednich okresach -63

Srodki pieniezne wydatkowane w zwigzku
z akwizycja 4547




Od daty akwizycji 31.5.2010 r. nowo nabyte spotki zalezne wniosty do skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat na dzien 30.9.2010 r. nastepujace wartosci (w min CZK):

Teplarna Trmice

Przychody operacyjne 336
Strata przed opodatkowaniem oraz pozostatymi kosztami i

przychodami -108
Strata po opodatkowaniu -91

Gdyby akwizycja ta miata miejsce na poczatku 2010 r., zysk Grupy CEZ na dzien 30.9.2010 r. wynositby
40 061 min CZK, natomiast przychody z kontynuowanych operacji 145 094 min CZK. Wartosc¢ firmy ujeta
na podstawie zaksiegowania potaczenia jednostek gospodarczych sktada sie z wartosci godziwej synergii
wynikajacych z akwizycji.



5. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone oraz we wspolne przedsiebiorstwa

Srédroczne skonsolidowane wykazy finansowe Grupy CEZ obejmuja dane finansowe dotyczace spotki
CEZ, a. s, jej jednostek zaleznych i stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiebiorstw, ktére wymieniono
w nastepujacej tabeli:

% praw wtasnosci % praw gtosu
na dzieh na dzien na dzien na dzien
30.9.2011 31.12.2010 30.9.2011 31.12.2010
Jednostki zalezne Siedziba r. r. r. r.
3 Linvest a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
AREA-GROUP CL a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
Bioplyn technologie s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
Bohemian Development, a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
Centrum vyzkumu ReZ s.r.o. Republika Czeska 52,46 % 52,46 % 100,00% 100,00 %
CEZ Albania Sh.A. Albania 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
Bosnia i

CEZ Bosna i Hercegovina d.o.o. Hercegowina 100,00 % 100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Bulgaria EAD Bulgaria 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Bulgarian Investments B.V. Holandia 100,00 % - 100,00 % -
CEZ Deutschland GmbH Niemcy 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Distributie S.A. Rumunia 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Elektro Bulgaria AD Butgaria 67,00 % 67,00% 67,00 % 67,00 %
CEZ Elektroproizvodstvo Bulgaria AD Butgaria 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ FINANCE B.V. Holandia 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Finance Ireland Ltd. Irlandia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Finance Ireland (No.2) Ltd. Irlandia 100,00 % - 100,00 % -
CEZ Hungary Ltd. Wegry 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Chorzow B.V. Holandia 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ International Finance B.V. Holandia 100,00 %  100,00% 100,00% 100,00 %
CEZ Laboratories Bulgaria EOOD —

in liquidation Bulgaria 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ MH B.V. Holandia 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Nowa Skawina S.A. Polska 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Poland Distribution B.V. Holandia 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Polska sp. z 0.0. Polska 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Produkty Energetyczne Polska

sp. z 0.0. Polska 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Razpredelenie Bulgaria AD Butgaria 67,00 % 67,00 % 67,00 % 67,00 %
CEZ Romania S.A. Rumunia 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ RUS 000 Rosja 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Servicii S.A.Y Rumunia - 100,00 % - 100,00 %
CEZ Shpérndarje Sh.A. Albania 76,00 % 76,00 % 76,00 % 76,00 %
CEZ Silesia B.V. Holandia 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Slovensko, s.r.0. Stowacja 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Srbija d.o.0. Serbia 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Towarowy Dom Maklerski

sp.z0.0.? Polska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Trade Albania Sh.P K. Albania 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Trade Bulgaria EAD Butgaria 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Trade Polska sp. z 0.0. Polska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Trade Romania S.R.L. Rumunia 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Ukraine LLC Ukraina 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Vanzare S.A. Rumunia 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Bohunice a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
CEZ Distribuce, a. s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
CEZ Distribugni sluzby, s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
CEZ Energetické produkty, s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %



% praw wtasnosci

% praw gtosu

na dzien na dzieh na dzien na dzien

30.9.2011 31.12.2010 30.9.2011 31.12.2010
Jednostki zalezne Siedziba r. r. r. r.
CEZ Energetické sluzby, s.r.o. Republika Czeska ~ 100,00% 100,00 %  100,00% 100,00 %
CEZ Energo, s.r.0. Republika Czeska 50,11 % - 50,11 % -
CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.0. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
CEZ ICT Services, a. s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
CEZ Logistika, s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
CEZ Méfeni, s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
CEZ Prodej, s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
CEZ Sprava majetku, s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
CEZ Teplarenska, a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
DOMICA FPI s.r.0. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
eEnergy Hodonin a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
eEnergy Ralsko a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
eEnergy Ralsko - Kufivody a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
Elektrarna Chvaletice a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 %  100,00% 100,00 %
Elektrocieptownia Chorzéw ELCHO

sp. z 0.0. Polska 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
Elektrownia Skawina S.A. Polska 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
Energetické centrum s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
FVE Bustéhrad a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
FVE Vranovska Ves a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
GENTLEY a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
KEFARIUM,a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
MARTIA a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
M.W. Team Invest S.R.L. Rumunia 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %

Bosnia i
NERS d.o.o. Hercegowina 51,00 % 51,00 % 51,00 % 51,00 %
New Kosovo Energy L.L.C. Kosowo 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Ovidiu Development S.R.L. Rumunia 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
Patronus sedmy, uzavieny investi¢ni

fond, a.s. Republika Czeska 100,00 % - 100,00 % -
PPC Uzin, a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
PRODECO, a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
SD - 1.strojirenska, a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
SD - Autodoprava, a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
SD - Kolejova doprava, a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
SD - KOMES, a.s. Republika Czeska 92,65 % 9265%  92,65% 92,65 %
SD - Rekultivace, a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
Severogeské doly a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
STE - obchodni sluzby spol. s r.o.

v likvidaci Republika Czeska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
SKODA PRAHA a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
SKODA PRAHA Invest s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 %
Taidana Limited Cypr 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
TEC Varna EAD ] Butgaria 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
Tepelné hospodarstvi mésta Usti nad

Labem s.r.o. Republika Czeska 52,89 % 52,89 % 55,83 % 55,83 %
Teplarna Trmice, a.s. Republika Czeska 85,00 % 85,00 % 85,00 % 85,00 %
TMK Hydroenergy Power S.R.L. Rumunia 100,00 % - 100,00 % -
Tomis Team S.R.L. Rumunia 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
Ustav jaderného vyzkumu Rez a.s. Republika Czeska 52,46 % 52,46 % 52,46 % 52,46 %



% praw wtasnosci

% praw gtosu

na dzien na dzien na dzien na dzien

Jednostki stowarzyszone i wspdéine 30.9.2011 31.12.2010 30.9.2011 31.12.2010
przedsiebiorstwa Siedziba r. r. r. r.
Akcez Enerji A.S. Turcja 44,31 % 44,31 % 50,00 % 50,00 %
Aken B.V. Holandia 37,36 % 37,36 % 50,00 % 50,00 %
Akenerji Dogal Gaz Ithalat Ihracat ve

Toptan Ticaret A.S. Turcja 37,36 % 37,36 % 50,00 % 50,00 %
Akeneriji Elektrik Enerjisi Ithalat Ihracat

ve Toptan Ticaret A.S. Turcja 33,63 % 33,63 % 45,00 % 45,00 %
Akenerji Elektrik Uretim A.S. Turcja 37,36 % 37,36 % 37,36 % 37,36 %
Akka Elektrik Uretim A.S. Turcja 33,63 % 33,63 % 45,00 % 45,00 %
Akkur Enerji Uretim A.S. Turcja 36,99 % 36,99 % 49,50 % 49,50 %
AK-EL Kemah Elektrik Uretim ve

Ticaret A.S. ¥ Turcja 37,36 % 37,36 % 50,00 % 50,00 %
AK-EL Yalova Elektrik Uretim A.S. Turcja 33,65 % 33,65 % 45,54 % 45,54 %
CM European Power International B.V. Holandia 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %
CM European Power International

s.r.o. Stowacja 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %
CM European Power Slovakia s.r.0. Stowacja 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %
Egemer Elektrik Uretim A.S. Turcja 37,36 % 37,36 % 50,00 % 50,00 %
Jadrova energeticka spolo¢nost

Slovenska, a. s. Stowacja 49,00 % 49,00 % 50,00 % 50,00 %
JESS Invest, s. r. 0. Stowacja 49,00 % 49,00 % 50,00 % 50,00 %
JTSD - Braunkohlebergbau GmbH Niemcy 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %
LOMY MORINA spol. s r.o. Republika Czeska 51,05 % 51,05 % 50,00 % 50,00 %
Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve

Ticaret A.S. Turcja 36,99 % 36,99 % 49,50 % 49,50 %
Mitteldeutsche

Braunkohlengesellschaft mbH Niemcy 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %
MOL - CEZ European Power Hungary

Ltd. Wegry 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %
Sakarya Elektrik Dagitim A.S. Turcja 44,31 % 44,31 % 50,00 % 50,00 %

Prawa wiasnosci stanowig efektywny udziat Grupy w kapitale zaktadowym.

1)

CEZ Romania S.A.
2)

Maklerski sp. z 0.0.
3)

Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.

6. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Spotka CEZ Servicii S.A. zostata w dniu 1.1.2011 r. potgczona w drodze fuzji ze spotkg przejmujaca
Pierwotng nazwe spétki CEZ Ciepto Polska sp. z 0.0. w sierpniu 2011 r. zmieniono na CEZ Towarowy Dom

Pierwotng nazwe spotki Ickale Eneriji Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. w maju 2011 r. zmieniono na AK-EL Kemah

Do celéw skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych na dzien 30.9.2011 r. i 31.12.2010 r.
struktura srodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych ksztattowata sie nastepujaco (w min CZK):

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne jako samodzielny wiersz

bilansu

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne nalezace do aktywow
sklasyfikowanych jako utrzymywane w celu sprzedazy

Razem

na dzien na dzien
30.9.2011r. 31.12.2010r.
24 275 22 163
- 23
24 275 22 186




7. Aktywa sklasyfikowane jako utrzymywane w celu sprzedazy

Grupa CEZ zrezygnowata z wczeéniej opublikowanych zamiaréw sprzedazy swej spétki zaleznej
Elektrarna Chvaletice a.s., posiadajacej i eksploatujacej elektrownie zasilang weglem brunatnym w
Chvaleticach, spotce Energeticky a primyslovy holding, a.s. W zwiazku z tym Grupa na dziehn 1.7.2011 r.
przestata klasyfikowac¢ spotke zalezng Elektrarna Chvaletice a.s. jako sktadnik aktywow utrzymywany w
celu sprzedazy, zaksiegowujac w Il kwartale 2011 r. amortyzacje, ktérej nie dokonywano w poprzednich 7
miesigcach, kiedy ten skfadnik aktywow byt klasyfikowany jako utrzymywany w celu sprzedazy. Catkowita
wysokos¢ tej dodatkowo zaksiegowanej amortyzacji wynosi 169 milionéw CZK.

Pod koniec lipca 2011 r. wszystkie odpowiednie organy Grupy CEZ zatwierdzity transakcje, w ramach
ktérej Grupa CEZ sprzeda spétce Energeticky a primyslovy holding, a.s. posiadany 50% udziat w
niemieckiej spotce MIBRAG prowadzacej wydobycie wegla oraz projekt budowy nowej elektrowni zasilanej
weglem Profen na terenie kopalni MIBRAG, a rownoczesnie pozyska 100% udziat w spoéice Energotrans,
a.s., ktora dostarcza ciepto z MéInika do Pragi. Sfinalizowania tych transakcji, po zatwierdzeniu przez
odpowiednie organy ochrony konkurencji, oczekuje sie w | lub Il kwartale 2012 r.

Grupa klasyfikowata inwestycje w spétke MIBRAG prowadzaca wydobycie wegla, wigcznie z niesptacong
pozyczka i pozycjami powigzanymi, oraz projekt budowy elektrowni Profen zasilanej weglem jako
przeznaczong do wyksiegowania grupe aktywow utrzymywanych w celu sprzedazy. Na dzien 30.9.2011 r.
Grupa zaksiegowata utrate wartosci tych aktywéw sklasyfikowanych jako utrzymywane w celu sprzedazy
w wysokosci 2 693 milionéw CZK. Ten koszt, ktdry stanowi réznice pomiedzy pierwotng wartosciag,
ksiegowg a ceng sprzedazy, wykazany jest w rachunku zyskéw i strat w wierszu ,Udziat w zyskach /
stratach netto jednostek konsolidowanych metodg praw wiasnosci”.

Zestawienie aktywow sklasyfikowanych jako utrzymywane w celu sprzedazy i bezposrednio powigzanych
zobowigzan na dzien 30.9.2011 r. i 31.12.2010 r. (w mIn CZK):

na dzien na dzien
30.9.2011 r. 31.12.2010rr.

Rzeczowe aktywa trwate 1031 2071
Inwestycja w spétke MIBRAG 995 -
Naleznosci dtugoterminowe 1544 -
Pozostate aktywa trwate - 1
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - 23
Naleznosci krotkoterminowe, netto - 88
Pozostate aktywa obrotowe 91 375
Aktywa sklasyfikowane jako utrzymywane w celu

sprzedazy 3661 2 558
Zobowigzania dtugoterminowe - -33
Odroczone zobowigzania podatkowe - -257
Zobowigzania handlowe oraz inne - -29
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - -441
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

sklasyfikowanymi jako utrzymywane w celu

sprzedazy - -760
Aktywa netto sklasyfikowane jako utrzymywane w 3661 1798

celu sprzedazy

Aktywa i wynik gospodarczy zwigzany z podanymi aktywami sklasyfikowanymi jako utrzymywane w celu
sprzedazy wykazano w ramach segmentow operacyjnych Produkcja i Handel / Europa Srodkowa oraz
Wydobycie / Europa Srodkowa.

8. Kapital wiasny

Walne zgromadzenie, ktére odbyto sie 1 czerwca 2011 r., zatwierdzito dywidende w wysokosci 50,0 CZK
na akcje. Catkowita uchwalona kwota przeznaczona na dywidendy wynosi 26 706 min CZK.



9. Zadtuzenie dlugoterminowe

Zadtuzenie dtugoterminowe na dzien 30.9.2011 r. oraz 31.12.2010 r. (w mIn CZK):

1)

4,625% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2011 r. (154 min EUR)
4,125% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2013 r. (500 min EUR)
5,125% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2012 r. (500 min EUR)
6,000% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2014 r. (600 min EUR)
3,005% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2038 r. (12 000 min JPY)
5,825% euroobligacje zerokuponowe o terminie zapadalnosci w 2038 r.
(6 min EUR)
4,270% euroobligacje zerokuponowe o terminie zapadalnosci w 2011 r.
(1 400 min CZK)
4,450% euroobligacje zerokuponowe o terminie zapadalnosci w 2011 r.
(1 600 min CzK)
5,750% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2015 r. (600 min EUR)
2,845% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2039 r. (8 000 min JPY)
5,000% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2021 r. (750 min EUR)
6M Euribor + 1,25% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2019 r.
(50 min EUR)
3M Euribor + 0,45% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2011 r.
(110 min EUR)
3M Libor + 0,70% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2012 r.
(100 min USD)
3M Euribor + 0,50% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2011 r.
(100 min EUR)
6M Pribor + 0,62% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2012 r.
(3000 min CzK)
4,875% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2025 r. (750 min EUR)
4,500% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2020 r. (750 min EUR)
2,160% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2023 r. (11 500 min JPY)
4,600% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2023 r. (1 250 min CZK)
3,625% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2016 r. (500 min EUR)
2,150%*IRp euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2021 r. (100 min
EUR)
4,500% obligacje imienne (registered bonds) o terminie zapadalnosci
w 2030 r. (40 min EUR)
4,750% obligacje imienne (registered bonds) o terminie zapadalnosci
w 2023 r. (40 min EUR)

9,220% obligacje o terminie zapadalnosci w 2014 r. (2 500 min CZK) b

Obligacje razem
Czes¢ do zapfaty w ciggu jednego roku

Obligacje bez czesci do zaptaty w ciagu jednego roku

Dtugoterminowe kredyty bankowe i inne:

Dtugoterminowe kredyty bankowe i inne razem
Czes¢ do zapfaty w ciggu jednego roku

Kredyty dtugoterminowe bankowe i inne bez czeéci do zaptaty w ciggu
jednego roku

Zadtuzenie dtugoterminowe razem
Czesc¢ do zaptaty w ciggu jednego roku

Zadtuzenie dtugoterminowe bez czesci do zaptaty w ciggu jednego roku

na dzien na dzien
30.9.2011r. 31.12.2010rr.

- 3850
12 337 12 474
12 366 12 510
14 789 14 954
2 858 2 764
31 30
- 1379
- 1573
14 807 14 980
1907 1844
18 509 18 733
1233 1248
- 2 756
1831 1871
2475 2 505
2999 2 998
18 458 18 679
18 338 18 544
2742 -
1247 -
12 275 -
2476 -
965 976
974 -
2 499 2 498
146 116 137 166
-2 745 -12 063
143 641 125 103
31524 17 660
-788 -2723
30 736 14 937
177 640 154 826
-3 263 -14 786
174 377 140 040

Od 2006 r. stopa procentowa okreslana jest na podstawie wskaznika cen konsumpcyjnych w Republice Czeskiej

plus 4,20 %.



10. Kredyty krétkoterminowe

Kredyty krotkoterminowe na dzien 30.9.2011 r. oraz 31.12.2010 r. (w min CZK):

na dzien na dzien
30.9.2011r. 31.12.2010r.
Krotkoterminowe kredyty bankowe 6 563 8 306
Kredyty w rachunku biezgcym 814 1312
Razem 7377 9618

11. Program opcji na zakup akcji

Na dzieh 30.9.2011 r. i 31.12.2010 r. cztonkom zarzadu i wybranym menedzerom przyznano prawa opcji
na zakup odpowiednio 2 575 tys. i 2 365 tys. sztuk akcji Spofki.

W nastepujacej tabeli podano zmiany w zakresie liczby przyznanych opciji, ktére miaty miejsce w I-1lI
kwartale 2011 r., oraz $srednie wazone cen akgcji zrealizowanych w ramach programu opcji:

Liczba opcji
Wybrani .

Zarzad menedzerowie Razem Srednia cena

tys. szt. tys. szt. tys. szt. CZK za akcje

Liczba opcji na dzien 31.12.2010 . 1620 745 2 365 1 055,13
Przyznane opcje 180 280 460 882,40
Wykorzystane opcje “ -120 -90 -210 806,74
Opcje wygaste - -40 -40 910,69
Liczba opcji na dzien 30.9.2011 r. 1680 895 2575 1 046,77

Y W okresie 1-9/2011 r. $rednia cena rynkowa akcji na dzien wykorzystania opcji wynosita 936,76 CZK za akcje.

W nastepujacym zestawieniu podano liczby przyznanych opcji na zakup akcji (w tys. szt.) na dzien
30.9.2011 r. oraz 31.12.2010 r. wedtug zakresu cen:

na dzien na dzien
30.9.2011r. 31.12.2010r.
500 - 900 CZK za akcje 655 645
900 — 1 400 CZK za akcje 1920 1720
Razem 2575 2 365

W okresie 1-9/2011 r. i 2010 r. Spétka wykazata koszty osobowe zwigzane z przyznanymi opcjami
w wysokosci odpowiednio 56 min CZK i 76 min CZK. Wszelkie wykorzystane opcje Spétka rozliczyta

Z akcji wkasnych. Zysk lub strata ze sprzedazy akcji wtasnych zostaty wykazane bezposrednio w kapitale
wlasnym.
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12. Podatek dochodowy

Wplyw na poszczegodlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw pod wzgledem podatkowym
(w min CZK):

1-9/2011r. 1-9/2010 .
Kwota Kwota
przed Wplyw Kwota po przed Wptyw Kwota po
opodatko- na opodatko-  opodatko- na opodatko-
waniem podatek waniu waniem podatek waniu

Zmiana wartosci godziwej

instrumentéw finansowych

zabezpieczajacych przeptywy

pieniezne ksiegowana w

korespondenciji z kapitatem

wiasnym -1 558 296 -1 262 8 651 -1 644 7 007
Wyksiegowanie instrumentow

pochodnych zabezpieczajagcych

przeptywy pieniezne z kapitatu

wiasnego -2 148 408 -1 740 -1 801 342 -1 459
Zmiana wartosci godziwej papierow

wartosciowych dostepnych do

sprzedazy ujeta w kapitale wkasnym 595 -115 480 821 -158 663
Wyksiegowanie papierow

wartosciowych dostepnych do

sprzedazy z kapitatu wikasnego 2 - 2 -11 2 -9
Réznice z przeliczen kursowych -3488 - -3 488 -4 582 -43 -4 625
Udziat w zmianach kapitatow

wiasnych jednostek

stowarzyszonych oraz wspdlnych

przedsiebiorstw 7 - 7 1 - 1

Razem -6 590 589 -6 001 3079 -1 501 1578

13. Informacje o segmentach

Grupa wykazuje swe wyniki wedtug segmentéw operacyjnych, ktére zostaty okreslone na podstawie
lokalizacji geograficznej aktywdw oraz podobienstwa srodowiska ekonomicznego i charakterystyk
ekonomicznych, takich jak wartosci dlugookresowych srednich marzy brutto, charakter produkc;ji i ustug
oraz srodowisko prawne pod wzgledem regulacji. Grupa na tej podstawie zidentyfikowata siedem
segmentow, w podziale na ktére obligatoryjnie publikuje swoje wyniki:

Produkcja i Handel / Europa Srodkowa

Dystrybucja i Sprzedaz / Europa Srodkowa

Wydobycie / Europa Srodkowa

Pozostate / Europa Srodkowa

Produkcja i Handel / Europa Potudniowo-Wschodnia
Dystrybucja i Sprzedaz / Europa Potudniowo-Wschodnia
Pozostate / Europa Potudniowo-Wschodnia

Grupa ksieguje przychody i transakcje pomiedzy segmentami w taki sposob, jak gdyby chodzito o
przychody od stron trzecich lub transakcje ze stronami trzecimi, co oznacza stosowanie cen rynkowych
lub regulowanych w przypadku regionu z obowigzujacymi regulacjami. Grupa ocenia wyniki
poszczegdlnych segmentéw na podstawie wskaznika EBITDA (zysk przed pozostatymi kosztami i
przychodami oraz opodatkowaniem zwiekszony o amortyzacje).
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W nastepujacych tabelach podsumowano informacje dotyczace segmentéw operacyjnych na dzien 30.9.2011 r. i 2010 r., wzglednie na dzien 31.12.2010 r.
(w min CZK):

Na dzien 30.9.2011 r.: Produkcja  Dystrybucja Produkcja  Dystrybucja Suma Dane
i Handel i Sprzedaz ~ Wydobycie  Pozostate i Handel i Sprzedaz  Pozostate wynikow skonsolido-
ES ES ES ES EPW EPW EPW segmentéw  Eliminacja wane

Sprzedaz inna niz sprzedaz 49180 68365 3506 2213 2496 24780 22 150562 - 150562

pomiedzy segmentami
Sprzedaz pomiedzy segmentami 35770 7 482 4 567 25926 577 291 1562 76 175 -76 175 -
Przychody razem 84 950 75 847 8073 28 139 3073 25071 1584 226 737 -76 175 150 562
EBITDA 41 125 10 427 3815 4214 1972 2 367 126 64 046 -1 629 62 417
Odpisy amortyzacyjne -10 965 -2 567 -1 363 -1 599 -681 -1 679 -44 -18 898 - -18 898
EBIT 30 160 7 860 2452 2 615 1291 688 82 45 148 -1 629 43 519
Odsetki kosztowe od zobowigzan

finansowych i rezerw -4 829 -193 -226 -27 -356 -123 -70 -5824 730 -5 094
Odsetki otrzymane 1611 22 317 32 41 117 51 2191 -730 1461
Udziat w zyskach / stratach jednostek

konsolidowanych metodg praw

wiasnosci 60 - -2 812 - -526 -348 - -3 626 - -3 626
Podatek dochodowy -5 093 -1 468 -447 -608 -149 -292 -9 -8 066 311 -7 755
Zysk netto 33 355 6 202 -341 2 002 -136 -89 53 41 046 -14 671 26 375
Aktywa mozliwe do zidentyfikowania 231 341 65 989 18 818 15216 21 637 26 598 77 379676 -7 738 371938
Papiery wartosciowe wyceniane

metodg praw wiasnosci 4214 - 191 - 4540 1794 - 10 739 - 10 739
Aktywa nieprzypisane 191 182
Aktywa razem 573 859
Nabycie aktywéw trwatych 17 556 7018 2100 14 503 1368 1748 488 44 781 -13725 31 056
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*

Na dzien 30.9.2010 r.
(skorygowano *):

Sprzedaz inna niz sprzedaz pomiedzy
segmentami

Sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody razem

EBITDA

Odpisy amortyzacyjne

EBIT

Odsetki kosztowe od zobowigzan
finansowych i rezerw

Odsetki otrzymane

Udziat w zyskach / stratach jednostek
konsolidowanych metoda praw
wiasnosci

Podatek dochodowy
Zysk netto
Nabycie aktywéw trwatych

Na dzien 31.12.2010 .
(skorygowano *):

Aktywa mozliwe do zidentyfikowania

Papiery wartosciowe wyceniane
metodg praw wiasnosci

Aktywa nieprzypisane

Aktywa razem

Produkcja  Dystrybucja Produkcja Dystrybucja Suma Dane
i Handel i Sprzedaz ~ Wydobycie  Pozostate i Handel i Sprzedaz  Pozostate wynikow skonsolido-
ES ES ES ES EPW EPW EPW segmentéw  Eliminacja wane
45 285 66 077 3 382 2536 2231 24 874 3 144 388 - 144 388
38 135 4734 4 424 29 759 69 248 1590 78 959 -78 959 -
83 420 70 811 7 806 32 295 2 300 25122 1593 223 347 -78 959 144 388
46 296 9 698 3449 4144 257 3018 110 66 972 51 67 023
-10 102 -2 357 -1 186 -1 533 -251 -1 685 -54 -17 168 - -17 168
36 194 7341 2 263 2611 6 1333 56 49 804 51 49 855
-4 256 -222 -227 -69 8 -110 -15 -4 891 677 -4 214
1620 40 356 41 33 171 10 2271 -677 1594
66 - -111 - 52 -94 - -87 - -87
-5 953 -1 340 -441 -506 85 -351 -14 -8 520 - -8 520
36 586 5779 2 265 2 186 22 803 32 47 673 -7 595 40 078
26 987 6 860 2421 19 170 1817 1878 578 59 711 -18 861 40 850
Produkcja  Dystrybucja Produkcja  Dystrybucja Suma Dane
i Handel i Sprzedaz  Wydobycie = Pozostate i Handel i Sprzedaz  Pozostate wynikow skonsolido-
ES ES ES ES EPW EPW EPW segmentéw  Eliminacja wane
226 502 61 662 18 065 16 819 21 407 27 130 90 371675 -9 165 362 510
4215 - 3829 - 6291 2592 - 16 927 - 16 927
164 938

544 375

Niektore dane skorygowano w zwigzku z wyceng ostateczng Teplarny Trmice, a.s. do wartosci godziwej na dzieh akwizycji i nie sg one zgodne ze stanem podanym w
Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30.9.2010 r. i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010 r..
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14. Zobowigzania nieujete w bilansie

Spotka uczestniczy, jako strona pozwana, w kilku sporach sgdowych zwigzanych z realizacjg prawa
skupu udziatowych papieréw wartosciowych od akcjonariuszy mniejszosciowych (tzw. squeeze-out) w
bytych regionalnych spétkach dystrybucyjnych oraz w spétkach Severoeské doly a.s. i CEZ
Teplarenska, a.s. Ze wzgledu na to, ze obecnie nie mozna przewidzie¢ wyniku postepowania i
oszacowac stopnia ryzyka ewentualnego niepowodzenia w tych sporach a tym samym takze wysokosci
ewentualnych przysztych wydatkéw, w srodrocznym sprawozdaniu finansowym nie ujeto zadnego
zobowigzania z tego tytutu.
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