CEZ, a.s. REGON 45274649

Informacje wewnetrzne

Grupa CEZ podwyzsza ocene tegorocznego konsolidowanego zysku na 42,6 mid. CZK,
na nastepny rok oczekuje zysk na poziomie 46,6 mid. CZK.

Spotka energetyczna CEZ réwnoczesnie zdecydowata o podwyzszeniu wyptaty
dywidend. Nadal na dywidendy miatoby wypadac 50 do 60 procent z czystego zysku
Grupy CEZ. Do tej pory pojemnos¢ byta ograniczona 40 do 50 procentami.

CEZ przejsciowo wstrzymuje ponowny wykup akcji rozpoczynajac od Swiat Bozego
Narodzenia

Rokowania z MUS

Grupa CEZ zwieksza oczekiwania na rok biezacy na 42,6 miliardy koron na poziomie
konsolidowanego czystego zysku, ewentualnie 74,4 mld. CZK EBITDA (z poprzedniego
poziomu 41,4 miliardy koron czystego zysku, ew. 73,4 mld. CZK EBITDA) a to zwtaszcza
ze wzgledu na precyzowanie oceny wyzej niewyfakturowanej elektrycznosci.

,Wynik catkowity jest uzalezniony od nadzwyczajnych wptywdw, jakimi sg oddziatywanie
reformy podatkowej w wysokosci ponad 3 miliardy koron, gdzie przejawia sie wptyw
nizszych stawek podatkowych na podatek odroczony i dalej zmiana oceny
niewyfakturowanej elektrycznosci,“ podat Petr Vobofil, dyrektor wydziatu finansow.

Przy tym ,business as usual® (gospodatowanie bez wptywdédw nadzwyczajnych) daje
czysty zysk 37,3 mid. CZK, w ktérym sg przez wzrost produkcji i marze hurtowe,
optymalizacje = konserwacji oraz przez oszczednosci pozostatych  kosztow
eksploatacyjnych bardziej niz pokryte spadki w dystrybucji pod wptywem cieptej pogody.

Grupa CEZ podata réwnocze$nie spodziewane wyniki gospodarcze na nastepny rok.
Spodziewa sie podwyzszenia czystego zysku na poziom 46,6 mid. CZK przy zysku
eksploatacyjnym przed amortyzacjg (EBITDA) w wysokosci 85,5 mld. CZK. Planowane
podwyzszenie produkcji w elektrowniach jgdrowych bedzie miatlo wptyw na dalsze
ulepszanie gospodarowania CEZ oraz z tym zwigzana wyzsza sprzedaz elektrycznosci,
wzrost cen hurtowych elektrycznosci, kontrola kosztéw dzieki postepowi programu
efektywnosc¢ oraz nizsze obcigzenie podatkowe.

Spétka CEZ osigga dtugotrwate stabilne wyniki i rownocze$nie optymalizuje kapitatowg
strukture przez podwyzszenie zadtuzenia. Chociaz procesy na odnowe zrédet oraz z tym
zwigzane czerpanie srodkéw finansowych juz sg w biegu, w dziedzinie M&A wydatki
przesuwajg sie w czasie i to w odniesieniu do przesuniecia akwizycji od projektow
prywatyzacyjnych do projektéw rozwojowych, przy ktérych dochodzi jednak do czerpania
Srodkow pozniej i w dtuzszym horyzoncie czasowym.

Ze wzgledu na te fakty Zarzad CEZ, a.s. zdecydowat o podwyzszeniu stosunku ptatnosci
dywidend (pay-out ratio) z dotychczasowych 40-50% na 50-60% czystego zysku bez
wptywu nadzwyczajnych dochodow z tym, ze budzet na rok 2008 bierze juz pod uwage
dywidende w podwyzszonej strefie.

W ramach przebiegajacego programu share buy back (ponowny wykup) CEZ kupit do
dnia 17.12.2007 udziat 7,92 % witasnych akcji i w ten sposéb zbliza sie do ustalonej
granicy 10%.
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Dalszych ok. 0,5% z catkowitej pojemnosci akcji CEZ, ktére byty w trzymaniu spétki juz
przed rozpoczeciem ponownego wykupu, przedstawiajg zobowigzania spotki wynikajgce
z programu opcyjnego. Przy tym pracownicy na stanowiskach kierowniczych CEZ przez
caty okres ponownego wykupu wiasnych akcji wstrzymali sie od mozliwosci
zastosowania swoich praw opcyjnych. Poczatek roku uwaza spotka za odpowiedni okres
do wytworzenia przestrzeni czasowej dla zastosowania przynajmniej czesci opcji, zeby
CEZ mogt nastepnie wykorzysta¢ limit az 10 procent w ramach ponownego wykupu.
Dlatego w dniu 22 grudnia 2007 spotka przerwie ponowny wykup wtasnych akcji na okres
ok. 4 tygodni i ponownie wznowi go w 4. tygodniu stycznia.

W ubiegtych tygodniach pojawity sie informacje o rokowaniach CEZ z wiascicielami MUS
o ewentualnym przejeciu spoétki kopalnianej. Spotkania sondazowe faktycznie przebiegty,
ale do tej pory nie prowadzity do zadnego wniosku. Przeciwnie, wczoraj CEZ wycofat
wszystkie swoje propozycje i rozmowy wrdcity ponownie do punktu wyjscia z tym, ze
wiasciciele MUS awizowali przedstawienie nowych propozyciji.

CEZ zaktada, ze ewentualna akwizycja MUS mogtaby przebiec przy wspétpracy z grupag
J&T, albowiem sam jest zainteresowany tylko kopalnig Vr§any, ktéra odgrywa kluczowg
role w planie odnowy elektrowni weglowych. CEZ zaktada, ze to rozwigzanie mogtoby
odpowiadac takze zasadom ochrony obrotu gospodarczego.



