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Informacje wewnetrzne

CEZ zaproponuje walnemu zgromadzeniu anulowanie czesci akcji wtasnych,
kontynuowanie ich odkupu oraz podowojenie wartosci dywidend

Zarzad spotki energetycznej CEZ na swym dzisiejszym posiedzeniu podjat decyzje,
zgodnie z obowigzujaca politykg dywidendowg, o wniosku dotyczacym wysokosci
dywidend z ubiegtorocznego zysku, ktorg przedtozy walnemu zgromadzeniu
akcjonariuszy odbywajgcemu sie dnia 21 maja 2008 r. Zarzad bedzie wnosit o ustalenie
wartosci dywidendy netto w wysokosci 40 koron na jedng akcje.

Zarzad zadecydowat réwniez o przedtozeniu wniosku dotyczacego anulowania uprzednio
zakupionych akcji wtasnych oraz o udzieleniu mandatu na nowy odkup realizowany w
zaleznosci od rozwoju cash-flow CEZ oraz sytuacji na rynkach finansowych.

Proponowana wysokos¢ dywidendy przedstawia zatem wzrost o 100 procent w
poréwnaniu z dywidendami wyptacanymi w ubiegtym roku, ktére wynosity 20 CZK/akcje.
tacznie na dywidendy przeznaczono ponad 21 mld CZK*. Wiekszosciowy wtasciciel, a
wiec panstwo otrzyma ponad 15 mld CZK*.

Propozycja dywidendy jest wiec zgodna z nowa, przyjetaq w grudniu ubiegtego roku i
ogtoszong politykg dywidend. Ta zmienita stosunek wyptacanych dywidend (pay-out
ratio) z poprzednich 40-50% na 50-60% czystego zysku bez wptywu dochodow
nadzwyczajnych.

Zarzad skonstatowat rowniez, ze niemal zakonczony program odkupu akcji wiasnych,
ktory zatwierdzito ubiegtoroczne walne zgromadzenie, spetnit swodj cel, tj. poprawit
strukture kapitatowa grupy CEZ. W ubiegtym roku wzrést stosunek diugu netto (dtug
minus gotowka) w stosunku do EBITDA z 0,3 do 1,0 (przy uwzglednienku kredytu - w
przyblizeniu 15 mild CZK, przeznaczonego na akwizacje udzialu w spotce MOL i
przyjetego w styczniu biezgcego roku).

Zarzad wystgpi do walnego zgromadzenia o anulowanie akcji uzyskanych w wyniku
odbywajacej sie, a wtasciwie finalizowanej rundy powtérnego nakupu akcji, z wyjatkiem
akcji przeznaczonych dla uczestnikdw programu opcyjnego. O ile walne zgromadzenie
zatwierdzi anulowanie akcji, krok ten zostanie zrealizowany w mozliwie najkrotszym
czasie w terminach przewidzinych w kodeksie handlowym. Anulowanie akcji wtasnych nie
ma zadnego wplywu na wyniki gospodarowania CEZ. Anulowanie wszakze przyczyni sie
do poprawy wskaznikow proporcjonalnych firmy w przeliczeniu na akcje.

Zarzad konstatowat réwniez, ze obecna struktura kapitatowa wcigz stwarza dostateczng
przestrzen do kontynuowania ekspanzywnej stategii spétki. CEZ pracuje aktualnie na
szeregu projektow akwizycyjnych lub rozwojowych, ktére zamierza finansowac przy
wykorzystaniu istniejgcych mozliwosci zadiluzenia, a o ktérych na biezgco informuje
spoteczenstwo. Niektére z przygotowywanych i rozwazanych projektéw sg jednoczesnie
zwigzane z wylozeniem srodkéw pienieznych dopiero w kilka lat po ich rozpoczeciu.
Projekty te nie muszg wiec prowadzi¢ do powstania optymalnej struktury kapitatowej w
wystarczajgcym tempie, a zwtaszcza w przypadku, kiedy niektérych z nich nie uda
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zrealizowa¢ na czas lub w zaktadanym zakresie. Dzieki srodkom przyjetym w ramach
inicjatywy programu efektywnos¢ i w wyniku rosngcych cen niektérych grup towarow
z drugiej strony wzrést przewidywany woly cash-flow spétki w dziatalnosci
eksploatacyjne;j.

Z tych oto powodow zarzad uwaza za wiasciwe stworzenie przestrzeni do ewentualnej
dalszej optymalizacji struktury kapitatowej za posrednictwem drugiej rundy powtdérnego
odkupu akcji wtasnych. Dlategotez do programu walnego zgromadzenia witgczono takze
podjecie decyzji o rozszerzeniu opcji nabycia akcji wtasnych spétki o nastepnych 10 %.
W poréwnaniu z ubieglym rokiem CEZ nie przewiduje jednak, aby dalszy proces
ponownego odkupu akcji byt realizowany ztaka regularnoscig jak pierwszy z nich.
Roztozenie w czasie zasiegu ponownego odkupu bedzie zalezne od aktualnego rozwoju
na rynkach finansowych, regularnej aktualizacji prognozy cash-flow oraz czasowego
rozktadu mozliwosci inwestycji oraz potrzeb CEZ.

Zarzad zaproponuje walnemu zgromadzeniu rowniez zmiany statutu, a jeden z wnioskow
bedzie dotyczyt zmiany ilosci cztonkéw zarzadu z obecnych pieciu na szes¢.

*) Stan udziatéw akcjonariuszy na dzien 04. 04. 2008 r.



