CEZ, a.s. IC 45274649

Informacja wewnetrzna

CEZ zakonczyl wykup wiasnych akcji

Spétka energetyczna CEZ zakonczyta zakup wlasnych akcji w ramach tzw. programu
share buy back. Do dnia dzisiejszego CEZ zakupit 58 132 355 wilasnych akcji, co
przedstawia 9,816 % z catkowitej ilosci. Dlatego ze CEZ posiadat juz cze$é akcji przed
rozpoczeciem tego programu, aktualnie na jego kontach jest razem 9,998 % wilasnych
akcji. CEZ realizowat zakup wilasnych akcji na podstawie decyzji Walnego
Zgromadzenia, odbywajacego si¢ w dniu 23 kwietnia 2007, ktére miedzy innymi
przyjeto uchwate o nabyciu wtasnych akcji spotki do wysokosci 10 procent. Zakup
rozpoczat sie 30 kwietnia 2007.

Walne Zgromadzenie uchwalito wtedy, ze spétka CEZ moze, rozpoczynajac od dnia 23
kwietnia 2007 nabywaé wtasne akcje zatozycielskie w wielkosci, jaka nie przekroczy tgcznie
59 221 084 sztuk.

CEZ realizacjg wtasnych zakupéw powierzyt dwa najwieksze czeskie brokery — WOOD &
Company Financial Services, a.s. oraz Patria Finance, a.s. Ponowny wykup akcji byt
realizowany na rynkach regulowanych, na ktérych sg kotowane akcje spétki (Praga,
Warszawa), a to przewaznie na rynku anonimowym w taki sposob, zeby nie doszio
do dyskryminacji akcjonariuszy spotki.

Powodem dla realizacji ponownego wykupu akcji byta nieefektywna struktura kapitatu oraz
nieodpowiedni stosunek kapitatu wilasnego i dlugu spotki. Ustalenie czasu realizacji
ponownego wykupu byto réwniez uwarunkowane decyzjg rzadu RC z dnia 19. 3. 2007 o
sprzedazy czesci akcji spotki CEZ za posrednictwem rynku kapitatowego. Opublikowana
intencja rzadu RC zaoferowata ciekawa okazje, jak przeprowadzi¢ ponowny wykup akcji
spotki CEZ w sposéb korzystny dla spotki i wszystkich akcjonariuszy.

W roku biezacym na poczatku kwietnia Zarzad CEZ stwierdzit, ze program wykupu wiasnych
akcji spemit swoj cel, tj. zefektywni¢ strukture kapitatowg grupy CEZ. W roku ubiegtym wzrost
stosunkek dtugu netto (dtug minus gotéwka) wobec EBITDA z 0,3 na 1,0 (po uwzglednienie
kredytu prawie 15 mld. CZK, okreslonego do akwizycji udzialdbw w spotce MOL oraz
przyjetego w styczniu biezgcego roku).

Zarzad zapropnuje Walnemu Zgromadzeniu (odbywajacemu sie 21.5.2008) anulowa¢ akcje
uzyskane w ramach ponownego wykupu, z wyjatkiem akcji przeznaczonych dla uczestnikéw
programu opcyjnego. Jezeli Walne Zgromadzenie zatwierdzi anulowanie akcji, bedzie
niniejszy krok realizowany w mozliwie jak najkrotszym czasie, w terminach okreslonych
przez Kodeks Handlowy. Anulowanie wiasnych akcji nie ma Zzadnego wpltywu na wynik
gospodarowania CEZ. Anulowanie akcji jednak znaczaco przyczyni sie do ulepszenia
wskaznikow stosunkow firmy w przeliczeniu na akcje.

Zarzad réwniez stwierdzit, Zze dotychczasowa struktura kapitatowa nadal dostarcza wiecej
anizeli wystarczajacg przestrzen do kontynuowania strategii ekspansywnej spotki. Obecnie
CEZ pracuje na szeregu projektéw akwizycyjnych lub rozwojowych, ktére zamierza
finansowac przy wykorzystaniu dotychczasowej wolnej zdolnosci dtugu i o ktérych informuje
na biezgco publicznos¢. Niektore z przygotowywanych i rozpatrywanych projektéw sg
ponadto zwigzane z poniesieniem Srodkéw pienieznych az kilka lat po ich rozpoczeciu.
Dlatego te projekty nie muszg prowadzi¢ do optymalnej struktury kapitatowej z wystarczajaca
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predkoscia, a to zwlaszcza w przypadku, ze niektdrych z nich nie uda sie zrealizowac
terminowo lub o zaktadanej wielkosci. Dzieki srodkom przyjetym w ramach inicjatywy
programu efektywnos¢ i dzieki rosngcym cenom towaréw wzrosto z drugiej strony
oczekiwanie wolnego cash-flow spétki z dziatalnosci eksploatacyjne;.

Z tychze powodéw Zarzad uwaza za odpowiednie otwarcie przestrzeni dla ewentualnej
dalszej optymalizacji struktury kapitatowej za posrednictwem drugiego etapu ponownego
wykupu wtasnych akcji. Dlatego do programu Walnego Zgormadzenia wigczyt réwniez
decyzje o mozliwosci nabycia wtasnych akcji spétki o dalszych 10%. W odréznieniu od roku
ubiegtego CEZ jednak nie przypuszcza, zeby drugi program ponownego wykupu akcji byt
realizowany z takg regularnoscig jak ten pierwszy. Ustalenie czasu i zakres ponownego
wykupu bedzie dany przez aktualny rozwdj na rynkach finansowych, przez regularng
aktualizacje prognozy cash-flow, rozpad czasowy okazji inwestycyjnych i potrzeb CEZ oraz
przepisy prawa.



