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Najwazniejsze wydarzenia

Praga, 3 marca 2009 r.

= Zysk netto wzrost w stosunku do ubiegtego roku o 4,6 miliarda CZK, osiagajac 47,4 miliarda CZK; wzrost wynosi 10,7 %.

= Wskaznik EBITDA wzrést o 11,9 miliarda CZK do 87,2 miliarda CZK, czyli 0 15,8 %.

* Grupa CEZ przedstawita zaplanowane dziatania na rzecz ochrony klientéw i czeskiej gospodarki.

= Grupa CEZ sfinalizowata przejecie przedsiebiorstwa dystrybucyjnego w Turcji, wstrzymata natomiast realizacje projektu w Bosni i

Hercegowinie.

Gléwne dane Jednostka 2008 2007 Indeks 08/07
produkcja energii elektrycznej (brutto) GWh 67 595 73793 91,6%
moc zainstalowana MW 14 288 14 292 100,0%
sprzedaz energii elektrycznej * GWh 74 547 80 745 92,3%
sprzedaz ciepta TJ 14 016 15 540 90,2%
przychody operacyjne min CZK 181 638 174 563 104,1%
koszty operacyjne (bez odpiséw) min CZK -94 428 -99 237 95,2%
EBITDA min CZK 87 209 75 326 115,8%
- segment Europy Srodkowej (ES) min CZK 84 091 70 991 118,5%
- segment Europy Potudniowo-Wschodniej (EPW) min CZK 3117 4 334 71,9%
odpisy amortyzacyjne min CZK -22 047 -22 123 99,7%
EBIT min CZK 65 163 53 203 122,5%
zysk netto min CZK 47 351 42 764 110,7%
rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE) netto % 27,0 22,7 119,0%
stosunek ceny rynkowe;j i zysku (P/E) 1 9,0 17,8 50,6%
zadtuzenie netto / EBITDA 1 0,8 0,8 105,0%
zadtuzenie netto / kapitat wtasny % 38,0 29,9 127,0%
inwestycje (CAPEX) min CZK -46 271 -30 666 150,9%
inwestycje finansowe min CZK -15 118 -2 462 >200%
cash flow operacyjny min CZK 70 583 59 219 119,2%
rzeczywista liczba pracownikéw 0s6b 27 110 30 094 90,1%

*) Sprzedaz klientom koncowym + sprzedaz na pokrycie strat w sieci + saldo handlu hurtowego.

Przychody, koszty, zysk

Zysk netto Grupy CEZ wzrést w stosunku do ubiegtego roku
0 4,6 miliarda CZK (0 10,7 %), natomiast zysk operacyjny przed
amortyzacjg (EBITDA) wzrést o 11,9 miliarda CZK (o 15,8 %).
Gtéwnym  czynnikiem byto zwiekszenie marzy brutto
0 11,9 miliarda CZK. Do wzrostu w najwiekszym stopniu
przyczynity sie: wzrost cen energii elektrycznej w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym, wyzszy wolumen tradingu przede wszystkim
w zakresie instrumentow pochodnych energii elektrycznej oraz
wyzsza produkcja w elektrowniach jadrowych, z ktérg idzie
w parze zmniejszenie wykorzystania zrédet zasilanych weglem.
Inne koszty operacyjne udaje sie utrzymywac¢ pod kontrolg.
Najwigkszy wptyw na zwigkszenie EBITDA ma Segment
Produkcji i Handlu w Europie Srodkowej, w ktérym nastapit
wzrost w stosunku do ubiegtego roku o 23,9 %.

Wynik finansowy jest w poréwnaniu z rokiem ubiegtym
0 2,4 miliarda CZK nizszy. Gtéwnymi czynnikami powodujacymi
zmniejszenie wyniku finansowego sa strata z przeszacowania
wartosci opcji na akcje MOL, wynoszaca 5,5 miliarda CZK oraz
wzrost zaptaconych odsetek o 1,1 miliarda CZK, ktéry wynika
gtéwnie ze wzrostu potrzeb w zakresie inwestycji finansowych i
optymalizacji struktury kapitatowej. Dobry dobdr zabezpieczen
przyniost wzrost zysku z pochodnych instrumentéw finansowych
0 3,6 miliarda CZK, przy czym straty kursowe zwigkszyty sie
tylko o 1,3 miliarda CZK. Wzrost przychoddéw z instrumentow
pochodnych uprawnien emisyjnych w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym o 1,5 miliarda CZK odzwierciedla w szczegdlnosci
celng strategie pod wzgledem regulacji zwigzanych z ochrong
Ssrodowiska polegajaca na wykorzystaniu systemu JI/CDM.
Podatek dochodowy jest wyzszy o 5,0 miliarda CZK niz
w ubiegtym roku. Na wysokos¢ podatku w 2007 r. wptyneta
zmiana w obliczeniach podatku odroczonego =z powodu
pozniejszego obnizenia stawki podatku dochodowego od oso6b
prawnych.

Przeptywy pieniezne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
zwigkszyly sie w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o 11,4 miliarda
CZK, cowynika gtownie ze wzrostu zysku przed
opodatkowaniem (09,6 mld CZK) oraz z pozyskania
dodatkowych $rodkéw do celéow finansowania dziatalnosci
operacyjnej w postaci pozyczek repo na bazie uprawnien
emisyjnych. Wzrost przeptywéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej jest pomniejszony przez zwiekszenie zaptaconego
podatku dochodowego (0 4,4 mid CZK).

Przeptywy  pieniezne  wykorzystane na dziatalnos¢
inwestycyjna zwiekszyty sie w stosunku do ubiegtego roku
0 23,1 miliarda CZK, gtéwnie w wyniku inwestycji finansowych
w MOL (15,3 mld CZK) i wzrostu inwestycji w aktywa trwate
(0 12,1 mld CZK). Aktywa finansowe o ograniczonej mozliwosci
dysponowania, ktére ksiegowane sg w zwigzku z eksploatacjg
elektrowni jadrowych, sg w poréwnaniu z poprzednim rokiem
nizsze, zwigkszajac przeptywy pieniezne (02,1 mld CZK).
Pozostate inwestycje finansowe sg nizsze niz w ubiegtym roku
(0 2,0 mld CZK).

W zakresie przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej
odnotowano wzrost w stosunku do ubiegtego roku
0 34,2 miliarda CZK. Gtéwnym powodem jest zmniejszenie
wydatkéw na odkup akcji w poréwnaniu z poprzednim rokiem
(0 41,9 mld CZK) oraz zwigekszenie salda wykorzystania i sptat
kredytow (o0 1,4 mid CZK). Z drugiej strony w 2008 r. wyptacono
wiecej srodkéw na dywidendy (o 9,5 mid CZK).

Program inwestycyjny

W 2008 r. w Grupie CEZ poswiecono na zakup aktywéw
trwatych ogotem 46,2 miliarda CZK. Na modernizacje zrodet
wyasygnowano ogoétem 12,9 miliarda CZK. W elektrowni
TuSimice 1l (4x200 MW) zakonczono montaz technologiczny
pierwszego etapu budowy, odbyt sie odbiér budowlany czesci
obiektow. W elektrowni Prunéfov Il (3x250 MW) trwaty przede
wszystkim przygotowania do realizacji projektu. Na podstawie
wnioskow z postepowania badawczego dopracowano studium
EIA i zlozono nowg dokumentacje w Ministerstwie ochrony



Ssrodowiska. W ramach budowy nowego Zrodta w Ledvicach
(660 MW) trwaty prace budowlane i montazowe, odbyt sie odbiér
bocznicy kolejowej potaczonej z ogdinopanstwowg siecig Kolei
Czeskich. Zaakceptowano projekt budowy cyklu parogazowego
w elektrowni PoCerady i na poczatku 2009 r. ztozono wniosek
0 ocene wptywu na srodowisko naturalne EIA.

Koszty zwigzane z elektrowniami jadrowymi w 2008 r. osiggnety
3,9 miliarda CZK. Na Il bloku elektrowni jadrowej Dukovany
zakonczono wymiane przeptywowych elementéw
niskocisnieniowych turbin parowych na nowe, dzieki czemu moc
osiggalna kazdego z blokéw reaktorowych wzrosta do 456 MWe.
W elektrowni jadrowej Temelin trwaly prace przygotowawcze
na budowie magazynu wypalonego paliwa. Kontynuowano
projekty zmierzajgce do zwiekszenia bezpieczenstwa jadrowego
i niezawodnosci produkcji. Trwata modernizacja elementow
wysokocisnieniowych uktadu maszynowego o mocy 1 000 MW.
Naktady na projekt budowy elektrowni wiatrowych w Rumunii
wynosity ogotem 9,9 miliarda CZK.

W 2008 r. Grupa CEZ zainwestowata w sieci dystrybucyjne
w Republice Czeskiej 8,2 miliarda CZK, w Butgarii 0,6 miliarda
CZK, natomiast w Rumunii 0,6 miliarda CZK.

Spotka SeveroCeské doly, a.s. wyasygnowata na inwestycje
ogdétem 3,2 miliarda CZK. Byly one zwigzane gtéwnie z
modernizacjg techniki wydobywczej w kopalni Bilina.



Obrét energia elektryczng i uprawnieniami do
emisji

W 2008 r. w Republice Czeskiej wzrdst popyt na energie
elektryczng o0 1,2 % w stosunku do ubiegtego roku, réwniez
po uwzglednieniu odchylen temperatur od normy wzrost
wynosi 1,2 %. Zuzycie u matych odbiorcow z sektora firm i
gospodarstw domowych wzrosto o 2,7 %. Duzi odbiorcy
zuzyli tylko 0 0,2 % wigcej energii niz w 2007 r. W czwartym
kwartale mozna byto zauwazy¢ wptyw recesji ekonomicznej,
popyt na energie elektryczng w Republice Czeskiej
zmniejszyt sie w stosunku do ubiegtego roku o 4 %,
znaczaco wptywajac na wyniki za caty rok.

W czwartym kwartale 2008 r. trwat dramatyczny spadek cen
w catym sektorze towarow.

Cena energii elektrycznej w tym okresie nieustannie malata.
Na przyktad jeden z podstawowych produktéw Cal-09 (strefa
roczna 2009) na poczatku pazdziernika sprzedawany byt za
78 EUR/MWh, pod koniec roku jednak cena wynosita 56
EUR/MWh, co stanowi spadek o 28 %.

Taki rozwdj cen byt zwigzany z sytuacjg na rynku paliw, w
szczegolnosci z niskg ceng ropy, ktéra ponownie stata sie

wyznacznikiem trendu. Gtéwnym powodem spadku cen ropy
byty obawy przed zmniejszeniem popytu w wyniku
ogodlnoswiatowego kryzysu finansowego oraz
rozpoczynajgcej sie recesji ekonomicznej. Cena ropy w
poréwnaniu z maksimum w lipcu zmniejszyta sie o ponad
110 dolaréw za barytke. Pod koniec roku podstawowy
kontrakt dotyczacy ropy Brent front month zawierano na
poziomie okoto 40 USD/barytkg, co stanowi najwiekszy
spadek cen w ciagu ostatnich 25 lat.

Ogolnie ceny towaréw malaly w wyniku straty zaufania ze
strony inwestorow, ktdrzy przemieszczali swoje aktywa w
tym sektorze. Pewng role miata tutaj takze niska ptynno$c¢ i
szereg niesprzyjajacych wiadomosci dotyczacych
gospodarki.

Na sytuacie na rynku uprawnien emisyjnych znaczgco
wptyneto uchwalenie tzw. pakietu klimatyczno-
energetycznego na szczycie Unii Europejskiej. W pakiecie
tym okreslono posta¢ systemu obrotu uprawnieniami w
trzecim okresie rozdziatu uprawnien (KPRU Ill). W miejsce
pierwotnie proponowanej alokacji w formie aukcji w petnym
zakresie uchwalono stopniowe wprowadzanie aukgciji.

Europa Srodkowa (ES)

Konsolidowane

Europa Srodkowa (ES) oT T s

Przychody inne niz
przychody ze sprzedazy

Produkcja i handel
2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Dystrybucja i sprzedaz Wydobycie Pozostate

pomiedzy segmentami min CZK 153 380 145 408 67 318 68 652 78 339 70313 3993 3524 4195 3453
Przychody ze sprzedazy
pomigdzy segmentami min CZK 466 534 47 705 39 734 3668 2628 6 285 6 507 28 881 21375
Przychody razem min CZK 153 845 145 942 115 024 108 386 82008 72 941 10 278 10 031 33076 24 828
EBITDA min CZK 84 091 70 991 63 279 51086 11 046 10 882 4819 4765 4951 4 259

EBIT min CZK 64 103 51215 49197 37 488 8202 7613 3593 3670 3114 2 445

liczba pracownikéw 0soéb 20 316 21971 8 060 8 689 1413 1376 3517 3517 7 326 8 389

ES: Produkcja i Handel

W elektrowniach Grupy CEZ w Europie Srodkowej
wyprodukowano 64,0 TWh energii elektrycznej — o 6,1
TWh (8,7 %) mniej niz w ubiegtym roku. Elektrownie
zasilane weglem wyprodukowaty 06,3 TWh mniej, co
wynikato z optymalizacji zwigzanej z wprowadzeniem
putapéw emisyjnych oraz z modernizacja elektrowni
TuSimice (w Republice Czeskiej produkcja zmniejszyta sie
o 5,1 TWh, natomiast w Polsce o 1,2 TWh). Elektrownie
jadrowe  wyprodukowaty 00,4 TWh wiecej, dzieki
zwiekszeniu mocy osiggalnych i wiekszej dyspozycyjnosci
obydwu elektrowni w pierwszych trzech kwartatach 2008 r.
W pazdzierniku jednak miato miejsce przedtuzenie
planowanego odstawienia w celu wymiany paliwa w | bloku
elektrowni jadrowej Temelin o ok. 2 miesigce z powodu
usterki na turbinie. Produkcja w elektrowniach wodnych w
Republice Czeskiej w poréwnaniu z rokiem ubiegtym
zmniejszyta sie o 7 % i wynosita 1,5 TWh. Powodem
zmniejszenia byty mniejsze przeptywy wody w rzekach i
mniejszy zakres wykorzystania elektrowni szczytowo-
pompowych w | pétroczu.

ES: Produkcja

Produkcja energii elektrycznej

w tym: elektrownie jadrowe TWh 26,6 26,2
elektrownie zasilane weglem TWh 35,9 42,2
zrédta wykorzystujace
energie wodng i inng TWh 1,5 1,7

Grupa CEZ aktywnie uczestniczy w obrocie energig
elektryczng (wzrost zakupow o 63,9 % w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym) oraz uprawnieniami do emisji CO2 w
Republice Czeskiej i za granica. W dziedzinie handlu
poszerza zakres swej dziatalnosci o obrét weglem, gazem i
poswiadczonymi redukcjami emisji.

ES: Handel hurtowy (trading)
Zakup energii elektrycznej TWh

w tym poza Grupg, TWh 59,5

Sprzedaz energii elektrycznej TWh 125,6

w tym poza Grupa, TWh 89,3 72,0
- na rynku hurtowym TWh 88,6 711

- sprzedaz klientom koncowym TWh 0,8

saldo TWh 58,1




ES: Dystrybucja i Sprzedaz

Wskaznik EBITDA w tym segmencie wzrést o 1,5 % w
wyniku wzrostu ilosci energii elektrycznej dystrybuowane;j
do klientéw koncowych o 0,9 TWh (+2,5 %), jak rowniez
wzrostu sprzedazy klientom koricowym poza Grupg CEZ
0,3 TWh (+1,1 %). Na wyniki w poréwnaniu z poprzednim
rokiem wptywa zmiana metodyki szacowania ilosci i
wyceny niezafakturowanej energii elektrycznej o 0,5
miliarda CZK, ktérg wprowadzono w IV kwartale 2007 r.,
zaksiegowanie nadzwyczajnych odpiséw aktualizujacych
wartos¢ naleznosci wobec firm w upadio$ci w wysokosci
0,3 miliarda CZK oraz spadek obrotu hurtowego z powodu
zwolnienia wzrostu gospodarczego.

ES: Dystrybucja i handel detaliczny 2008 2007

Sprzedaz klientom koricowym

poza Grupa CEZ TWh 26,1 25,8

Dystrybucja energii elektrycznej
ystryoucj [¢] rys ) TWh

klientom koficowym 34,0 33,1

ES: Wydobycie

Spétka Severoceské doly, a.s. zmniejszyta dostawy wegla
o 1,3 miliona ton w stosunku do ubiegtego roku, co
wynikato ze zmniejszenia zapotrzebowania spétki CEZ, a.
s. na wegiel o 1,6 miliona ton z powodu nizszej produkcji
energii elektrycznej w elektrowniach zasilanych weglem.
Nizsze dostawy dla CEZ, a. s. czesciowo kompensowat
wzrost sprzedazy odbiorcom zewnetrznym o 0,3 miliona
ton do 5,6 miliona ton.

ES: Zbyt wegla 2008 2007
Zbyt wegla razem min ton 22,3 23,6
w tym: CEZ, a. s. min ton 16,7 18,3




Europa Potudniowo-Wschodnia (EPW)

Konsolidowane

Europa Potudniowo-Wschodnia (EPW)
2008 2007

Przychody inne niz przychody ze

Produkcja i handel

Dystrybucja i sprzedaz Pozostate
2008 2007 2008 2007 2008 2007

sprzedazy pomiedzy segmentami min CZK 28 258 29 155 4900 3937 23572 25 353 7 55
Przychody ze sprzedazy pomiedzy

segmentami min CZK 220 190 275 150 130 145 2 261 2 264
Przychody razem min CZK 28 478 5175 4087 23702 25498 2268 2319
EBITDA min CZK 3117 9 273 3036 4 056 71 7
EBIT min CZK 1058 -340 -131 1383 2161 16 -43
liczba pracownikow osoéb 6 794 621 794 4682 5490 1491 1839

EPW: Produkcja i Handel

Elektrownia Varna w 2008 r. wyprodukowata 3,6 TWh, o 0,1
TWh (-3,3 %) mniej niz w ubiegtym roku. Na wyniki w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym negatywnie wptynat wzrost
ceny wegla, ktéory nie znalazt  odpowiedniego
odzwierciedlenia w cenach energii elektrycznej ze wzgledu
na regulacje obowigzujace na rynku w Butgarii.

EPW: Produkcja i handel hurtowy 2008 2007
Produkcja energii elektrycznej TWh 3,6 3,7
Zakupy energii elektrycznej < TWh 0,0 0,0

- w tym poza Grupa * TWh 0,0
sprzedaz energii elektrycznej ® TWh
- w tym poza Grupa * TWh 2,6 3,4

*) Dane za 2007 r. przeliczono. W 2008 r. spotki tradingowe przesunigto do
Segmentu Europy Srodkowe;j.

EPW: Dystrybucja i Sprzedaz

Przedsigbiorstwa w Bufgarii i Rumunii dystrybuowaty
klientom koricowym ogétem 17,0 TWh energii elektrycznej,
co stanowi spadek 00,2 % w stosunku do ubiegtego roku.
Wolumen sprzedazy klientom koricowym wynosit 12,1 TWh
(w tym 11,8 TWh poza Grupg CEZ), co stanowi wzrost w
stosunku do ubiegtego roku o 1,2 %.

Wskaznik EBITDA wyrazony w koronach czeskich wykazuje
spadek 0 25 %, w tym jednak potowa (0,5 mid CZK) wynika z
umacniania sie kursu korony czeskiej wobec walut
zagranicznych, w szczegoélnosci lei i lewow.

Na sytuacje w Rumunii negatywnie wptyneto zaksiegowanie
rezerw i odpiséw aktualizujgcych w wysokosci 126 milionéw
RON (ok. 0,7 mid CZK), ktére dotyczg przede wszystkim
naleznosci wobec rumunskich kolei panstwowych, oraz
zaksiegowanie odpisu aktualizujgcego zwigzanego ze
zmniejszeniem majatku.

EPW: Dystrybucja i handel detaliczny 2008 2007
Sprzedaz klientom koricowym

e B 7 TWh 11,8 11,9

Dystrybucja energii elektrycznej TWh 17,0 17,1

Pozostate informacje

= Dnia 20.11.2008r. spotka CEZ, a. s. podpisata
protok6t o wspoipracy z rumunska spotkg S.C.
Termoelectrica S.A. i jej w pelni zalezng spotka S.C.
Electrocentrale Galati S.A. W protokole opisano
dziatania, ktérych wynikiem bedzie powstanie
wspolnego  przedsiebiorstwa. Jego celem jest
modernizacja istniejacych elektrowni oraz budowa
nowego zrodta w Galati w Rumunii.

= Dnia 25.2.2009 r. spotka SeveroCeské doly a.s.
bedaca cztonkiem Grupy CEZ oraz Grupa J & T
podpisaty umowe zakupu 100 % udziatdbw w firmie
Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH
dziatajacej w Niemczech. Przewiduje sig, iz rozliczenie
transakcji nastgpi najwczesniej w drugim kwartale
2009 r. po jej zatwierdzeniu przez Komisje Europejska.
Spotka prowadzi wydobycie wegla brunathnego w
Srodkowoniemieckim okregu weglowym w poblizu
Lipska. Posiada i eksploatuje dwie kopalnie
odkrywkowe, ponadto wykorzystuje trzy zrodta o
catkowitej mocy zainstalowanej 208 MW produkujace
energie elektryczng i cieplng w trybie skojarzonym.

= Dnia 3.12.2008 r. spétka CEZ, a. s. uzyskata tytut
"przedsiebiorstwo energetyczne roku“ w ramach X
edycji ogodlnoswiatowego konkursu Platts Global
Energy Awards organizowanego przez pion Platts
amerykanskiej firmy McGraw-Hill Companies, Inc. Jury
wytonito zwyciezce sposrod blisko 200 kandydatow.

= W styczniu 2009 r. odbyly sie wybory cztonkow rady
nadzorczej z powodu zakonczenia kadencji
dotychczasowych dwdch czionkéw wybieranych przez

pracownikow. Nowymi cztonkami rady nadzorczej sq
Lubomir Klosik i Petr Gross.

= Dnia 27.1.2009 r. spotka CEZ, a. s. doreczyta swemu
partnerowi w projekcie Gacko w Bosni i Hercegowinie,
miejscowej spotce Elektroprivreda Republike Srpske,
zadanie wykorzystania opcji sprzedazy (put). Na jej
podstawie CEZ, a. s. sprzeda wyzej wymienionej
spotce  swoj 51% udziat we  wspdlnym
przedsiebiorstwie NERS, d.o.0. za kwote pokrywajaca
czes¢ kosztow dotychczas poniesionych w zwigzku z
projektem Gacko.

= Dnia 11.2.2009 r. grupy CEZ i Akkok sfinalizowaty
objecie tureckiego przedsiebiorstwa Sakarya Elektrik
Dagitim A.S. (Sedas), ktére ma prawo eksploatacji
sieci dystrybucyjnej w regionie dystrybucyjnym
Sakarya. Konsorcjum Akkék — Akenerji — CEZ (50 %
CEZ, Akenerji 45 %, Akkdk 5 %) zaoferowato w
przetargu za 100 % udziatow kwote 600 milionéw USD
(ok. 13,3 mid CZK). Potowe tej kwoty przelano w
podanym dniu, reszta zgodnie z warunkami przetargu
zaptacona zostanie w ciggu kolejnych 2 lat.

=  Dnia 13.1.2009 r. poprzez zawarcie aneksu do umowy
kredytu w wysokosci 600 milionéw EUR podpisanej w
styczniu 2008 r. Grupa CEZ przediuzyta termin jego
sptaty do 12.1.2010 r. Kwote zmniejszono do 550
milionéw EUR (ok. 15,7 mld CZK) gtéwnie z powodu
otrzymanych dywidend i premii z tytutu opcji.

= Dnia 17.2.2009 r. spétka CEZ, a. s. przedstawita
zaplanowane dziatania na rzecz klientéw i czeskiej
gospodarki pod tytutem ,CEZ wobec kryzysu“. Plan
obejmuje zwiekszenie inwestycji w produkcje i
dystrybucje w najblizszym okresie, przedtuzenie



terminow ptatnosci zaliczek dla matych
przedsiebiorcow i zbiorowe ubezpieczenia
gospodarstw domowych dotyczace ptatnosci zaliczek
na energie elektryczng na wypadek utraty pracy
(bezrobocia).

Dnia 12.2.2009 r. w nawigzaniu do odkupu akcji
obnizono kapitat zakladowy CEZ, a.s. o 5 422 108
400 CZK do 53 798 975 900 CZK.



Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat (min CZK) 10-12/2008 2008 10-12/2007 2007

Przychody operacyjne 49,817 181,638 51,067 174,563
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 48,206 165,317 45,598 160,046
przychody i koszty z transakgji instrumentami pochodnymi energii elektrycznej, wegla i gaza, netto -1,307 4,095 1,106 2,690

ze zy ciepta i przychody 2,918 12,226 4,363 11,827

Koszty operacyjne 37,854 116,475 -36,803 121,360
koszty zuzycia paliwa -4,297 -16,176 -4,682 -16,883
koszty zakupu energii i ustug z nim zwiazanych -14,801 -41,670 -13,203 -46,328
remonty i konserwacja -2,557 -5,597 -1,757 -4,881
odpisy amortyzacyjne -6,429 -22,047 -5,925 -22,123
koszty osobowe -5,451 -16,956 -5,958 -16,900
materiaty -1,253 -4,589 -1,614 -6,066
zezwolenia na emisj¢ CO2, netto 282 507 754 1,058
pozostate koszty operacyjne -3,348 -9,947 -4,418 -9,237

Zysk przed iem oraz i ii 11,963 65,163 14,264 53,203

Pozostale przychody (koszty) -3,800 -4,447 1,657 2,052
odsetki zaptacone, bez skapitalizowanych -910 -3,103 -181 -1,954
odsetki od rezerw jadrowych oraz innych rezerw -520 -2,056 -495 -1,937
odsetki otrzymane 578 1,842 118 1,163
réznice kursowe, netto 118 -1,311 122 22
zysk/strata ze sprzedazy udziatéw w spétkach zaleznych i stowarzyszonych 0 333 0 129

(koszty) netto -3,089 178 1,231 485
udziat w zyskach netto j metoda praw i 9 12 10 40

Zysk przed opodatkowaniem 8,163 60,716 12,607 51,151

Podatek dochodowy 2,279 -13,365 473 -8,387

Zysk po opodatkowaniu 5,884 47,351 13,080 42,764
zysk po iu iuszom jednostki dominujacej 5,625 46,510 12,642 41,555
zysk po iu i ji iuszom mniejszosciowy 259 841 438 1,209
zysk na akcje (EPS) w CZK - podstawowy 10.6 87.0 231 729
zysk na akcje (EPS) w CZK - rozwodniony 10.5 86.6 23.0 72.5

udziaty

Udziat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

kapitat
wiasny
razem

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (min CZK)

r e
akc] T
wiasne P
kursowych

Stan na 31. 12. 2006 59,221 -1,943 -1,301 1,381 137,579 194,937 12,716 207,653
Zmiana wartosci godziwej papierow sciowy do ujeta w kapitale wlasnym -78 -78 -78
Wyksit ie papieréw wartosciowy do ujetych w kapitale wlasnym -354 -354 -354
Zmiana warto$ci godziwej i finansowych przeplywy pieniez i aw
korespondengii z kapitatem wiasnym 2,802 2,802 2,802
i ie instrumentow p ych i j przeplywy pit z kapitatu 44 44 44
Podatek odroczony w kapitate wtasnym -525 -525 -525
Roznice z przeliczen kursowych -995 -995 -759 -1,754
Udziat w zmi pil wiasnych j -21 -21 -21
Pozostate operacje -5 -5 -3 -8
Zyski i straty ksiggowane bezposrednio w ciezar kapitatu wtasnego -995 1,889 -26 868 -762 106
Zysk netto 41,555 41,555 1,209 42,764
Zyski oraz straty razem -995 1,889 41,529 42,423 447 42,870
Dywidendy -11,780 -11,780 -3 -11,783
Nabycie akcji wtasnych -54,397 -54,397 -54,397
Sprzedaz akgji wtasnych 368 -244 124 124
Prawa opcji na zakup akgji 45 45 45
Transfer wykorzystanych oraz wygastych praw opcji w ramach kapitatu wtasnego -90 90
Zmiana udziatléw mniejszo$ciowych w zwigzku z akwizycjami -286 -286
Stan na 31. 12. 2007 59,221 -55,972 -2,296 3,225 167,174 171,352 12,874 184,226
Zmiana wartosci godziwej papierow sciowy do ujeta w kapitale wlasnym 372 372 372
Wyksi ie papierow $ciowy do ujetych w kapitale wlasnym 2 2 2
Zmiana warto$ci godziwej i finansowych przeplywy pieniez i aw
korespondengcii z kapitatem wiasnym -7,564 -7,564 -7,564
ie instrumentow ! przeplywy pit z kapitatu -3,196 -3,196 -3,196
Podatek odroczony w kapitate wtasnym 2,110 3 2,113 1 2,114
Roznice z przeliczen kursowych -2,729 -2,729 -728 -3,457
Udziat w zmi pi wiasnych j
stowarzyszonych 112 112 112
Pozostate operacje 4 8 12 9 21
Zyski i straty ksiegowane bezposrednio w ciezar kapitatu wtasnego -2,729 -8,272 123 -10,878 -718 -11,596
Zysk netto 46,510 46,510 841 47,351
Zyski oraz straty razem -2,729 -8,272 46,633 35,632 123 35,755
Dywidendy -21,321 -21,321 -2 -21,323
Nabycie akcji wtasnych -13,098 -13,098 -13,098
Sprzedaz akcji wiasnych 2,160 -1,596 564 564
Prawa opcji na zakup akcji 123 123 123
Transfer wykorzystanych oraz wygastych praw opcji w ramach kapitatu wtasnego -204 204
Zmiana udziatlow mniejszo$ciowych w zwiazku
z akwizycjami -837 -837
Stan na 31. 12. 2008 59,221 -66,910 -5,025 -5,128 191,094 173,252 12,158 185,410

Skonsolidowany bilans zgodnie z MSSF (w min CZK) 12/31/2008  12/31/2007
Aktywa razem 473,175 370,942
Aktywa trwate 345,205 313,081
Rzeczowe aktywa trwate, brutto 488,956 479,091
j oraz odpisy aktualizujace 252,330 234,297
Rzeczowe aktywa trwate, netto 236,626 244,794
Paliwo jadrowe, netto 6,287 6,983
Srodki trwate w budowie wraz z udzielonymi zaliczkami 47,913 25,388
Udzialy w jednostkach powiazanych 1,907 248
Diugoterminowe aktywa finansowe, netto 33,582 16,126
Wartosci niematerialne i prawne, netto 18,074 19,060
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 816 482
Aktywa obrotowe 127,970 57,861
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 17,303 12,429
Naleznosci, netto 41,729 23,880
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 140 79
Zapasy materiatowe, netto 4914 4,484
Zapasy paliw kopalnianych 2,959 857
Zezwolenia emisyjne 1,623 355
Pozostate aktywa finansowe, netto 57,269 10,585
Pozostate aktywa obrotowe 2,133 5,192
Pasywa razem 473,175 370,942
Kapitat wtasny 185,410 184,226
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 173,252 171,352
Kapitat zaktadowy 59,221 59,221
Wiasne akcje -66,910 -55,972
Niepodzielony zysk oraz kapitaly zapasowe 180,941 168,103
Udzialy mniejszosciowe 12,158 12,874
Zobowiazania diugoterminowe 119,702 107,544
Zadiuzenie diugoterminowe bez czesci do zaptaty w ciagu jednego roku 66,526 51,984
Rezerwa na wycofanie z ia urzadzen ja ych oraz na
zuzytego paliwa jadrowego 35,631 39,191
Pozostate zobowiazania diugoterminowe 17,545 16,369
O 14,421 17,153
Zobowiazania krétkoterminowe 153,642 62,019
Kredyty krétkoterminowe 35,001 18,048
Czes¢ zadiuzenia diugoterminowego do zaptaty w ciagu jednego roku 4,874 3,226
Zobowigzania handlowe oraz inne 95,732 25,738
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3,910 5,969
Pozostate pasywa 14,125 9,038
Rachunek przepltywéw pienigeznych (min CZK) 2008 2007
S$rodki pienigzne oraz inne aktywa pienigzne na poczatek okresu 12,429 30,932
Przeptywy srodkéw pi netto z Sci jnej 70,583 59,219
Zysk przed opodatkowaniem 60,716 51,151
Odpisy amortyzacyjne 22,090 22,166
Amortyzacja paliwa jadrowego 2,654 2,936
Zysk(-)/strata ze sprzedazy aktywow trwatych -563 -637
Réznice kursowe, netto 1,311 -22
Odsetki oraz y 1,210 697
Zmiana stanu rezerwy na wycofanie z ia urzadzen jac y zuzytego paliwa jadrowego 309 695
Odpisy aktualizujace aktywa, pozostate rezerwy oraz pozostate koszty i przychody niepienigzne -214 -193
Udziat w zyskach netto j konsoli 1y metodg praw i -12 -40
Zmiany stanu aktywow i pasywow -257 -5,357
Zaptacony podatek dochodowy -16,285 -11,920
Zaptacone odsetki z wyjatkiem odsetek -1,586 -1,552
Odsetki otrzymane 1,142 1,186
Dywidendy otrzymane 68 109
Srodki pieniez na il -60,170 -37,033
Przeplywy pieniezne z dzi $ci j, netto -5,917 -40,120
Wptyw réznic na $¢ $rodkow pit 378 -569
Srodki pienigzne oraz inne aktywa pieniezne na koniec okresu 17,303 12,429
Informacja dodatkowa: Zaptacone odsetki - razem 2,851 2,284

Szczegoty wedtug segmentow owych za 2008 r. (min CZ| pr:::l:zl dyss;z::cja wyd:byc pozostate skon::e oW
Przychody razem 119,836 105,710 10,278 35,333 181,638
w tym: przychody zewnetrzne 71,529 101,911 3,993 4,205 181,638
EBITDA 63,289 14,083 4,819 5,022 87,209
EBIT 48,858 9,585 3,593 3,130 65,163
liczba pracownikéw 8,681 6,095 3,517 8,817 27,110

zgodnie z Migdzyr y $ci Fi

Wyniki skonsolidowane zbadane przez biegtego rewidenta sporzadzone

j (MSSF)



