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Najwazniejsze wydarzenia

Praga, 12 listopada 2009 r.

= Zysk netto wzrést w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 2,7 miliarda CZK, osiagajac 44,2 miliarda CZK; wzrost wynosi

6,6 %.

= Wskaznik EBITDA wzrést o 1,1 miliarda CZK do 71,0 miliarda CZK, czyli o 1,5 %.
= Grupa CEZ ogtosita nowg inicjatywe strategiczna pt. Innowacje, ktéra realizowana bedzie za posrednictwem projektu FutureMotion.

Gtoéwne dane Jednostka I-Ill kwartat 2009 r.  I-lll kwartat 2008 r. Indeks 09/08
produkcja energii elektrycznej (brutto) GWh 47 836 51181 93,5%
moc zainstalowana MW 14 370 14 288 100,6%
sprzedaz energii elektrycznej*) GWh 52722 56 233 93,8%
sprzedaz ciepta TJ 8437 9182 91,9%
przychody operacyjne min CZK 138 601 131 821 105,1%
koszty operacyjne (bez odpis6w) min CZK -67 593 -61 888 109,2%
EBITDA min CZK 71008 69 933 101,5%
odpisy amortyzacyjne min CZK -16 521 -15618 105,8%
EBIT min CZK 54 487 54 315 100,3%
zysk netto min CZK 44 185 41 467 106,6%
rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE) netto**) % 26,7 30,3 88,1%
stosunek ceny rynkowe;j i zysku (P/E)**) 1 9,9 10,6 94,0%
zadtuzenie netto / EBITDA**) 1 1,2 1,0 118,0%
zadtuzenie ogdlne / kapitat razem % 39,4 36,0 109,5%
inwestycje (CAPEX) min CZK -33 385 -32 940 101,4%
inwestycje finansowe witgcznie z udziel. pozycz.***) min CZK -27 601 -15 448 178,7%
cash flow operacyjny min CZK 69 314 53 161 130,4%
rzeczywista liczba pracownikéw 0s6b 27 133 27 554 98,5%

*) sprzedaz klientom koricowym + sprzedaz na pokrycie strat w sieci + saldo handlu hurtowego

**) za ostatnie 12 miesigcy

***)

Przychody, koszty, zysk

Zysk netto Grupy CEZ wzrést w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku o 2,7 miliarda CZK (o 6,6 %), natomiast
zysk operacyjny przed amortyzacjg (EBITDA) wzrost o 1,1
miliarda CZK (o 1,5 %). Marza brutto byta w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku wyzsza o 0,6 miliarda
CZK, w szczegdlnosci dzieki ustaleniu cen energii elektrycznej
sprzedawanej na rok biezacy jeszcze w 2008 r., zanim nastapit
spadek cen towaréw spowodowany przez kryzys finansowy.
Na ceny negatywnie oddziatuje zmniejszenie popytu na
energie elektryczng a takze spadek cen spotowych.
Zmniejszenie kosztéw paliwa wynika w szczegolnosci z
ograniczenia produkcji w elektrowniach zasilanych weglem w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Pozostate
koszty operacyjne sg nizsze o 1,7 miliarda CZK, gtéwnie dzieki
przychodom z zapewnienia poboru mocy i podtgczenia w
wysokosci 1,1 miliarda CZK.

Wynik finansowy jest w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubiegtego roku wyzszy o 2,2 miliarda CZK. Gtéwnym
czynnikiem, ktory spowodowat jego wzrost, byta zmiana w
zakresie zyskéw i strat kursowych oraz zyskow i strat
z pochodnych instrumentéw finansowych w wysokosci 2,4
miliarda CZK, przy czym najwiekszy pozytywny wplyw na
wynik finansowy miat zysk z przeszacowania wartosci opgiji
zwigzanej z inwestycjg finansowg w spétce MOL. Odsetki
zaptacone pomimo wigkszych potrzeb w zakresie zapewnienia
finansowania udaje sie trzyma¢ pod kontrola, w poréwnaniu z
analogicznym okresem ubiegtego roku nastapit niewielki tylko
wzrost — o 0,1 miliarda CZK. Z drugiej strony efektywne
wykorzystywanie zrédet finansowych przyniosto wzrost
odsetek otrzymanych o 0,5 miliarda CZK. Na wyniki 2008 r.
ponadto pozytywnie wptyneta sprzedaz spoétki 1&C Energo,
ktéra przyniosta 0,3 miliarda CZK, oraz zyski z
krétkoterminowych papierow wartosciowych w wysokosci 0,5
miliarda CZK, ktére zwigzane byty z chwilowym nadmiarem
niewykorzystanych walutowych $rodkéw finansowych. Na
wyniki 2009 r. natomiast pozytywnie wptywajg przychody
z papieréw  wartosciowych wycenianych metoda praw
wiasnosci, ktore zwigzane sa znowymi akwizycjami w
Niemczech i Turcji.

Podatek dochodowy jest mniejszy o 0,4 miliarda CZK niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku, przy czym efektywna
stawka podatku zmniejszyta sie o 1,6 punktu procentowego.

akwizycje jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspdinych przedsiebiorstw bez zakupionych $rodkéw pienigznych oraz saldo udzielonych pozyczek

Przeptywy pieniezne

W 2009 r. przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
rosng o 16,1 miliarda CZK. Zysk przed opodatkowaniem po
skorygowaniu o operacje niepieniezne rosnie w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku o 5,4 miliarda CZK, do
czego przyczynia sie przede wszystkim zmiana kapitatu
operacyjnego o 10,5 miliarda CZK (gtéwnie z powodu spadku
naleznosci z transakcji na PXE z tytutu spadku ceny rynkowe;j i
biezacych rozliczen pienieznych na PXE).

Przeptywy pieniezne wykorzystane na inwestycje wzrosty w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku
0 13,6 miliarda CZK, gtéwnie w wyniku wyzszych inwestycji
finansowych (nowe akwizycje) o 16,9 miliarda CZK oraz na
skutek zwiekszenia inwestycji w rzeczowe aktywa trwate o 3,2
miliarda CZK. Z drugiej strony udzielone pozyczki zmalaty o
4,7 miliarda CZK. Pozostate przeplywy pieniezne
wykorzystane na dziatalno$¢ inwestycyjng w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku zmalaty o 1,8 miliarda
CZK, z czego spadek srodkoéw pienieznych lokowanych na
rachunkach o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowi
1 miliard CZK.

W zakresie przeptywdéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
odnotowano nieduzy spadek w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku, 00,6 milarda CZK. Giéwnym
powodem sg mniejsze wydatki na odkup akcji, ktory
realizowano gtéwnie w 2008 r. — o 12,6 miliarda CZK. W
odwrotnym kierunku na przeptywy pieniezne wplyneto
zmniejszenie otrzymanych kredytow netto o 6,2 miliarda CZK i
zwiekszenie dywidend wyptacanych w 2009 r. o 5,3 miliarda
CZK.

Program inwestycyjny

Za okres I-lll kwartatu 2009 r. w Grupie CEZ przeznaczono na
nabycie aktywéw trwatych ogétem 36,9 miliarda CZK.

W modernizacje elektrowni zainwestowano 8,6 miliarda CZK. W
elektrowni TuSimice Il (4x 200 MW) podtaczono do sieci
energetycznej bloki nr 23 i 24 i trwajg kompleksowe testy. Dazymy
do tego, aby bloki zaczely dostarcza¢ ciepto jeszcze w sezonie
grzewczym 2009-2010. W elektrowni Prunéfov Il (3x250 MW)
zawarto umowy z 70 % dostawcow pakietéw handlowych, w
ramach procesu EIA zlozono odpowiednie materialy w
ministerstwie $rodowiska. W ramach projektu budowy nowe;j
elektrowni w Ledvicach (660 MW) sfinalizowano cze$¢ budowlang
klatek schodowych kottowni oraz betonowanie gtéwnego bloku



produkcyjnego na +15m. W ramach budowy elektrowni
parogazowej w Poceradach (880 MW) ministerstwo $rodowiska
ustosunkowato sie pozytywnie do ztozonej dokumentac;ji EIA.
Koszty inwestycyjne w dziedzinie energetyki jadrowej wynosity 2,5
miliarda CZK. W elektrowni jadrowej Dukovany zwiekszono moc
zainstalowang Il bloku do 510 MW, realizowano takze projekt
zwigkszenia odpornosci sejsmicznej technologii i kontynuowano
projekt modernizacji systemu kontroli sterowania. W elektrowni
jadrowej Temelin odbyt sie w ramach zaplanowanych przerw
eksploatacyjnych miedzy innymi remont systemu zabezpieczen
wyprowadzenia mocy oraz modernizacja maszyny wprowadzajacej
paliwo.

W Rumunii w projekty elektrowni wiatrowych za I-11l kwartat 2009 r.
zainwestowano 6,4 miliarda CZK. Dotychczas zbudowano 25
generatoréw wiatrowych.

Inwestycje w sie¢ dystrybucyjng Grupy CEZ za pierwsze trzy
kwartaty biezacego roku w Republice Czeskiej osiagnety
7,7 miliarda CZK, natomiast w Bufgarii 0,7 miliarda CZK a w
Rumunii 0,7 miliarda CZK.

Spdtka Severoceské doly zainwestowata 1,9 miliarda CZK gtéwnie
w modernizacje maszyn wydobywczych, napedéw, remonty i
modernizacje istniejacego sprzetu gorniczego oraz zaktadow
przetwarzania i rozdrabniania wegla, a takze na wykupienie
gruntéw na terenach wydobywczych.
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I-1ll kwartat
2009 r.

I-1ll kwartat
2008 r.

Przychody inne niz przychody ze

Przychody inne niz przychody ze

sprzedazy pomiedzy segmentami min CZK 52 350 50 005 58 603 56 053 3164 2894 2235 3390 2133 2324 20 113 17 150 3 -6 0 0 138 601 131 821 min CZK  sprzedazy pomiedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy pomigdzy Przychody ze sprzedazy pomigdzy

segmentami min CZK 37 209 35 287 2927 2494 5099 4783 22 365 19 557 278 555 82 91 1874 1688 -69 834 -64 454 (] 0| minCZK segmentami

Przychody razem min CZK 89 559 85292 61530 58 547 8263 7677 24 600 22 946 2411 2879 20 195 17 241 1877 1682 -69 834 -64 454 138 601 (<yl:PXl miIn CZK  Przychody razem

EBITDA min CZK 51647 52 140 8215 7166 4036 3775 4540 4172 39 166 2427 2492 104 23 0 0 71008 GcklE min CZK  EBITDA

Odpisy amortyzacyjne min CZK -9 981 9831 2271 2097 -1023 -904 -1513 -1276 277 -260 -1410 -1210 -46 -41 0 0 -16 521 “l55k:0  minCZK  Odpisy amortyzacyjne

EBIT min CZK 41 666 42 309 5944 5069 3013 2871 3027 2896 238 95 1017 1283 58 -18 0 0 54 487 Sieil minCZK  EBIT

Podatek dochodowy min CZK 7572 -8 577 -1206 -1.046 633 -666 -592 -516 24 ) -690 273 -8 -3 0 0 -10 725 SKUEH minCZK  Podatek dochodowy

Zysk netto min CZK 33 063 31280 4875 4041 2994 2451 2 521 2411 -164 7 856 1318 40 27 0 44185 S min CZK - Zysk netto

Aktywa razem min CZK 309 147 294 679 69016 60 668 38 299 31412 33 890 28518 29 649 18 441 45 437 33014 1184 1043 -40 346 -33 168 486 276 (iU minCZK - Aktywa razem

CAPEX min CZK -15517 -13 611 -7 006 -5 251 -1779 -1876 -3053 -1542 -6 246 9929 -1719 -1154 -36 -64 1971 487 -33 385 “7:L0l min CZK  CAPEX

liczba pracownikow 0s6b 8 023 8 037 1429 1393 3 505 3642 7 443 7 366 588 638 4679 4767 1466 1711 0 0 27133 27 554 0s6b liczba pracownikéw

Produkcja i Handel — Europa Srodkowa . : Ll kwrartat 1l Kwartat Wydobycie — Europa Srodkowa Dystrybuc_:ja i Sprzedaz - Europa Potudniowo-

Produkcja energii elektrycznej w stosunku do analogicznego ES: Handel hurtowy (trading) 2009r. 2008 Prredsicbiorstwo  Severofeské  dolv  a.s dobvio W Wschodnia

okresu ubiegtego roku zmalata o 2,6 TWh, w tym w Republice Zakup energii elektrycznej 78,1 45,3 oréwnaQniu ~ analogicznvm okres emy ubieate Vc\:yrokg o 47 Spotki w Butgarii i Rumunii dystrybuowaty klientom koricowym

Czeskiej o 2,1 TWh, natomiast w Polsce o 0,5 TWh. Spadek 9o [ G, TWh 720 391 Fsi cv ton weala wig cei yW swiazku ze wzgrosgtem Zbvtu na ogotem 11,6 TWh energii elektrycznej, warto$¢ ta jest

zwigzany jest niemal wytgcznie z optymalizacjg produkcji w : ” : ' : ysieey | <9 ool W ZWIa; : Y mniejsza w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku

. . TR . Sprzedaz energii elektrycznej TWh 119,9 89,5 rzecz CEZ, a. s. Produkcja w elektrowniach zasilanych . L o .. 4 .

elektrowniach zasilanych weglem — przy nizszej cenie | byt dzi s iednak  udziat Sk 0 8 %. Spadek miat miejsce gtéwnie w Rumunii, gdzie wynosit

sprzedazy energii elektrycznej ograniczana jest produkcja w wtym poza Grupa Twh 94,7 623 negem byla wprawczie nizsza, jecnax udzal  Spow 1 TWh (16 %). Sprzedaz klientom koncowym poza Grupa CEZ

zrodtach wysokoemisyjnych. Powodem niewielkiego spadku - na rynku hurtowym TWh 94,2 61,9 Severoceske doly a.s. w dostawach dia CEZ, a. s. zwiekszyt wynosita 8,7 TWh, co stanowi wzrost w pordéwnaniu z
. ; ; ) - . . Zbyt wegla na rzecz klientéw zewnetrznych w niewielkim ynosH ’ ’ . P

produkcji w elektrowniach jadrowych byla przerwa sprzedaz klientom koncowym TWh 0,5 0,6 Si¢ analogicznym okresem ubiegtego roku o 1,6 %.

eksploatacyjna w pracy |l bloku elektrowni Dukovany, ktéra
trwata prawie przez caty | kwartat 2009 r. i w ramach ktérej
przeprowadzono wymiane paliwa oraz modyfikacje urzadzen
w celu zwigkszenia ich mocy. Pozytywny wptyw na produkcje
w elektrowniach jadrowych wywarto zwigkszanie mocy i
minimalizacja liczby awarii.

Obrot energig elektryczng na rynku hurtowym wyraznie sie
zwigkszyt. Catkowite zakupy wzrosty o 72 %, natomiast
sprzedaz o 34 %.

Zysk z uprawnien emisyjnych w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku zmniejszyt sie o 0,2 miliarda CZK,
gtéwnie dlatego, ze w 2008 r. zysk z instrumentow
pochodnych uprawnien emisyjnych byt podwyzszony w
zwigzku ze spadkiem cen uprawnien emisyjnych od potowy
2008 r.

Sprzedaz ciepta zmalata w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku o 745 TJ, w tym w Republice Czeskiej o 331
TJ a w Polsce o0 414 TJ. W Republice Czeskiej przyczyng
spadku jest gtébwnie zmniejszenie odbioru w segmencie
duzych producentdw przemystowych, ktérzy ograniczajg
produkcje z powodu kryzysu finansowego, zas w Polsce
spadek wynika z mniejszego popytu a takze z odstawienia
sieci dystrybucyjnej przez jej operatora w 2009 r.

|-l kwartat I-lll kwartat

ES: Produkcja

saldo TWh 41,8 441

Dystrybucja i Sprzedaz — Europa Srodkowa

Spotka CEZ Distribuce w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku odnotowata spadek ilosci  energii
dystrybuowanej do duzych odbiorcéw o 1,9 TWh (0 12,9 %) z
powodu spowolnienia gospodarki. Zmniejszenie ilosci
dystrybuowanej energii nie wplywa w tym przypadku
zasadniczo na marze brutto w dystrybucji ze wzgledu na
pozytywng korelacje kosztow i przychoddéw. Na wynik
pozytywnie wptywa ksztattowanie sie przychodéw za
przekroczenie rezerwowanych mocy oraz przychodow z tytutu
niezamowionej  energii  jatowe;j. Matym  odbiorcom
dystrybuowano o 0,1 TWh (o 1 %) wiecej energii elektrycznej
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Nowa regulacja MSSF dotyczaca nowo wplywajacych
udziatéw z zapewnienia poboru mocy i podigczenia przyniosta
pozytywny efekt finansowy w postaci 0,8 miliarda CZK.

Spotka CEZ Prodej dostarczyta klientom koricowym poza
Grupa CEZ o 1,5 TWh (o 7,7 %) mniej energii elektrycznej
z powodu spowolnienia gospodarki. Jedyng przyczyng jest
spadek w segmencie duzych odbiorcéw o 1,4 TWh (o 11,7 %).
W dziedzinie matych odbiorcow nie byto wyraznych zmian.

I-Ill kwartat I-11l kwartat

ES: Dystrybucja i handel detaliczny

stopniu sie zmniejszyt — o 11 tysiecy ton.

I-IIl kwartat  I-1ll kwartat

ES: Zbyt wegla 2009 r. 2008 1.

Zbyt wegla razem min ton 16,4 16,4

w tym: CEZ, a. s. min ton 12,5 12,4

Produkcja i Handel - Europa Potudniowo-
Wschodnia

Elektrownia Varna w okresie |I-lll  kwartatu 2009 r.

wyprodukowata 1,9 TWh energii elektrycznej, wartos¢ ta jest
mniejsza w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego
roku o 0,8 TWh (o 29,7 %), powodem ograniczenia produkc;ji
byta optymalizacja eksploatacji elektrowni. Wskaznik EBITDA
dla elektrowni Varna w stosunku do analogicznego okresu
ubieglego roku jest wiekszy o 0,3 miliarda CZK, w
szczegolnosci dzieki wzrostowi marzy brutto (0 58 % w
miejscowej walucie). Czynnikami, ktére pozytywnie wptynety
na ten wynik, byly w szczegdlnosci podwyzszenie marzy z
aktywacji i utrzymywania zimnych rezerw oraz obnizenie strat
z produkcji energii dostarczanej po cenach regulowanych.

W  Rumunii z powodzeniem kontynuowana jest budowa
nadmorskiego parku elektrowni wiatrowych o catkowitej mocy
600 MW - bedzie to najwiekszy park wiatrowy w Europie.
Rozruch elektrowni w kompleksie Fantanele zaplanowano na
maj 2010 r., natomiast w kompleksie Cogealac na 2011 r.

Wskaznik EBITDA rumunskich spotek w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku wzrést o 0,2 miliarda
CZK, pomimo negatywnego wplywu kurséw walutowych
pomniejszajacego go o 0,1 miliarda CZK. Gtéwng przyczyna
jest zmniejszenie  ksiegowanych rezerw i  odpiséw
aktualizujgcych ~ wartos¢  naleznosci wobec  klientéw
koncowych, co kompensuje spadek marzy brutto. Wskaznik
EBITDA butgarskich spétek jest w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubiegtego roku mniejszy o 0,1 miliarda CZK (o 7,9
%). Gtéwna przyczyng jest spadek marzy brutto o 7,5 % w
walucie miejscowej, czesciowo jednak kompensuje go kurs
walutowy. Nowo wptywajace udzialy z zapewnienia poboru
mocy i podtaczenia przyniosty pozytywny efekt finansowy w
postaci 0,2 miliarda CZK w przypadku spétek rumunskich i 0,1
miliarda CZK w przypadku spétek butgarskich. W Albanii
rozpoczeto rozmowy z urzedem regulacyjnym w sprawie taryf
dystrybucyjnych.

I-ll kwartat I-1ll kwartat

2009 r. 2008 r.

EPW: Dystrybucja i handel detaliczny

Sprzedaz klientom koricowym poza
Grupa CEZ

Dystrybucja energii elektrycznej
klientom koncowym

TWh 8,7 8,5

TWh 11,6 12,6

Najwazniejsze wspolne przedsiebiorstwa

- - - 222%" 22:8 = — - 20000 2008 & Rosnace koszty ogdlnego zarzadu powodujg spadek EBITDA Eﬁ:ITZA ZVT'I‘"“;‘W Efﬁ';‘zyi‘;”'"y
Produkcja energii elektrycznej , £ Sprzedaz klientom koricowym poza TWh 178 19,2 w tym segmencie w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009r.  2009r. Grupy CEZ
w tym: elektrownie jadrowe TWh 20,2 20,6 Grupa CEZ ubiegtego roku - : : 4
" . . - o . Mitteldeutsche
» elektrownlg zasilane weglem TWh 24,3 26,7 D'ystrybuqa'energu elektrycznej TWh 232 25.1 e T . Braunkohlengesellschaft mbH mid CZK 3,01 1.20 50%
zrodlg wykorzygtgjqce klientom koricowym EPW: Produkcja i handel hurtowy -lll kwartat I-1ll kwartai (Wydobycie ES)
energie wodna i inna TWh 1,5 1,2 2009 r. 2008 r. Sakarya Elektrik Dagitim A.S. T 0.39
Produkcja energii elektrycznej 1,9 2,7 (Dystrybucja i Sprzedaz EPW) ’ ’
5 » > Akenerji Elektrik Uretim A.S.
sprzedaz energii elektrycznej (Produkcja | Handel EPW) mld CZK 0,37 0,22 37%
- w tym poza Grupg TWh 1,6 2,0
Rynki energii elektrycznej i uprawnien emisyjnych Ceny powigzanych towaréw (energii elektrycznej, wzrostu gwattownie spadta z powrotem do wartos$ci z ponownie obowigzywaty ceny na poziomie okoto 65

Spadek popytu na energie elektryczng w Republice
Czeskiej za I-lll kwartat w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku wynosi 6,9 %, po uwzglednieniu
odchylerr temperatur od normy 7,4 %. Zuzycie duzych
odbiorcow zmalalo o 11,5 % na skutek kryzysu
gospodarczego. Zuzycie matych przedsiebiorstw byto
nizsze o0 0,2 % a zuzycie gospodarstw domowych wzrosto
o0 0,5 %, przyczyna tego byly nizsze temperatury zimg w
poréwnaniu do ubiegtego roku.

uprawnien emisyjnych, wegla) w pierwszej potowie 2009 r.
najpierw malaty, w drugim kwartale jednak nastapita
zmiana trendu i powrdt cen do poziomu z poczatku roku.
Na poczatku trzeciego kwartalu ceny towarow w
niewielkim stopniu spadaty i taki trend utrzymat sie przez
caty kwartat. Ceny energii elektrycznej EEX BL 2010
spadty o 3,25 EUR/MWh do 46,65 EUR/MWh. Cena wegla
API2 2010 zmniejszyta sie o 8,5USD/tone do 79
USD/tone, cena uprawnienia EUA 2009 po krétkim okresie

poczatku okresu (13,30 EUR/tone).

W odréznieniu od tego ceny na rynku spotowym energii
elektrycznej EEX Spot w drugiej potowie kwartatu rosty, w
szczegolnosci dzieki przerwom w produkcji i niedoborowi
energii we Francji.

Cena ropy (podstawowy kontrakt Brent front month)
charakteryzowata sie w ftrzecim kwartale stosunkowo
duzymi wahaniami. Najpierw spadta az do poziomu 60,5
USD/barytke a nastepnie wzrosta, osiggajac tegoroczne
maksimum 75,5 USD/barytke. Pod koniec kwartatu jednak

USD/barytke. Do gtéwnych czynnikédw wplywajacych na
ksztattowanie sie cen ropy nalezat oprocz stabszego
popytu takze kurs dolara amerykanskiego oraz sytuacja na
rynkach akgiji.

Inne informacje

= Grupa CEZ, ktéra jest najwiekszym alternatywnym
dostawca energii elektrycznej w Republice Stowackiej,
przedstawita na tamtejszym rynku oferte takze dla matych
przedsiebiorstw o rocznym odbiorze powyzej 30 MWh.



Grupa CEZ w dniu 17.8.2009 r. podpisata z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym umowe kredytu az do wysokosci
200 milionéw EUR (ok. 5,2 miliarda CZK) w celu wsparcia
finansowego programu inwestycyjnego w zakresie
modernizacji i rozwoju sieci dystrybucyjnej w Republice
Czeskiej.

W dniu 21.8.2009 r. czionkiem zarzadu CEZ, a. s. zostat
mgr inz. Peter Bodnar, dyrektor pionu inwestycyjnego. W
zarzadzie zastgpit mgra inz. Zdefika Pasaka, dyrektora
pionu personalnego, ktéry odszedt z CEZ, a. s.
z powoddw natury osobistej.

Dnia 8.9.2009 r. spétka CEZ, a. s. wyemitowata obligacje
30-letnie o catkowitej warto$ci nominalnej 8 miliardow
JPY (ok. 1,5 mid CZK) z kuponem 2,845 %, ktére w
catosci subskrybowat inwestor dtugoterminowy. Dochéd z
emisji w japonskich jenach zabezpieczono przy pomocy
swapow do euro.

Dnia 1.10.2009 r. Grupa CEZ uczynita kolejny krok w
kierunku ulepszenia obstugi klientéw. Powstato biuro
rzecznika praw klienta CEZ, ktéry zajmie sie skargami
klientow nie zgadzajacych sie z wynikiem rozpatrzenia
ztozonej przez nich reklamaciji.

W dniu 9.10.2009 r. CEZ i MOL w ramach partnerstwa
strategicznego porozumiaty sie w sprawie zmiany
uzgodnien dotyczacych parametréw opcji call na udziaty
MOL bedace w posiadaniu CEZ — termin ptatnosci
przedtuzono do 2014 r. i zmieniono sposéb okreslania
premii rocznej wyptacanej MOL tak, aby lepiej
odzwierciedlata ona zmieniajgce sie warunki na rynkach
kapitatowych.

Na przetomie wrzesénia i pazdziernika spétka CEZ, a. s.
zwiekszyta swe udzialty majatkowe w rumunskich
spotkach. W dniu 28.9. jej udziaty w przedsiebiorstwie
dystrybucyjnym CEZ Distributie S.A. i spolce CEZ
Vanzare S.A. realizujgcej sprzedaz zwiekszyly sie w
obydwu przypadkach do 80 %. Pdzniej w pazdzierniku
osiggnieto porozumienie z ostatnim akcjonariuszem
obydwu tych spétek i CEZ stat sie ich stuprocentowym
wiascicielem. W przypadku spotki serwisowej CEZ
Servicii zwiekszyt natomiast swdj udziat do 63 %.

W dniu 19.10. CEZ na rynku euroobligacji wydat obligacje
12-letnie o catkowitej wartosci nominalnej 600 milionéw
EUR (ok. 15,5 mid CZK). Sa to jak dotychczas obligacje o
najdtuzszym okresie ptatnosci wyemitowane na terenie
Europy Srodkowej i Wschodniej (oprécz krajow WNP)
wydane przez Korporacje Ilub bank bez gwarancji
panstwowe;j.



Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (min CZK)

Przychody operacyjne
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
Przychody i koszty z transakcji instrumentami pochodnymi energii elektrycznej, wegla i gazu, netto
Przychody ze sprzedazy ciepta oraz pozostate przychody
Koszty operacyjne
Koszty zuzycia paliwa
Koszty zakupu energii i ustug z nim zwigzanych
Remonty i konserwacja
Odpisy amortyzacyjne
Koszty osobowe
Materiaty
Uprawnienia emisyjne, netto
Pozostale koszty operacyjne
Zysk przed pozostatymi kosztami i przychodami oraz opodatkowaniem
Pozostate przychody i koszty
Odsetki zaptacone, bez skapitalizowanych
Odsetki od rezerw jadrowych oraz innych rezerw
Odsetki otrzymane
Roéznice kursowe, netto
Zysk/strata ze sprzedazy udziatow w spotkach zaleznych i stowarzyszonych
Pozostate przychody i koszty finansowe, netto

Udziat w zyskach/s h netto j kor 1ych metoda praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk netto przypisany akcjonariuszom mniejszo$ciowym
Zysk na akcje (EPS) w CZK - podstawowy

Zysk na akcje (EPS) w CZK - rozwodniony

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych do 6w (min CZK)

Zysk netto
Zmiana warto$ci godziwej instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przeptywy pienigzne ksiggowana w
korespondenciji z kapitatem wtasnym

Wyksiegowanie instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne z kapitatu wtasnego
Zmiana warto$ci godziwej papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy ujeta w kapitale wiasnym
Wyksiegowanie papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy ujgtych w kapitale wiasnym
Roéznice z przeliczen kursowych

Udziat w zmianach kapitatéw wtasnych jednostek stowarzyszonych oraz wspélnych przedsigbiorstw
Podatek odroczony w ¢ ch dochodow itych

Pozostate operacje

iu do pc

F ly po op

Catkowite dochody razem
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym (min CZK)

Stan na 31.12.2007
Catkowite dochody razem

Dywidendy

Nabycie akcji wiasnych

Sprzedaz akcji wiasnych

Prawa opcji na zakup akcji

Transfer wykorzystanych oraz wygastych praw opcji w ramach kapitatu wtasnego
Pozostate transfery w ramach kapitatu wtasnego

Zmiana udziatéw mniejszo$ciowych w zwigzku z akwizycjami

Stan na 30.9.2008

Stan na 31.12.2008

Catkowite dochody razem

Dywidendy

Obnizenie kapitatu zakladowego

Sprzedaz akcji wlasnych

Prawa opcji na zakup akcji

Transfer wykorzystanych oraz wygastych praw opcji w ramach kapitatu wtasnego
Zmiana udziatéw mniejszo$ciowych w zwigzku z akwizycjami

Stan na 30.9.2009

Kapitat

zaktadowy

59 221

59 221
59 221

-5 422

53 799

1-9/2009
138 601
126 909

3298

8 394
-84 114
-10 955
-33 858
-3789
-16 521
-12053
-3284
1247
-4 901
54 487
423

-2 338
-1568
1765
245

2
1843
478

54 910
-10 725
44 185
43721

8319
-486
-518

17
-6718
-12
-1428
0

-826
43 359
44 265
-906

Akcje
wiasne

-55 972

-13 098
2160

-66 910
-66 910

61313
226

-5371

przeliczen

kursowych

1-9/2008
131821
M7 111

5402
9308
-77 506
-11 879
-26 869
-3 040
-15618
-11 505
-3 336
1341
-6 600
54 315
-1762
-2 193
-1536
1264
-1429
333
1796
3

52 553
-11 086
41 467
40 885
582
76,4
76,3

1-9/2008

41 467

5342
-2 469
220

6
-3970
-1
-566

7
-1431
40 036
40 589
-553

Roéznice z

Roéznice z

wyceny i

pozostate

rezerwy
2296 3225
-2 848 2535
83
-204
-10
-5144 5629
-5025 -5128
-5 394 5812
81
-34
-10 419 731

Udziat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Niepodzie-
lony zysk

167 174

40 902

-21321

-1596

204
10

185 373
191 094
43 847
-26 638
-55 891
-156

34

152 290

7-9/2009
42 986
39417

1222
2347
-29 355
-2 950
-11 447
-1578
-5 550
-4 304
-1111
6
-2421
13 631
1334
-806
-522
688
584

4

171 352

40 589

-21321
-13 098
564

83

178 169
173 252

44 265
-26 638

70
81

191 030

12874

-553

-3

-873
11 445
12158

-906

-3

-2737
8512

7-9/2008
41400
37 950

807
2643
25062
4413
8331
-1349
4812
3798
-1046
999
2312
16338
552
-841
511
451
773

0
1126
-4
15786
3277
12509
12302
207
23,1
23,1

-12

Kapitat
EE
razem

184 226

40 036

-21324
-13 098
564

83

-873
189 614
185 410

43 359
-26 641

70
81

-2737
199 542

Skonsolidowany bilans (mIn CZK) 30.9.2009 31.12.2008
Aktywa razem 486 276 473175
Aktywa trwate 374 238 346 237
Rzeczowe aktywa trwate, brutto 498 603 488 956
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujace 265 649 252 330
Rzeczowe aktywa trwate, netto 232 954 236 626
Paliwo jadrowe, netto 5687 6 287
Srodki trwate w budowie wraz z udzielonymi zaliczkami 68 899 47 913
Papiery wartosciowe wyceniane metoda praw wiasnosci 8513 1907
Dtugoterminowe aktywa finansowe, netto 37833 34614
Wartosci niematerialne i prawne, netto 19 856 18 074

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 496 816

Aktywa obrotowe 112 038 126 938
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 18 206 17 303
Naleznosci krétkoterminowe, netto 36 670 41729
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9 048 140
Zapasy materiatowe, netto 5220 4914
Zapasy paliw kopalnianych 2776 2959
Uprawnienia emisyjne 660 1523
Pozostate aktywa finansowe, netto 36 983 56 237
Pozostate aktywa obrotowe 2475 2133

Pasywa razem 486 276 473175

Kapitat wiasny 199 542 185410
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 191030 173 252

Kapitat zaktadowy 53 799 59 221
Akcje wiasne -5371 -66 910
Niepodzielony zysk oraz kapitaty zapasowe 142 602 180 941
Udziaty mniejszosciowe 8512 12 158

Zobowigzania diugoterminowe 132 668 121788
Zadtuzenie diugoterminowe, bez czesci do zaptaty w ciagu jednego roku 77179 66 526
Rezerwa na wycofanie z uzytkowania urzadzer jadrowych oraz na
skladowanie zuzytego paliwa jadrowego 35 940 35631
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 19 549 19631

[o] p 25997 14 421

6 i 128 069 151 556
Kredyty krétkoterminowe 40 451 35001
Czes$¢ zadtuzenia diugoterminowego do zapfaty w ciagu jednego roku 6 566 4874
Zobowigzania handlowe oraz inne 68 158 93 646
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4 3910
Pozostate pasywa 12 890 14 125

Skonsolidowany rachunek przeptywow nych (min CZK) 1-9/2009 1-9/2008

Srodki pienigzne oraz inne aktywa pienigzne na poczatek okresu 17 303 12 429

Przeptywy srodké netto z $ci operacyjnej 69 314 53161
Zysk przed opodatkowaniem 54 910 52 553
Odpisy amortyzacyjne 16 538 15 626
Amortyzacja paliwa jadrowego 1924 2176
Zysk(-)/strata ze sprzedazy aktywow trwatych, netto -13 -442
Réznice kursowe, netto -245 1429
Odsetki zaptacone oraz otrzymane, otrzymane dywidendy 544 879
Zmiana stanu rezerwy na wycofanie z uzytkowania urzadzen jadrowych oraz
na skladowanie zuzytego paliwa jadrowego 123 291
Odpisy aktualizujace aktywa, pozostate rezerwy oraz pozostate
koszty oraz przychody niepieniezne 2892 -1746
Udziat w zyskach i stratach, netto jednostek kor 1ych metoda praw Sci -478 -3
Zmiany stanu aktywow i pasywow 6184 -4 289
Zaptacony podatek dochodowy 12927 13290
Zaptacone odsetki z wyjatkiem odsetek itali: ych -1204 -835
Otrzymane odsetki 1044 752
Otrzymane dywidendy 22 60

Srodki pieniezne wykorzystane na dziatalno$¢ inwestycyjna -62 037 -48 388

Przeplywy srodkéw pieniez netto z dzi Sci fi i 4491 5044

Wplyw réznic ych na wy Srodkow -1883 -568

Srodki pienigzne oraz inne aktywa pieniezne na koniec okresu 18 206 11 590

Informacja dodatkowa: Zaptacone odsetki - razem 2543 1695

Nieaudytowane wyniki skonsolidowane opracowane wedfug zasad MSSF
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