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PROGRAM

= Gléwne wyniki i wydarzenia w Grupie CEZ w | pétroczu 2010 r.
Martin Roman, dyrektor generalny

" Wyniki gospodarcze
Martin Novak, dyrektor pionu finansowego

* Pozycja handlowa Grupy CEZ
Alan Svoboda, dyrektor pionu handlowego



E GtOWNE WYDARZENIA W | POtROCZU 2010 Rr.

ORAZ OCZEKIWANIA DOTYCZACE WYNIKOW 2010 &.

* Walne zgromadzenie w dniu 29.6. uchwalito miedzy innymi:
> dywidende w wysokos$ci 53 CZK btto na akcje; do podziatu przeznaczono okoto 55 %
skonsolidowanego zysku netto za 2009 r.
> zmiane statutu, w wyniku ktérej zwiekszyt sie wptyw rady nadzorczej na podejmowanie decyzji
w ramach przetargu na rozbudowe elektrowni jgdrowej Temelin
> wydzielenie elektrowni Chvaletice z CEZ, a. s. Realizacja przewidywana jest na 1.9.2010 r.

* W lipcu rozpoczeto wymiane paliwa jadrowego w | bloku elektrowni jagdrowej Temelin (zmiana dostawcy —
rosyjska firma TVEL).

= Zysk operacyjny przed amortyzacja (EBITDA) zmniejszyt sie w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku 0 9 % (0 4,6 mld CZK), osiagajac 47,2 miliarda CZK.

= Zysk netto jest mniejszy niz w | potroczu ubiegtego roku o 18,5 % (0 6,5 mid CZK) i wynosi 28,7 miliarda
CZK.

® Cena akcji na BCPP na dzien 6.8.2010 r. wynosita 879 CZK.

® Oczekiwania dotyczace wynikoéw za 2010 r. nie zmieniajq sie — w zakresie EBITDA przewiduje sie 88,7
miliarda CZK, natomiast oczekiwany zysk netto wynosi 46,7 miliarda CZK.



I — OCZEKIWANE WYNIKI GOSPODARCZE ZA 2010 r.
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AKCJE CEZ, A. S. UTRZYMUJA SWOJA WARTOSC, ACZKOLWIEK W
SEKTORZE PRZEDSIEBIORSTW SWIADCZACYCH UStUGI KOMUNALNE
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GRUPA CEZ WSPIERA GOSPODARKE REPUBLIKI CZESKIEJ
I o POPRZEZ INWESTYCJE W MODERNIZACJE ZRODEL. RZEDU

DZIESIATKOW MILIARDOW CZESKICH KORON

Przygotowania do kompleksowej modernizacji elektrowni Prunérov Il
= 29.4. Ministerstwo Srodowiska Republiki Czeskiej wydato decyzje OOS.

Kompleksowa modernizacja elektrowni Tusimice Il

= 2. etap przebiega zgodnie z planem.

= Zakonczono demontaz starej technologii,
rozpoczeto rozbidrke komina i finalizuje
sie obtozenie budynku z technologiami

= CEZ przedstawit Ministerstwu Srodowiska Republiki Czeskiej projekt
dziatar kompensacyjnych. _—

g Projekty modernizacji

produkcyjnymi. portfela
Nowy blok o parametrach nadkrytycznych w produkcyjnego Grupy
Ledvicach éEZ pomagajq

= Budowa zgodnie z harmonogramem prac.

gospodarce czeskiej
obecnie oraz w
perspektywie krétko-
i Sredniookresowej,
korzysci dla
srodowiska maja
charakter
dtugofalowy.

= Budowa chtodni kominowej jest na etapie finalizacji,
gtébwne konstrukcje nosne kotta wybudowano do
wysokosci 90 m, zaplanowano transport generatora o
masie 300 t i innych technologii.

Przygotowania budowy elektrowni
parogazowej w Poceradach

Rozpoczeto prace nad przygotowaniem placu
budowy.

= Finalizuje sie remont magistrali wodociggowych
doprowadzajgcych wode surowa.

= Trwajq prace na budynku ustugowym.

= Sfinalizowano projekt koncepcyjny i przygotowano
dokumentacje IPPC.




ZAWCZASU ZREZYGNOWALISMY Z AKWIZYCJI NA RYNKACH ROSJI,
UKRAINY | NIEKTORYCH REGIONOW BAtKANOW, CHARAKTERYZUJACYCH

SIE PODWYZSZONYM RYZYKIEM, OBSZAR NASZYCH ZAINTERESOWAN W
DALSZYM CIAGU ULEGA ZAWEZENIU

Zakonczono uczestnictwo w
projektach:

= PAK (PL)
= STEAG (DE)

B aktywa energetyczne : * '
I kraje, ktorymi interesujemy sie warunkowo l

dziatalnos$¢ handlowa

O  jednostki zalezne




mm W WIEKSZYM STOPNIU SKONCENTRUJEMY SIE NA INWESTYCJACH W

PROJEKTY W REPUBLICE CZESKIEJ

Budowa Akwizycja w branzy Przygotowanie o
nowego bloku ciep]owniczej w Czechach elektrowni parogazowej Ak\f’lz’ija
Ledvice Trmice (dawniej Dalkia U/L) Spotceilirazsa

Teplarenska

\4

Kompleksowa
modernizacja
elektrowni
Prunérov

Kompleksowa
modernizacja

elektrowni
TuSimice
IBl:(:lowa . Rozbudowa Poszerzenie
p:;g;:‘gvr\‘l:aj elektrowni jadrowej elektrowni jadrowej
< Temelin Dukovany
Pocerady



WPROWADZENIE DO EKSPLOATACJI NAJWIEKSZEGO

LADOWEGO PARKU WIATROWEGO W EUROPIE -
FANTANELE - COGEALAC

1. etap projektu (Fantanele) — 139 turbin wiatrowych AEipc e clonh Fstanee £t

’ Na dzien 30.6. wzniesione byto 114 turbin e
wiatrowych.

. Na dzien 30.6. do sieci podtgczone byto 47 turbin. 'E‘KSSFEHMMMWnmmh

. Na dzieh 30.6. produkcja osiggneta 3,5 GWh. N

2. etap projektu (Cogealac) — 101 turbin wiatrowych - &mkw o2

= Budowa rozpoczeta. o \\\éﬁ

. Planowa finalizacja na przetomie lat 2010/2011. \C

+— Connection to DN22

Podstawowe informacje o projekcie
Fantanele - Cogealac

= Projekty dwoch farm wiatrowych w prowinciji
Constanta, miedzy gminami Fantanele i
Cogealac (na pétnoc od Constanty, 17 km
od wybrzeza Morza Czarnego).

= Moc zainstalowana kazdej turbiny wynosi 2,5
MW - catkowita moc zainstalowana parku
wiatrowego wynosi 600 MW.




PROGRAM

= Gléwne wyniki i wydarzenia w Grupie CEZ w | péiroczu 2010 r.
Martin Roman, dyrektor generalny

" Wyniki gospodarcze
Martin Novak, dyrektor pionu finansowego

" Pozycja handlowa Grupy CEZ
Alan Svoboda, dyrektor pionu handlowego



E ZYSK NETTO ZMNIEJSZYt. SIE W POROWNANIU Z

| POLROCZEM UBIEGLEGO ROKU O 6,5 MILIARDA KORON

mld CZK Wybrane oddziatywania

= Spadek cen realizac;ji
energii elektrycznej w
stosunku do
analogicznego okresu
ubiegtego roku.

= Niewielkie ozywienie
popytu na energie
elektryczng we
wszystkich sektorach.

= Celnie dobrana strategia
handlowa w dziedzinie
uprawnien emisyjnych w
| pétroczu 2010 r.

- 6,5 mid CZK = Wzrost pozostatych
-18,5% kosz.tow operacyj.nyc.:h w
wyniku uwzglednienia w
3,3 wynikach nowych
akwizyciji.
25 ZYSKNETTO Przychody ze Pozostate Pozwolenia Paliwo (tylko poza  Marza brutto Inne koszty Odpisy Pozostate koszty i Podatek ZYSKNETTO - OdplS Ujemnej WartOéCi
| POLROCZE 2009 r. sprzedazy energii  przychody ze emisyjne Grupa CEZ) z produkcji, operacyjne (bez  amortyzacyjne przychody dochodowy | POLROCZE2010r. ﬁrmy z akw|zycj|
elektrycznej sprzedazy handlu, sprzedazy odpiséw amort.) MIBRAG k o
(w tym produktow i dystrybuciji w WySO OSCl
instrumentéw i ustug energii 3,1 miliarda CZK w
pochodnych z (w tym cieptai elektrycznej,
energii el.) netto wegla). cieptaiwegla (w prZyChOdaCh 2009 r.

uproszczeniu)



MARZA BRUTTO Z PRODUKCJI, HANDLU, SPRZEDAZY |
DYSTRYBUCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ ZMNIEJSZYLA SIE
W STOSUNKU DO | POLROCZA UBIEGLEGO ROKU O 3 %

DO 66 MILIARDOW CZK

Roznica Indeks

(w min CZK) 1-6/2009 1-6/2010 10-09 10/09
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 87 492 84 691
Instrumenty pochodne z energii elektrycznej, 2 076 5402 % -3943 94%
gazu i wegla, netto
Zakup energii elektrycznej i ustug powigzanych -22 411 -26 879
Przychody ze sprzedazy ciepta oraz pozostate 7 493 8 590 1097 115%
przychody
Paliwo -8 005 -7 943 62 99%
Zezwolenia emisyjne 1239 2013 773 162%
Przychody operacyjne razem 97 061 98683 1622 102%
Zmienne koszty operacyjne -29 177 -32810 -3633 112%

= Zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy w stosunku do | pétrocza ubiegtego roku wigze sie z gwattownym spadkiem cen hurtowych energii
elektrycznej, ktory czesciowo skompensowata sprzedaz energii elektrycznej z rocznym lub jeszcze wiekszym wyprzedzeniem po cenach
wyzszych od cen osiggalnych na rynku spotowym w | pétroczu 2010 r. Marza z tych transakcji forwardowych zostata czesciowo
zrealizowana takze w kategorii towarowych instrumentéw pochodnych (z powodu optymalizacji produkciji i zabezpieczenia marzy w 2010 r.).

® Przychody ze sprzedazy ciepta w stosunku do | potrocza ubiegtego roku wzrosty — w Republice Czeskiej gtébwnie na skutek uwzglednienia w
wynikach nowych spétek (Teplarna Trmice — dawniej Dalkia Usti nad Labem); w Polsce wynika to ze wzrostu wolumenu wyprodukowanego
ciepta (w tym samym okresie ubiegtego roku trwaty odstawienia u operatora sieci).

= Spadek kosztéw paliw wynika gtownie ze zmniejszenia kosztow paliw kopalnianych (przewaznie wegiel kamienny dla elektrowni
Détmarovice).

= Pozytywny wptyw wzrostu marzy z uprawnien emisyjnych wynika gtéwnie z tego, iz dzieki zastosowaniu celnie obranej strategii w zakresie
instrumentéw pochodnych uprawnien emisyjnych udato sie osiagna¢ pewien zysk.



KOSZTY OPERACYJNE W GRUPIE CEZ W STOSUNKU DO
I — | POLROCZA UBIEGLEGO ROKU ZWIEKSZYLY SIE O 16 %,
GLOWNIE W WYNIKU NOWYCH AKWIZYCJ!I

Roéznica Indeks

(w min CZK) 1-6/2009 1-6/2010 10-09 10/09
SUMA z wybranych kosztéw operacyjnych -16 059 -18 687 -2 629 116%
Koszty osobowe -7 748 -8 534 -786 110%
Pozostate zmienne koszty operacyjne -8 310 10153 -1 843 122%
Naprawy i konserwacja -2 211 -2 079 132 94%
Materiat 2173 -2 264 -91 104%
Pozostate -3 926 -5810 -1884 148%
EBITDA 51 826 47 186 -4 639 91%
Odpisy amortyzacyjne -10 982 -11 431 -449 104%

* Do catkowitego wzrostu wybranych kosztéw operacyjnych o 2,6 miliarda CZK przyczynito sie uwzglednienie w wynikach nowych
akwizycji (OSSh, Teplarna Trmice), ktore wniosty koszty w wysokosci 1,9 miliarda CZK, w tym w kategorii kosztéw personalnych 0,4
miliarda CZK i pozostatych 1,5 miliarda CZK. Nowe akwizycje wptynety takze na wzrost amortyzacji o 0,3 miliarda CZK.

Zmiany w ramach poszczegélnych kategorii bez uwzglednienia wptywu akwizycji:

= Wzrost kosztéw osobowych wynika gtéwnie ze zwiekszenia kosztéw w CEZ, a. s. (wzrost liczby pracownikéw zwigzany z nowymi
inwestycjami, budowg i modernizacjg zrodet).

= W pozycji ,Pozostate koszty i przychody operacyjne” uwidocznit sie negatywny wptyw zaksiegowania odpiséw aktualizujgcych warto$¢
naleznosci przeterminowanych, gtéwnie w stosunku do kolei rumunskich.

= Wzrost amortyzacji zwigzany byt z przebiegajgcym programem inwestycyjnym.



E POGORSZENIE WYNIKU W ZAKRESIE POZOSTALYCH
[

KOSZTOW | PRZYCHODOW O 3,3 MILIARDA KORON
W POROWNANIU Z | POLROCZEM 2010 r.

Roéznica Indeks

(w min CZK) 1-6/2009 1-6/2010 10-09  10/09
Pozostate koszty i przychody 2312 1001 -3312 X
Odsetki kosztowe od zobowigzan finansowych -1 536 -1719 -183 112%
Odsetki z rezerw jgdrowych i pozostatych -1 046 -1 019 27 97%
Odsetki otrzymane 1080 1102 23 102%
Zyski/straty kursowe oraz finansowe instrumenty 239 195 a4 81%
pochodne
Udziat w zyskach/stratach netto Jednosjte'k 3 241 384  -3625 «
konsolidowanych metodg praw wtasnosci
Pozostate 340 825 485 243%
Zysk przed opodatkowaniem 43 156 34755 -8 401 81%
Podatek dochodowy -7 941 -6 046 1 896 76%
Zysk po opodatkowaniu 35 215 28709 -6 506 82%

=  Odsetki zaptacone wzrosty w zwigzku z wyzszymi potrzebami w zakresie finansowania.

= Zysk/ strata z papieréw wartosciowych wycenianych metoda praw wiasno$ci obejmuje udziat Grupy CEZ w zysku netto ze
wspdlnego przedsiebiorstwa CEZ i MOL, kopalni MIBRAG oraz wyniki tureckich akwizyciji Sakarya Elektrik Dagitim i Akeneriji. Na
pozycje ,Zysk / strata z papierow warto$ciowych wycenianych metodg praw wtasnosci” w 2009 r. wptyneto pozytywnie
jednorazowe rozwigzanie (odpis) ujemnej wartosci firmy z akwizycji MIBRAG (3,1 mld CZK). Na wyniki w 2010 r. natomiast
negatywnie wptywa finansowanie akwizycji MIBRAG oraz finansowanie akwizycji w Turcji.

= Na pozycje "Pozostate" pozytywnie wptywaja przychody z udziatowych papieréw wartosciowych (dywidendy od spétki Dalkia CR)
oraz oszczedno$ci kosztoéw finansowych, ktére wynikajg z optymalizaciji finansowania w ramach Grupy CEZ.



I — ROZWOJ SYTUACJI W Il KWARTALE 2010 R.

Roznica Indeks
(w min CZK) 4-6/2009 4-6/2010 10-09  10/09

Przychody operacyjne razem 43 109 44 798 1688 104%
Zmienne koszty operacyjne -12 925 15187 -2 262 118%

Marza brutto (w uproszczeniu) 30 185 29 610 -574 98%
SUMA z wybranych kosztéw operacyjnych 9755 -1170 114%
Koszty osobowe -4 055 -4 468 -412 110%
Pozostate zmienne koszty operacyjne -4 530 -5 287 -758 117%
Naprawy i konserwacja -1 394 -1273 121 91%
Materiat -1 128 -1 078 51 96%
Pozostate -2 007 -2 937 -929 146%
Odpisy amortyzacyjne -5 552 -5 791 -239 104%
Pozostate koszty i przychody 3128 773 -3 901 X

Zysk przed opodatkowaniem 19 176 13292 -5884 69%

Podatek dochodowy -3 345 -2 044 1 301 61%

Zysk po opodatkowaniu 15 831 11248 -4 583 71%

= Na wszystkie podane pozycje wptywa uwzglednienie w wynikach | potrocza 2010 r. nowo przytgczonych spoétek.

= Niewielki wzrost przychodéw operacyjnych jest spowodowany stopniowym wzrostem zuzycia energii elektrycznej w Republice Czeskiej wynikajagcym z
ozywienia gospodarczego oraz udanego wejscia na rynki nowych towaréw (gaz ziemny) lub wzmocnienia pozycji rynkowej (ciepto).

= Spadek marzy brutto w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku jest spowodowany nizszymi cenami realizacji energii elektrycznej w wyniku
kryzysu gospodarczego.

= Na koszty operacyjne za Il kwartat wptywajg identyczne czynniki jak na cate | pétrocze, odmienny jest tylko ich wptyw finansowy wyrazony w liczbach
absolutnych, ktére stanowig mniej wiecej potowe kosztéw potrocza.

= W zakresie pozostatych (finansowych) kosztow i przychodoéw w 2009 r. uwidacznia sie jednorazowy odpis ujemnej wartosci firmy z akwizycji MIBRAG w

przychodach.



UDZIAt. POSZCZEGOLNYCH SEGMENTOW W EBITDA

Wkiad w EBITDA
za | pétrocze 2010 r.
mid CZK

Produkcja i handel ~ Dystrybucja i Wydobycie ES*  Pozostate ES*  Produkcjai handel — Dystrybucja i Pozostate EPW** Grupa
ES* sprzedaz ES* EPW** sprzedaz EPW** CEZ
Indeks | pétrocze 2010 r. /1 85 % 140 % 77 % 89 % 113 % 104 % 120 % 91 %
6lrocze 2009 r.
ndeks 11 Q 2010 r./ 11 Q 2009 r. 90 % 95 % 74 % 91 % 86 % 135 % 63 % 92 %

= Produkcja i Handel ES*: EBITDA w tym segmencie zmniejszyt sie o 6 miliardéw CZK (o 15 %), przede wszystkim z powodu spadku cen realizacji energii
elektrycznej w CEZ, a. s. Ten wptyw udato sie cze$ciowo skompensowaé dzieki przychodom z zabezpieczenia cen przy pomocy transakgji instrumentami
pochodnymi oraz handlu uprawnieniami emisyjnymi.

= Dystrybucja i Sprzedaz ES*: Wskaznik EBITDA w tym segmencie wzrést w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 2,2 miliarda CZK (o 40 %).
Czynnikiem powodujgcym wzrost EBITDA byta gtéwnie wyzsza marza z dystrybucji zwigzana przede wszystkim z podwyzszeniem taryf regulowanych, w
szczegolnosci w ramach pozycji mocy zarezerwowanych. W dziedzinie sprzedazy zaczyna uwidaczniac sie pozytywny wptyw obrotu nowo wprowadzonym towarem
— gazem ziemnym.

= Wydobycie ES*: EBITDA w tym segmencie zmniejszyt sie w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 0,6 miliarda CZK w wyniku zmniejszenia
przychodéw ze sprzedazy zrealizowanych przez spétke Severodeské doly. Przyczyna tego spadku bylo zmniejszenie zapotrzebowania ze strony CEZ, a. s. dla
elektrowni spalajacych wegiel od spotki SD (przede wszystkim Prunérov a takze elektrownia TuSimice, dzieki zwiekszonej skutecznosci po kompleksowe;j
modernizacji).

* Produkcja i Handel EPW**: Elektrownia Varna wyprodukowata w pierwszym pétroczu 0,9 TWh energii elektrycznej, co stanowi o0 27 % mniej, niz w analogicznym

okresie ubiegtego roku. Pod wzgledem finansowym wyniki pozostajg na tym samym poziomie dzieki oszczednosci czesci kosztéw operacyjnych. W Rumunii trwa
budowa i stopniowe uruchamianie parku wiatrowego w Fantanele, w ktérym rozpoczeto produkcje energii elektrycznej w czerwcu 2010 r.

= Dystrybucja i Sprzedaz EPW**: Spotki w Butgarii, Rumunii i Albanii dystrybuowaty w | péfroczu 10,2 TWh a sprzedaz klientom koricowym wynosita 8,4 TWh.

EBITDA w tym segmencie jest nieco powyzej poziomu osiggnietego w poréwnywalnym okresie 2009 r., kiedy doszto do wzrostu wolumenu sprzedanej energii
elektrycznej w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego na poziomie najwyzszego i niskiego napiecia w rumunskiej spétce prowadzacej sprzedaz.

* ES = region Europy Srodkowej (Republika Czeska, Stowacja, Polska, Wegry, Holandia, Niemcy, Irlandia)

** EPW = region Europy Potudniowo-Wschodniej (Turcja, Butgaria, Rumunia, Kosowo, Serbia, Albania, Rosja, Bo$nia i Hercegowina, Ukraina)



o ZESTAWIENIE AKTYWOW | PASYWOW

Aktywa obrotowe: Zobowiazania krotkoterminowe:
= Tymczasowo wyzszy wolumen $rodkow pienieznych, = Powstanie zobowigzania z tytutu przyznanej dywidendy (z zysku 2009 r.).
AKTYWA innych aktywéw pienieznych oraz papieréw PASYWA - Zmniejszenie krotkoterminowych kredytéw bankowych czesciowo
Id CZK wartosciowych o wysokiej ptynnosci utrzymywanych w Id CZK skompensowat wzrost czesci krotkoterminowej wyemitowanych obligacji.
m . : : . 4 m R . .
posiadaniu w zwigzku z oczekiwang wyptata dywidendy. = Spadek pozostatych zobowigzan krétkoterminowych (przede wszystkim w
= Obnizenie naleznosci krotkoterminowych, przede stosunku do partneréw handlowych).
wszystkim z obrotu handlowego. 600 561,0 i:,:tmti::;nii:owe
)
550
500 m Aktywa obrotowe 500 132,4
450 450 131,1 Odroczone zobowiazania
podatkowe
400 400
350 W Pozostate aktywa 350
trwate
300 w 300 B Rezerwa na wycofanie z
250 eksploatacji urzadzen
250 jadrowych i sktadow anie
200 B Rzeczowe aktywa paliwa jadrowego
150 trwale, paliwo 200
100 jadrowe oraz 150 M Zobow iazania
50 inwestycje 100 :i;l;g:‘t':rmlnowe bez
0 50
na dzien na dzien 0
1 Kapitat wk
31.12.2009r.  30.6.2010r. na dzief 31.12.2009 na dzied 30.6.2010r.
Akty\_lva trwauje Zobowigzania dtugoterminowe i kapitat wiasny
= Zwiekszenie rzeczowych aktywow trwatych w = Zysk netto za | pétrocze 2010 r. powieksza kapitat wiasny o 28,7 miliarda CZK,
2010 r. pod wptywem wdrozenia zrealizowanych przyznane dywidendy natomiast obnizajq kapitat wtasny o 28,5 miliarda CZK.
inwestycji do eksploatacji. = W 2010 r. zrealizowano nowe emisje obligacji (zobowigzania dtugoterminowe).
= Pozostate aktywa trwate wzrosty w wyniku = Odroczone zobowigzania podatkowe wzrosty z powodu uwzglednienia podatku
nabycia udziatéw w Dalkia CR. biezacego w ciggu roku.



— PRZEPLYWY PIENIEZNE — WYBRANE CZESCI

Id CZK = W 2010 r. nastapito zmniejszenie przeptywow pienieznych
m netto z dzialalnosci operacyjnej o - 18,3 miliarda CZK w
50 wyniku spadku zysku przed opodatkowaniem po skorygowaniu o

operacje niepieniezne o - 4,5 miliarda CZK oraz negatywnej
zmiany kapitatu operacyjnego o - 15,0 miliarda CZK (zwrot

45 Przeptywy pieniezne variation margin z transakgcji forwardowych na gietdach w wyniku
poswiecone na wzrostu cen forwardowych energii elektrycznej w | pétroczu 2010
40 inwestycje r. w stosunku do znaczacego inkasa marginu w | pétroczu 2009

r. przy gwattownym spadku cen forwardowych energii
elektrycznej; zwiekszenie wolumenu krétkoterminowych

35 papieréw wartosciowych; zmniejszenie zobowigzan
handlowych).
30 Zapfacone zaliczki na podatek dochodowy sg w stosunku do
. o analogicznego okresu ubiegtego roku nizsze o + 1,6 miliarda
40,9 m Srodki pieniezne CZK. JeAnes 9
25 48,3 pozostaja§:e do * Przeplywy pienigzne zwigzane z inwestycjami w stosunku
dyspozyciji po do analogicznego okresu ubiegtego roku zmniejszyly sie o
20 optaceniu inwestycji - 15,0 miliarda CZK przede wszystkim z powodu nizszych
259 kosztow nabycia jednostek zaleznych i stowarzyszonych oraz
15 30.0 2 wspolnych przedsiebiorstw o - 7,0 miliarda CZK oraz z powodu
)

zmniejszenia pozyczek udzielonych o - 9,8 miliarda CZK oraz
wzrostu sptat pozyczek o - 4,9 miliarda CZK (przede wszystkim
10 Przeptywy pieniezne sp’rgta pc')zycz.ki z jcytlu’ru akwizycji MIBRAG). Z drugiej strony
. N wyzsze srodki poswiecone na nabycie aktywow trwatych o + 5,1
netto z dziatalnosci " . O
g miliarda CZK oraz wyzszy stan srodkéw na rachunkach o
5 operacyjne) ograniczonej mozliwosci dysponowania o + 1,2 miliarda CZK

- powiekszajag przeptywy pieniezne poswiecone na inwestycje.
0 [ ]

Srodki pieniezne pozostajace do dyspozycji po optaceniu
inwestycji sg w wyniku powyzszych oddziatywan nizsze o - 3,3
miliarda CZK.

| pétrocze 2009 r. | poirocze 2010 r.



E NIE ZMIENIAMY OCZEKIWAN DOTYCZACYCH WYNIKOW W

2010 .

EBITDA Grupy CEZ

(w mid CZK)
udziat | pétrocza udziat Il pétrocza Wybrane specyficzne czynniki, ktére w 2010 r.
powoduja, iz EBITDA w Il pétroczu jest nizszy
w 2008 r. 55 % rocznego EBITDA w 2008 r. 45 % rocznego EBITDA niz w | pétroczu:
w 2009 r. 56,9 % rocznego EBITDA w 2009 r. 43,1 % rocznego EBITDA
w 2010 r. 53,2 % oczekiwanego rocznego w 2010 r. 46,8 % oczekiwanego rocznego " Rozwigzanie rezerwy na uprawnienia emisyjne
EBITDA EBITDA (zawigzanej w 2009 r.) w | kwartale 2010 r.,
351 > > oczekujemy zawigzania nowej rezerwy dopiero
pod koniec 2010 r.
30
* Niewspotmiernosc przychoddw ze sprzedazy i
25 1 kosztéw w dystrybucji z powodu
obowigzkowego skupu energii elektrycznej ze
20 + zrodet odnawialnych. Ze wzgledu na wyrazny
wzrost produkcji w elektrowniach
15 1 fotowoltaicznych istnieje ryzyko negatywnego
wptywu na oczekiwane wyniki w wysokosci 1-2
10 miliardow CZK.
5 1 = Konserwacja urzgdzen produkcyjnych,
dystrybucyjnych i wydobywczych obcigza pod
0 wzgledem kosztow przede wszystkim I1i [l
2008 2009 2010 2008 2009 2010 2008 2009 2008 2009 kwarta’f.
nLa ma naQ n.Qq I Q v.Q Iv.Q



PROGRAM

= Gléwne wyniki i wydarzenia w Grupie CEZ w | pétroczu 2010 r.
Martin Roman, dyrektor generalny

" Wyniki gospodarcze
Martin Novak, dyrektor pionu finansowego

= Pozycja handlowa Grupy CEZ
Alan Svoboda, dyrektor pionu handlowego



ZUZYCIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ W REPUBLICE
I - CZESKIEJ PONOWNIE ROSNIE W STOSUNKU DO

ANALOGICZNEGO OKRESU UBIEGLEGO ROKU

Zuzycie w Republice Czeskiej

Zuzycie w X ’
Republice Czeskiej (po uwzglednieniu Od‘f*hyle“ = Ksztattowanie sie zuzycia w
temperatur od normy) poszczegdlnych segmentach:™
TWh 28,98 30,22" TWh 29,04 29,96* = +5,6 % duzi odbiorcy
* +1,8 % gospodarstwa domowe
= 43,2 % firmy (mali odbiorcy)
| pétrocze | pdirocze | pétroczel pétrocze
2009r. 2010r. 2009r. 2010r.
® Na zuzycie energii elektrycznej w
Miesieczne indeksy zuzycia absolutne w Republice Czeskiej Republice Czeskiej recesja
(po uwzglednieniu odchylen temperatur od normy i odmiennej liczby dni w gospodarcza wptywata gtdwnie w
roku przestepnym) w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego ubiegtym roku.
nok = Dane od stycznia 2010 r. ponownie
5% wskazujg na wzrost w stosunku do
0% analogicznego okresu ubiegtego roku.

5%
-10%
&@&@@@@&&@&&&&&&&&@&&&&&§§@@@@

VR R F T PRV Y R R F A WV QY

* 1-5 wg URE, 6 oszacowanie CEZ, a.s.  ** po uwzglednieniu odchyler temperatur od normy wedtug modelu CEZ, a.s.  *** zrodto URE za 1-5/2010 r.



PRODUKCJA W ZRODtLACH WLASNYCH CEZ, A. S.
W | POLROCZU 2010 r. W STOSUNKU DO ANALOGICZNEGO

OKRESU UBIEGLEGO ROKU WZROStA O 3,8 %, ZA ROK 2010
OCZEKUJEMY WZROSTU W WYSOKOSCI 7,7 %

Produkcja we wlasnych zrédtach CEZ, a. s. w TWh (brutto)

30,3 —+38% ~ 315

35 75 ’
R, S— +18,7% Elektrownie wodne — 0
28 60 ey —— 8,0% —
W przypadku zmian cen
13,7 +g00, —> 147 28,3 odbedzie sie
21 B 45 27,2 /"'4’1% — optymalizacja (zmiany

Elektrownie jadrowe w stosunku do

analogicznego okresu
ubiegtego roku dotyczg
przede wszystkim
zrodet wprowadzanych
do eksploatacji przy
wyzszych cenach).

14 30

Elektrownie zasilane
weglem 15

+06%

~

| pétrocze | pétrocze
2009r. 2010r.

2010r. E

= W stosunku do | pétrocza ubiegtego roku nastgpit wzrost produkcji w elektrowniach jagdrowych o0 6,9 %. Na wyniki | pétrocza
2009 r. wptynety dtuzsze planowe przerwy eksploatacyjne.

= Zwiekszenie produkcji w elektrowniach wodnych o 18,7 % w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku byto
spowodowane gtéwnie matymi przeptywami w rzekach w styczniu i lutym 2009 r. oraz wyzszymi opadami w || kwartale 2010 r.

= Tylko niewielki wzrost produkcji w elektrowniach zasilanych weglem wynika z wiekszej liczby planowych przerw
eksploatacyjnych w | pétroczu 2010 r. Oczekiwany wzrost w Il pétroczu ponadto wynika z tego, iz w ubiegtym roku odnotowano
wiekszg liczbe usterek w zrédtach produkcyjnych.

zrédio: CEZ, a. s.




WYDOBYCIE WEGLA ZREALIZOWANE PRZEZ SPOLKE
SEVEROCESKE DOLY W POROWNANIU Z | POLROCZEM

UBIEGLEGO ROKU ZMNIEJSZYLO SIE, ZA CALY 2010 .
JEDNAK OCZEKUJEMY WZROSTU

® Pomimo spadku zbytu wegla w povréwnaniu z | pétroczem ubiegtego roku (wptyw zmniejszonego
zapotrzebowania na dostawy dla CEZ, a. s.) spotka SeveroCeské doly za caty 2010 r. spodziewa sie wzrostu w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

= Spébtka SeveroCeské doly odnotowata niewielkg poprawe zbytu na rzecz klientow zewnetrznych.
= Udziat spotki Severodeské doly w dostawach wegla brunatnego dla CEZ, a. s. jest stabilr:jy.

. o Udziat spotki Severoceské doly w
Wydobycie wegla w mlz!gonaCh ton » 23,2 catkowitym wolumenie dostaw

-_— - "'5,2 ‘y b4
0 11,4 — 029, 10,3 22,0 ° 73@;@9'3 brunatnego dla CEZ, a. s.
(J
62% 62%
10 2,8 20 55 o _Ad 60%
_+62% ’
3,0 50%
8
15
klienci poza 40%
6 Grupg CEZ
10 30%
_ , .CEZ, a.s. —+6,4 %—'V
4 -15,6 /H
20%
, 5
10%
0 , , 0 0%
| pétrocze | pétrocze 2009 . 2010r. E 2009 2010r. E

2009 . 2010 r.
zrédto: CEZ, a. s. 22




CEZ, A. S. STANDARDOWO KONTYNUUJE
I o ZABEZPIECZANIE PRZYCHODOW Z PRODUKCJI

W PERSPEKTYWIE SREDNIOOKRESOWEJ

Udziat produkcji w elektrowniach CEZ, a. s.
z zapewnionym zbytem

(na dzien 31.7.2010 r.; 100 % odpowiada 55 - 60 TWh)

100%

1 = CEZ, a. s. stosuje standardowy sposéb
zabezpieczania otwartych pozycji
pochodzacych z portfela
produkcyjnego przed ryzykiem zmian
cen.

= W ramach tej strategii CEZ, a. s.
sprzedaje energie elektryczng w formie
transakcji forward na lata Y+1 do Y+3 i
stosuje zabezpieczenia kursu
walutowego na lata Y+1 do Y+4.

75%

.

50%

25%

~4 %
0%
2011 r. 2012 r. 2013r. ; : ;
Calkowity wolumen objety ngezpieczeniem Transakcyjne zabezpieczenia walutowe
(z produkciji) 90 % 32% 8% (ksiegowos$¢ zabezpieczen)

: " Naturalne zabezpieczenia walutowe — koszty,
| zapewniony zbyt energii od 30.4.2010 r. do 31.7.2010 r. wydatki inwestycyjne | inne, zadiuzenie w EUR

[0 zapewniony zbyt energii na dzien 30.4.2010 r. (ksiegowos$¢ zabezpieczen)

> >

zrédio: CEZ, a. s. 23



ZIEMNEGO DLA GOSPODARSTW DOMOWYCH
POTWIERDZAJA DUZE ZAINTERESOWANIE KLIENTOW

E WYNIKI KAMPANII AKWIZYCYJNEJ NA DOSTAWY GAZU
[

Catkowita liczba nowych uméw w ramach kampanii Umowy wedtug sposobu ich zawarcia
akwizycyjnej dotyczacej gazu ziemnego

23 636 call center
10 %

19 748
20 000 - 16 251

wewnetrzne systemy

Catkowita liczba uméw
—
[6)]
o
o
o

3 352 . .
12 509 m Liczba now ych uméw k?;ng/mlkacyjne
10 000 (kumulacyjnie) o
5000
0 .
S N S N N N N N N centra korespondencja
S° ¥ ° oF F oF oF &F &Y §° obstugi 11 %
LSS dienta
P R PP R R PP 66 %
Okres

Od 19.7. mozna zawrze¢ nowga umowe na dostawy
gazu takze z 10 wybranymi partnerami
kontraktowymi.

W ciagu 10 tygodni pozyskaliSmy ponad 23 tysiecy
klientéw sposréd pracownikéw i obywateli.

24



E CEZ, A. S. OFERUJE WYRAZNIE KORZYSTNIEJSZE
[

WARUNKI CENOWE OD TRADYCYJNYCH DOSTAWCOW
GAZU

Korzysci cenowe oferty CEZ Prodej w poréwnaniu do konkurenciji (w CZK za rok)

Klient z przeciethym zuzyciem . . . .
Klient uzywajacy gazu do ogrzewania (A 0%50 k\‘I%Vh;, y Klient uzywajacy gazu do gotowania

(29 000 kWh) (850 kWh)

-662 -1625 -102

i
|
|

-1635 10,8 % SR 10 9% Yl 7.4 %

-1406 -3 629 -176

|
i
i

— r

1800 -1600 -1400 -1200 -1000 -800  -600  -400 -200 0 -4500 -4000 -3500 -3000 -2500 -2000 -1500 -1000 -500 -200 -150 -100 -50

o
o



CEZ, A. S. OFERUJE WYRAZNIE KORZYSTNIEJSZE CENY
TAKZE W ZAKRESIE DOSTAW ENERGII ELEKTRYCZNEJ

NA OBSZARACH ZAGOSPODAROWANYCH PRZEZ
KONKURENCJE

Obszar dystrybucyjny PRE Obszar dystrybucyjny E.ON
- roczna OSZCZanOéé w stosunku do PRE - roczna OSZCZanOéé w stosunku do E.ON
KOMFORT AKU 8 (w CZK za rok) energia elektryczna Aku  (w CZK za rok)
CEZ Comort CEZ Comfort
CENTROPOL ENERGY 1509 BOHEMIA ENERGY Ostosest 2046
BOHEMIA ENERGY Ostosest 1103 CENTROPOL ENERGY 1538
rwe [ 52 BOHEMIA ENERGY ON-LINE 1506
BOHEMIA ENERGY ON-LINE 753 BOHEMIA ENERGY BASIC 1446
Ceské Energ. Centrum 743 BICORN 1363
RE [ ©20
CENTROPOL BLIK 722
CENTROPOL BLIK 751
BOHEMIA ENERGY BASIC 693
Ceské Energ. Centrum Euro 415
BICORN 624
Ceské Energ. Centrum 399
Ceské Energ. Centrum Euro 372 el -32
EON | 32
Uwaga:
= Przyktad modelowy — stawka D26d, wyfgcznik gitowny 3x25A — 3x32A wigcznie, roczne zuzycie wysoka taryfa = 1,9 MWh, niska taryfa
=8,1 MWh.

= Ceny podano w CZK z VAT, nie obejmujg optat aktywacyjnych.



