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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla zarzadu i rady nadzorczej spotki akcyjnej CEZ, a. s..:

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego CEZ, a. s. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 1. za
okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. obejmujacego bilans, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow pienieznych oraz opis istotnych metod ksiegowych
stosowanych przez Spétke. Informacje o spétce CEZ, a. s. podano w nocie 1 informacji dodatkowej do niniejszego
sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialno$¢ organu statutowego jednostki ksiegowe] za sprawozdanie finansowe

Zarzad spotki CEZ, a. s. ponosi odpowiedzialnoé¢ za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz rzetelne przedstawienie
rzeczywistosci zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w brzmieniu zatwierdzonym przez
Unie Europejska a takze za posiadanie systemu kontroli wewnetrznej zapewniajacego, iz sprawozdanie finansowe zostanie
sporzadzone bez istotnych (faktycznych) nieprawidtowosci spowodowanych oszustwem lub btedem.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o niniejszym sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas
badania. Badanie przeprowadzilismy zgodnie z Ustawa o biegtych rewidentach, Miedzynarodowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz wytycznymi Izby Biegtych Rewidentéw Republiki Czeskiej. Standardy te naktadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki zawodowej oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢
wystarczajacq pewnos¢, ze zataczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Badanie obejmuje przeprowadzenie procedur audytorskich majacych na celu uzyskanie dowodéw dotyczacych kwot i ujawnien
zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, wiacznie z oceng ryzyka
wystapienia w sprawozdaniu finansowym istotnych nieprawidtowosci spowodowanych oszustwem lub btedem. Przy
dokonywaniu tego osadu biegty rewident bierze pod uwage system kontroli wewnetrznej dotyczacy sporzadzania sprawozdan
finansowych i rzetelnej prezentacji stanu rzeczywistego w celu zaprojektowania adekwatnych procedur badania, jego zadaniem
jednak nie jest wyrazenie opinii 0 efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje réwniez oceng
stosowanych metod rachunkowosci oraz oceng zasadnosci szacunkéw ksiegowych dokonanych przez kierownictwo, jak
réwniez ocene ogélnej prezentaciji zataczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskany przez nas materiat dowodowy jest wystarczajacy i odpowiedni, aby stanowi¢ podstawe do wyrazenia
niniejszej opinii.



Opinia biegfego rewidenta

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach przedstawia rzetelnie i prawdziwie aktywa,
pasywa i sytuacje finansowa spotki CEZ, a. s. na dzien 31 grudnia 2010 r. a takze jej wynik gospodarczy i przeptywy pieniezne
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w brzmieniu zatwierdzonym przez UE.

Emst & Young Audit, s.r.o.
nr licencji 401
spotka reprezentowana przez partnera

Josef Pivorka
biegty rewident, nr licencji 1963

24 lutego 2011 r.
Praga, Republika Czeska



CEZ, a.s.
BILANS
na dzien 31.12.2010 r.

w milionach CZK

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate, paliwo jgdrowe oraz srodki trwate w
budowie:

Rzeczowe aktywa trwate, brutto
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujace

Rzeczowe aktywa trwate, netto (nota 3)

Paliwo jadrowe, netto
Srodki trwate w budowie wraz z udzielonymi zaliczkami (nota 3)

Rzeczowe aktywa trwate, paliwo jgdrowe oraz srodki trwate w
budowie razem

Pozostate aktywa trwate:

Ditugoterminowe aktywa finansowe, netto (nota 4)
Wartosci niematerialne i prawne, netto (nota 5)

Pozostate aktywa trwate razem

Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe:

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (nota 6)

Naleznosci krétkoterminowe, netto (nota 7)

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Zapasy materiatowe, netto

Zapasy paliw kopalnianych

Uprawnienia emisyjne (nota 8)

Pozostate aktywa finansowe, netto (nota 9)

Pozostate aktywa obrotowe (nota 10)

Aktywa sklasyfikowane jako utrzymywane w celu sprzedazy (nota
4.1)

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

2010r. 2009 .
305 523 298 600
-172 285 -170 808
133 238 127 792
7 005 5420
54 929 51 697
195172 184 909
181 973 169 515
706 662
182 679 170 177
377 851 355 086
16 142 14 567
48 205 41 990
1457 1
3217 3144
883 1532
2152 724
15472 27 083
1043 571
2739 -
91 310 89612
469 161 444 698

Nieodtaczng czes¢ niniejszych wykazow stanowi informacja dodatkowa.



CEZ, a. s.
BILANS
na dzien 31.12.2010 r.

cd.
2010rr. 2009 .
Pasywa
Kapitat wkasny:
Kapitat zakladowy 53 799 53 799
Akcje wtasne -4 619 -5151
Niepodzielony zysk oraz kapitaty zapasowe 140 308 128 812
Kapitat wlasny razem (nota 11) 189 488 177 460
Zobowigzania diugoterminowe:
Zadtuzenie diugoterminowe, bez czesci do zaptaty w
ciggu jednego roku (nota 12) 135 097 112 506
Rezerwa na wycofanie z uzytkowania urzadzen jgdrowych oraz
na sktadowanie zuzytego paliwa jadrowego (nota 15) 36 619 36 932
Pozostate zobowigzania diugoterminowe (nota 16) 4 292 4 587
Zobowigzania diugoterminowe razem 176 008 154 025
Odroczone zobowigzania podatkowe (nota 24) 10533 8721
Zobowigzania krotkoterminowe:
Kredyty krotkoterminowe 6 455 12 618
Czesc¢ zadtuzenia diugoterminowego do zaptaty w ciagu jednego
roku (nota 12) 12 298 6 232
Zobowigzania handlowe oraz inne (nota 17) 65 722 76 907
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 926
Pozostate pasywa (nota 18) 8 657 7 809
Zobowigzania krotkoterminowe razem 93 132 104 492
Pasywa razem 469 161 444 698

Nieodtaczng czes¢ niniejszych wykazow stanowi informacja dodatkowa.



CEZ, a. s.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
na dzien 31.12.2010 r.

w milionach CZK

Przychody operacyjne:

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

Przychody i koszty z transakcji instrumentami pochodnymi
energii elektrycznej, wegla i gazu, netto

Przychody ze sprzedazy ciepta oraz pozostate przychody

Przychody razem (nota 19)
Koszty operacyjne:

Koszty zuzycia paliwa

Koszty zakupu energii i ustug z nim zwigzanych
Remonty i konserwacja

Odpisy amortyzacyjne

Koszty osobowe (nota 20)

Materiaty

Uprawnienia emisyjne, netto (nota 8)

Pozostate koszty operacyjne (nota 21)

Koszty razem

Zysk przed opodatkowaniem oraz pozostatymi kosztami i
przychodami

Pozostate koszty i przychody:

Odsetki kosztowe od zobowigzan finansowych

Odsetki od rezerw jgdrowych oraz innych rezerw (nota 15)

Odsetki otrzymane (nota 22)

Ro6znice kursowe, netto

Strata ze sprzedazy udziatéw w spétkach zaleznych i
stowarzyszonych oraz wspdélnych przedsiebiorstwach

Pozostate przychody i koszty finansowe, netto (nota 23)

Pozostate koszty i przychody razem

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy (nota 24)

Zysk netto

Zysk netto na akcje (CZK / szt.) (nota 27)
Podstawowy
Rozwodniony

Srednia liczba akcji wyemitowanych (w tys. szt.)

Podstawowa
Rozwodniona

2010r. 2009 r.
98 894 108 421
5376 6 401
5928 4 383
110 198 119 205
-17 320 -17 475
-18 528 -16 373
-3 583 -3 901
-13178 -12 927
-6 470 -6 235
-1 740 -1 814
1585 -552
-5 955 -6 953
-65 189 -66 230
45 009 52 975
-4 245 -3 055
-1 740 -1 859
2 507 1098
-2 550 -1 056
-128 -76
3 468 6778
-2 688 1830
42 321 54 805
-7 559 -9 378
34 762 45 427
65,1 85,2
65,1 85,2
533 811 533 225
533 849 533 438

Nieodtaczng czes¢ niniejszych wykazow stanowi informacja dodatkowa.



CEZ, a. s.
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
na dzien 31.12.2010 r.

w milionach CZK

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody:

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne ksiegowana w
korespondencji z kapitalem wtasnym

Wyksiegowanie instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne z kapitatu wkasnego

Zmiana wartosci godziwej papierow wartosciowych dostepnych
do sprzedazy ujeta w kapitale wtasnym

Odroczony podatek dochodowy w odniesieniu do pozostatych
catkowitych dochoddw (nota 24)

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Calkowite dochody razem

2010r. 2009 r.

34 762 45 427

9 009 2738

-2 634 1643
163 10

-1 242 -903

5 296 3488

40 058 48 915

Nieodtaczng czes¢ niniejszych wykazow stanowi informacja dodatkowa.



CEZ, a. s.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

na dzien 31.12.2010 r.

w milionach CZK

Stan na dzien 31.12.2008 r.

Zysk netto
Pozostate catkowite dochody

Catkowite dochody razem

Dywidendy

Obnizenie kapitatu
zaktadowego

Sprzedaz akcji wtasnych

Prawa opcji na zakup akgcji

Transfer wykorzystanych
oraz wygastych praw opcji
w ramach kapitatu
wlasnego

Stan na dzien 31.12.2009 r.

Zysk netto
Pozostate catkowite dochody

Catkowite dochody razem

Koszty transakcji zwigzane z
potaczeniami jednostek
gospodarczych (nota 2.26)

Dywidendy

Sprzedaz akcji wtasnych

Prawa opcji na zakup akgcji

Transfer wykorzystanych
oraz wygastych praw opcji
w ramach kapitatu
wlasnego

Stan na dzien 31.12.2010 r.

Papiery
Zabezpiecze wartosciowe )

nia dostepne do Kapitat

Kapita+ Akcje przeplyw()w sprzedazy i Niepodziel w+asny

zaktadowy wlasne pienieznych inne rezerwy  ony zysk razem
59 221 -66 910 -5 633 479 167 770 154 927
- - - - 45 427 45 427
- - 3478 10 - 3488
- - 3478 10 45 427 48 915
- - - - -26 638 -26 638
-5 422 61 313 - - -55 891 -
- 446 - - -300 146
- - - 110 - 110
- - - -79 79 -
53 799 -5 151 -2 155 520 130 447 177 460
- - - - 34 762 34 762
- - 5163 133 - 5296
- - 5163 133 34 762 40 058
- - - - -211 -211
- - - - -28 256 -28 256
- 532 - - -195 337
- - - 100 - 100
- - - -97 97 -
53 799 -4 619 3008 656 136 644 189 488

Nieodtaczng czes¢ niniejszych wykazow stanowi informacja dodatkowa.



CEZ, a. s.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
na dzien 31.12.2010 r.

w milionach CZK

Dziatalnos$¢ operacyjna:
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty - operacje niepieniezne:
Odpisy amortyzacyjne
Amortyzacja paliwa jadrowego
Strata ze sprzedazy aktywow trwatych, netto
Ro6znice kursowe, netto
Odsetki zaptacone oraz otrzymane, otrzymane dywidendy
Zmiana stanu rezerw na wycofanie z uzytkowania urzadzen
jadrowych oraz na skladowanie zuzytego paliwa jagdrowego
Odpisy aktualizujgace aktywa, pozostate rezerwy oraz
pozostate koszty oraz przychody niepieniezne

Zmiana stanu aktywow oraz pasywow:
Naleznosci
Zapasy materiatowe
Zapasy paliw kopalnianych
Pozostate aktywa obrotowe
Zobowigzania handlowe oraz inne

Pozostate pasywa

Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy
Zaptacone odsetki z wyjatkiem odsetek skapitalizowanych
Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci

operacyjnej

Dziatalnos$¢ inwestycyjna:

Nabycie jednostek zaleznych i stowarzyszonych oraz
wspolnych przedsiebiorstw

Przychody/zwroty ze sprzedazy spoétek zaleznych i
stowarzyszonych oraz wspdélnych przedsiebiorstw

Nabycie aktywow trwatych

Przychody ze sprzedazy aktywéw trwatych

Udzielone pozyczki

Spfaty udzielonych pozyczek

Zmiana stanu aktywéw finansowych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania

Srodki pieniezne wykorzystane na dziatalnos¢ inwestycyjng

2010r. 2009 r.
42 321 54 805
13 201 12 935

3 697 2771
45 111

2 550 1 056
-6 340 -8 850
-1 300 272
4 756 6 562
4105 -755
-202 -273
649 -463

10 459 28 474
-16 949 -22 182
-1 026 -59
55 966 74 404
-9 372 -12 628
-3 475 -1 850
2111 990
8 078 10 807
53 308 71723
-6 126 -39 726
-16 2624

-30 883 -39 354
1310 317
-33 542 -26 412
13 881 12 347
-888 -715
-56 264 -90 919

Nieodtaczng czes¢ niniejszych wykazow stanowi informacja dodatkowa.



CEZ, a. s.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
na dzien 31.12.2010 r.

cd.

Dziatalnosé¢ finansowa:

Whplywy z kredytéw i pozyczek

Spfaty kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu zobowigzan/naleznosci (grupowy cashpooling)
Zaptacone/zwrocone dywidendy

Sprzedaz akcji wtasnych
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Wptyw réznic kursowych na wysokosé srodkow pienieznych

Zmiana stanu srodkéw pienieznych oraz innych aktywow
pienieznych, netto

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatku okresu

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koacu okresu

Informacje dodatkowe do rachunku przeptywow pienieznych

Zaptacone odsetki - razem

Nieodtaczng czes¢ niniejszych wykazow stanowi informacja dodatkowa.

2010r. 2009 r.
161 191 237 691
-133 640 -190 229
4970 6 397
-28 234 -26 545
337 146
4 624 27 460
-93 -708
1575 7 556
14 567 7011
16 142 14 567
5671 3754



CEZ, a. s.
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien 31.12.2010 r.

1. Informacje o Spoéice

CEZ, a. s. (Spotka), REGON 45274649, jest czeska spétka akcyjna, ktdra powstata z dniem wpisu w
rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Miejski w Pradze (sekcja B, pozycja 1581) w dniu
6.5.1992 r. Spoétka ma siedzibe pod adresem: Praga 4, Duhova 2/1444.

Gtéwnym przedmiotem jej dziatalnosci jest produkcja energii elektrycznej, sprzedaz ustug
wspomagajacych z nig zwigzanych oraz obrét energig elektrycznag, a takze produkcja, dystrybucija i
sprzedaz energii cieplne;.

W 2010 i 2009 r. srednia liczba pracownikdéw Spotki w przeliczeniu na etaty wynosita odpowiednio 6
13416 177 osoéb.

Wiekszosciowym wiascicielem Spotki jest Skarb Panstwa Republiki Czeskiej, reprezentowany przez
Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej oraz, w matym stopniu, przez Ministerstwo Pracy i Polityki
Spotecznej Republiki Czeskiej. Na dzien 31.12.2010 r. do Skarbu Panstwa Republiki Czeskiej
nalezato 69,8 % udziatdw w kapitale zakladowym Spétki. Udziat wiasciciela wiekszosciowego w
prawach gtosu w podanym dniu wynosit 70,3 %.

Skiad organu statutowego i nadzorczego na dzien 31.12.2010 r.:

Zarzad Rada nadzorcza

prezes Martin Roman prezes Martin Riman
wiceprzewodnic

wiceprezes Daniel Benes zacy Eduard Janota

cztonek Peter Bodnar cztonek Ivo Foltyn

cztonek Vladimir Hlavinka cztonek Petr Gross

cztonek Martin Novak cztonek Lukas Hampl

cztonek Tomas Pleskac cztonek Vladimir Hronek
cztonek Zdenék Hruby
cztonek Jifi Kadrnka
cztonek Lubomir Klosik
cztonek Jan Kohout
cztonek Lubomir Lizal
cztonek Drahoslav Simek

2. Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawowe zatozenia przyjete przy opracowaniu sprawozdania finansowego

Zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w mysl| ustawy o
rachunkowosci zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
brzmieniu zatwierdzonym przez Unie Europejska. Standardy MSSF w tym brzmieniu, stosowane
przez Spotke, nie odbiegajg obecnie od standardéw MSSF wydanych przez International Accounting
Standards Board (IASB).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, chyba ze
MSSF wymagaly innych zasad wyceny, jak opisano w ponizszych zasadach prowadzenia
rachunkowosci.

Spétka sporzadzita takze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CEZ zgodnie z MSSF, za
ten sam okres ksiegowy. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikaciji
w dniu 24.2.2011 r.



2.2. Waluta prezentacji danych sprawozdania finansowego

Ze wzgledu na istote ekonomiczng transakcji i sSrodowisko, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalnosé,
wykazy finansowe prezentowane sg w koronach czeskich (CZK), przy czym korona czeska jest
stosowana takze jako waluta funkcjonalna.

2.3. Szacunki

Proces sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa przyjecia
zatozen i dokonania szacunkéw, majacych wptyw na ujawniane wartosci aktywow i pasywow na dzien
bilansowy oraz publikowanie informacji dotyczacych aktywéw i zobowigzan warunkowych, a takze
wartosci przychodow i kosztow w okresie ksiegowym. Wartosci rzeczywiste moga rézni¢ sie od tych
szacunkow. Informacje dotyczace istotnych oszacowan podano w odpowiednich notach informacji
dodatkowe;.

2.4. Wykazywanie dochodéw ze sprzedazy i innych przychodow

Spétka wykazuje przychody z dostaw energii elektrycznej i ustug powigzanych w oparciu o warunki
umowne. Réznice pomiedzy ilosciami umownymi a faktycznymi dostawami sg rozliczane za
posrednictwem operatora rynku.

Przychody sg ujmowane w momencie, kiedy staje sie prawdopodobne, ze przedsiebiorstwo uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna w wiarygodny
sposob okresli€. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug oraz
ewentualne rabaty.

Przychody ze sprzedazy aktywdw sg ujmowane w momencie dostawy oraz gdy znaczace ryzyko lub
korzysci wynikajace z prawa wlasnosci aktywoOw zostaty przekazane nabywcy.

Przychody z ustug sg rozpoznawane w momencie swiadczenia ustug stronie trzeciej.
Przychody z dywidend sg wykazywane w momencie przyznania spofce prawa do wypfaty dywidendy.

2.5. Koszty paliwa

Koszty paliwa sg wykazywane w momencie jego zuzycia. Koszty paliwa obejmujg takze amortyzacje
paliwa jadrowego. Amortyzacja paliwa jadrowego zaliczona w koszty wyniosta 3 697 min CZK oraz

2 771 min CZK odpowiednio za 2010 i 2009 r. Amortyzacja paliwa jadrowego obejmuje koszty
zwigzane z tworzeniem rezerwy na sktadowanie zuzytego paliwa jadrowego (patrz nota 15). W 2010 i
2009 r. koszty te wynosity odpowiednio 468 min CZK i 272 min CZK.

2.6. Odsetki

W cenach nabycia aktywow trwatych kapitalizowane sg wszelkie odsetki wynikajace z dziatalnosci
inwestycyjnej, ktére nie zostatyby naliczone, gdyby dziatalnos¢ taka nie zostata podjeta. Kapitalizacja
odsetek dotyczy tylko aktywow, w przypadku ktérych budowa lub proces nabycia trwa przez znaczny
okres czasu. W 2010 i 2009 r. koszty skapitalizowanych odsetek wyniosty odpowiednio 2 526 min
CZK oraz 1 903 mIn CZK, co byto rownowazne ze stopa kapitalizacji odsetek wynoszaca 4,5 % oraz
4,8 %.

2.7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujace. Koszt nabycia rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene oraz
powigzane koszty materiatdw, robocizny oraz finansowania zewnetrznego wykorzystywanego w
ramach inwestycji. Koszt nabycia obejmuje réwniez szacunkowy koszt rozbiérki i usuniecia sktadnika
aktywow rzeczowych w zakresie okreslonym przez miedzynarodowy standard rachunkowosci MSR 37
— Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. Dotacje panstwowe na inwestycje
ekologiczne pomniejszajg koszt nabycia odpowiedniego skladnika rzeczowych aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate bedace wynikiem wtasnej dziatalnosci wyceniane sa wedtug poniesionego
kosztu. Koszty sfinalizowanych dziatan, majacych na celu zwiekszenie wartosci sktadnikéw aktywow
rzeczowych, zwiekszaja ich koszt nabycia. W chwili sprzedazy lub wycofania z uzytku sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych koszt nabycia oraz stosowna amortyzacja zbytego lub wycofanego
sktadnika zostaja wyksiegowane z bilansu, przy czym wszelkie z tym zwigzane zyski i straty
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Koszty remontéw, konserwacji i wymiany drobnych sktadnikéw majatku sg ksiegowane w ciezar
kosztow remontow i konserwacji w okresie ksiegowym, w ktérym zostaty wykonane odpowiednie
prace. Koszty poniesione w celu zwiekszenia wartosci aktywdw sg kapitalizowane.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy nie wystapity przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdéw aktywow. Jezeli takie przestanki wystapity, Spotka
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weryfikuje, czy wartos¢ odzyskiwalna skfadnika rzeczowych aktywow trwatych nadal przewyzsza jego
wartos¢ bilansowa lub jej doréwnuje. Ustalona utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych jest
wykazywana bezposrednio w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”.

Na dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny, czy nie wystapity przestanki wskazujace na to, ze
wczesniejsze wykazanie utraty wartosci sktadnika aktywow w chwili obecnej nie ma juz uzasadnienia
lub nalezatoby obnizy¢ odpis aktualizujacy. Jezeli tak jest, Spotka ustala wartos¢é odzyskiwalng
danych skfadnikéw aktywow. Wczesniej ujeta utrata wartosci wykazywana jest w kosztach tylko
przypadku zmiany zatozen, na podstawie ktorych przy ostatnim zaksiegowaniu utraty wartosci
dokonano oszacowania wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych. W takim przypadku
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obejmujaca odpis aktualizujacy zostaje zwiekszona zgodnie z
nowym oszacowaniem wartosci odzyskiwalnej. Ustalona wartos¢ rezydualna sktadnika aktywow nie
moze by¢ wieksza, niz wynositaby jego aktualna warto$¢ pomniejszona o amortyzacje, gdyby w
przesztosci nie dokonywano zadnych odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Wyksiegowanie
wczesniej dokonanego odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci wykazywane jest bezposrednio
w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”.

Spétka dokonuje amortyzacji kosztu nabycia pomniejszonego o wartosé rezydualng sktadnika
rzeczowych aktywéw trwatych rownomiernie w catym okresie przewidywanej ekonomicznej
uzytecznosci odpowiedniego skfadnika aktywdw. Kazdy istotny skfadnik rzeczowych aktywow trwatych
jest ewidencjonowany i amortyzowany samodzielnie. Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow
rzeczowych okreslono nastepujaco:

Czas
amortyzacji
(w latach)
Budynki i budowle 20-50
Urzadzenia i wyposazenie 4-25
Srodki transportu 4-20
Meble i wyposazenie 8-15

Sredni okres amortyzacji wedtug szacowanego okresu ekonomicznej uzytecznosci okreslono
nastepujaco:

Sredni okres

zywotnosci
(w latach)
Elektrownie wodne
Budynki i budowle 48
Urzadzenia i wyposazenie 16
Elektrownie zasilane paliwami kopalnianymi:
Budynki i budowle 33
Urzadzenia i wyposazenie 15
Elektrownie jadrowe:
Budynki i budowle 36
Urzadzenia i wyposazenie 17

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych w latach 2010 i 2009 wynosita odpowiednio 12 976 min
CZK oraz 12 714 mIn CZK, co byto rbwnoznaczne ze $rednig stopg amortyzacji odpowiednio 4,3 % i
4,3 %. Okresy amortyzacji, wartosci rezydualne skfadnikéw majatku oraz metody amortyzacji s
corocznie analizowane i w przypadku potrzeby odpowiednio korygowane.

2.8. Paliwo jadrowe

Paliwo jadrowe jest wykazywane jako sktadnik rzeczowych aktywow trwatych wedtug ceny nabycia, po
pomniejszeniu o skumulowang amortyzacje. Odpisy amortyzacyjne paliwa jadrowego okreslane sg na
podstawie ilosci ciepta powstajacego w reaktorze (w GJ) oraz wspotczynnika zuzycia (w CZK/GJ),
ktory odzwierciedla cene nabycia poszczegolnych blokéw paliwowych znajdujacych sie w reaktorze,
planowany czas ich uzytkowania oraz oczekiwang ilos¢ wyprodukowanego ciepta.

Przy wycenie paliwa jadrowego uwzglednia sie takze skapitalizowane koszty adekwatnej czesci
rezerw jadrowych (patrz nota 2.21). Na dzien 31.12.2010 i 2009 r. wartos¢ rezydualna tych
skapitalizowanych kosztéw wynosita odpowiednio 114 min CZK oraz 300 min CZK.
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2.9. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane wedtug kosztu nabycia, obejmujacego cene nabycia
oraz koszty poniesione w zwigzku z ich nabyciem. Koszt nabycia zakupionego oprogramowania oraz
praw jest amortyzowany réwnomiernie przez caty planowany okres uzytecznosci ekonomicznej
danego skfadnika aktywow, wynoszacy od 3 do 10 lat. Okresy amortyzacji, wartosci rezydualne
sktadnikéw majatku oraz metody amortyzacji sg corocznie analizowane i w przypadku potrzeby
odpowiednio korygowane. Koszty sfinalizowanych dziatan, majacych na celu zwiekszenie wartosci
sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych, zwiekszajg koszt ich nabycia.

Na dzien bilansowy Spotka ocenia, czy nie wystapity przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci sktadnikdéw wartosci niematerialnych i prawnych. Wartos¢ rezydualna sktadnikow
wartosci niematerialnych i prawnych nieudostepnionych jeszcze do uzytkowania corocznie jest
poddawana weryfikacji pod katem utraty wartosci, niezaleznie od wystgpienia przestanek
wskazujacych na to, ze utrata wartosci mogta nastapié€. Ustalona utrata wartosci sktadnikow wartosci
niematerialnych i prawnych jest wykazywana bezposrednio w rachunku zyskow i strat w pozycji
.Pozostate koszty operacyjne”. Na dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny, czy nie wystapity
przestanki wskazujgce na to, ze wczesniejsze wykazanie utraty wartosci sktadnika aktywow w chwili
obecnej nie ma juz uzasadnienia lub nalezatoby obnizy¢ odpis aktualizujacy. Jezeli tak jest, Spétka
ustala wartos¢ odzyskiwalng danych sktadnikow aktywow. Wczesniej ujeta utrata wartosci
wykazywana jest w kosztach tylko przypadku zmiany zatozen, na podstawie ktérych przy ostatnim
zaksiegowaniu utraty wartosci dokonano oszacowania wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow
trwatych. W takim przypadku wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw obejmujaca odpis aktualizujacy
zostaje zwiekszona zgodnie z nowym oszacowaniem wartosci odzyskiwalnej. Ustalona wartos¢
rezydualna sktadnika aktywow nie moze by¢ wieksza, niz wynositaby jego aktualna wartos¢
pomniejszona o0 amortyzacje, gdyby w przesztosci nie dokonywano zadnych odpiséw aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci. Wyksiegowanie wczesniej dokonanego odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci wykazywane jest bezposrednio w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Pozostate koszty
operacyjne”.

2.10. Uprawnienia emisyjne

Uprawnienie do emisji gazow cieplarnianych (dalej ,uprawnienie emisyjne”) stanowi prawo wiasciciela
urzadzen, ktore emitujg gazy cieplarniane, do emisji w roku kalendarzowym réwnowartosci jednej
tony dwutlenku wegla. W oparciu o Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien w latach 2010 i 2009 Spéitka,
jako podmiot eksploatujacy urzadzenia tego typu, otrzymata pewna liczbe uprawnieh emisyjnych.

Spétka zobowigzana jest okreslac i zgtaszac ilosci gazéw cieplarnianych, wytworzonych w roku
kalendarzowym przez jej urzadzenia, przy czym dane te muszg zosta¢ zweryfikowane przez
autoryzowany podmiot. Najp6zniej do dnia 30 kwietnia kolejnego roku kalendarzowego powyzsze
Spotki sa zobowigzane przedstawi¢ do umorzenia okreslong liczbe uprawnien odpowiednio do
wykazanej i zweryfikowanej ilosci emisji gazéw cieplarnianych w danym roku kalendarzowym. Jesli
Spotka nie spetni tego wymogu w wyznaczonym terminie, nie przedstawiajgc do umorzenia
odpowiedniej liczby uprawnien emisyjnych, wéwczas podlega karze w wysokosci 100 EUR za
réwnowartos¢ 1 tony CO..

W wykazach finansowych przyznane uprawnienia emisyjne wykazane sg wedtug wartosci nominalnej,
ktora jest zerowa. Zakupione uprawnienia sg wyceniane wediug ceny nabycia (za wyjatkiem
uprawnien przeznaczonych do obrotu). Jesli przyznane limity nie sg wystarczajgce do pokrycia
faktycznej emisji, Spotka tworzy rezerwe, ktéra jest wykazywana po koszcie zakupionych uprawnien
do wysokosci posiadanych uprawnien, a nastepnie po cenie rynkowej uprawnien obowigzujacej w dniu
bilansowym.

Spotka kupuje takze uprawnienia emisyjne do celéw handlowych. Portfel uprawnien emisyjnych
przeznaczonych na sprzedaz jest wykazywany po wartosci godziwej na dzieh bilansowy, przy czym
zmiany wartosci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje weryfikacji, czy nie wystapity przestanki wskazujace, ze
mogta nastgpic utrata wartosci uprawnien emisyjnych. W przypadku wystapienia takich przestanek
Spotka analizuje wartosci odzyskiwalne osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, ktorym
przyznane zostaty uprawnienia emisyjne, w celu okreslenia, czy wartosci te nie sg nizsze od ich
wartosci bilansowej. Wszelkie zidentyfikowane utraty wartosci uprawnien emisyjnych sg wykazywane
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Uprawnienia emisyjne, netto”.

Umowy dotyczace sprzedazy i pozniejszego odkupu uprawnien emisyjnych wykazywane sg jako
pozyczki zabezpieczone.



Swapy dotyczace uprawnien emisyjnych (EUA) oraz poswiadczonych redukcji emisji (CER lub kredyty
emisyjne) w okresie od dnia zawarcia transakcji do dnia jej rozliczenia ujmowane sg jako instrumenty
pochodne. Transakcje wyceniane sa do wartosci godziwej, zas wszelkie zmiany wartosci godziwej
wykazywane sg w rachunku zyskéw i strat. Srodki pieniezne otrzymane przed dniem rozliczenia
swapu EUA/CER wykazywane sg jako kompensacja zaksiegowanej wartosci godziwej swapu.
Ro6znica miedzy suma otrzymanej gotowki i wartoscig godziwg jednostek CER po jednej stronie oraz
wartoscig ksiegowa oddanych jednostek EUA i wartoscig godziwg swapu EUA/CER po drugiej stronie
wykazywana jest w chwili rozliczenia swapu EUA i CER jako zysk lub strata.

2.11. Inwestycje finansowe

Inwestycje finansowe sg klasyfikowane wedtug nastepujacych kategorii: utrzymywane do terminu
wymagalnosci, kredyty, pozyczki i naleznosci, przeznaczone do obrotu i dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe o ustalonym lub mozliwym do ustalenia terminie ptatnosci oraz o ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,
sg klasyfikowane jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (z wyjatkiem pozyczek i
wierzytelnosci wlasnych Spétki). Kredyty, pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow
pochodnych aktywa finansowe o ustalonym lub mozliwym do ustalenia terminie ptatnosci, ktdre nie sg
notowane na aktywnym rynku.

Inwestycje finansowe nabyte zasadniczo w celu wygenerowania zysku z krétkoterminowych wahan
cen sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu. Wszelkie inne inwestycje finansowe (za
wyjatkiem udzielonych pozyczek i innych naleznosci wynikajacych z dziatalnosci Spotki) sg
klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, kredyty i inne naleznosci sa ujete w aktywach
trwatych, chyba ze ich termin wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu uymowane sg w aktywach obrotowych, podobnie jak
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, jezeli Spétka ma zamiar ich zbycia w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Wszelkie zakupy i sprzedaz aktywow finansowych sg ujmowane na dzien rozliczenia transakcji.

Inwestycje finansowe sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej. W przypadku aktywow
finansowych, ktore nie sg zaliczane do kategorii aktywOw i zobowigzan finansowych wycenianych do
wartosci godziwej za posrednictwem wyniku gospodarczego, do wartosci tej dodaje sie koszty
transakcji, ktére mozna jej bezposrednio przypisac.

Inwestycje dostepne do sprzedazy i przeznaczone do obrotu sa wyceniane do wartosci godziwej,
okreslanej na podstawie notowan rynkowych na dzien bilansowy.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy wykazywane
sg w samodzielnej pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw, dopdki nie zostang sprzedane lub
zbyte w inny sposo6b albo nie nastapi trwata utrata wartosci tych aktywow. Udziatowe papiery
wartosciowe, nieposiadajgce notowan na rynkach publicznych, ktére sklasyfikowano jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy i ktérych wartosci godziwej nie mozna w wiarygodny sposob
okresli¢, wycenia sie wedtug kosztu ich nabycia.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy nie wystapity obiektywne przestanki wskazujace na
utrate wartosci tych inwestycji. W przypadku udziatowych papieréw wartosciowych sklasyfikowanych
jako dostepne do sprzedazy obiektywna przestanka utraty wartosci jest istotny lub diugotrwaly spadek
wartosci godziwej ponizej ich ceny nabycia. ,Istotnos¢" oceniana jest w stosunku do pierwotnej ceny
nabycia, natychmiast ,dtugotrwatos¢” wedtug okresu, w ktorym wartos¢ godziwa spadta ponizej
pierwotnej ceny nabycia. Jezeli takie przestanki istniejg, skumulowana strata zdefiniowana jako
réznica miedzy ceng nabycia a aktualng wartoscig godziwg po odliczeniu straty z tytutu utraty
wartosci tej inwestycji, ktora zostata zaksiegowana w kosztach juz wczesniej, zostaje wyjeta z
pozostatych catkowitych dochodéw i zaksiegowana w kosztach. Strat z tytutu utraty wartosci
udziatowych papieréw wartosciowych nie mozna anulowa¢ za posrednictwem rachunku zyskéw i strat.
Wzrost wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych nastepujacy po zaksiegowaniu straty
z tytutu utraty wartosci wykazywany jest bezposrednio w pozostatych dochodach catkowitych. W
przypadku instrumentéw dtuznych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy kwota zaksiegowana
z tytutu utraty wartosci rowna jest skumulowanej stracie, ktéra jest okreslona jako réznica miedzy
wartoscig rezydualng a aktualng wartoscig godziwa, po odliczeniu straty z tytutu utraty wartosci tej
inwestycji, ktéra zostata wykazana w kosztach juz wczesniej.

W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka weryfikuje, czy jest w stanie i
ma zamiar zrealizowa¢ ich sprzedaz w bliskiej przysztosci. Jezeli Spotka nie moze prowadzi¢ obrotu
tymi aktywami finansowymi, poniewaz nie istnieje aktywny rynek, a kierownictwo zmienito swe
zamiary i nie planuje sprzedazy tych aktywdw w bliskiej przysztosci, w pewnych okolicznosciach ma
mozliwos$¢ zmiany ich klasyfikacji. Przeniesienie do kategorii kredytow i innych naleznosci jest
dozwolone, jezeli sktadnik aktywow finansowych miesci sie w zakresie definicji kredytéw i innych
naleznosci a jednostka ksiegowa ma zdolnosc¢ i zamiar trzymania tego aktywa w posiadaniu w bliskiej
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przysztosci lub do terminu zapadalnosci. Przeniesienie do kategorii inwestycji finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci jest dozwolone tylko w przypadku, kiedy jednostka
ksiegowa ma zamiar i zdolno$¢ ich trzymania az do terminu zapadalnosci.

Zmiany wartosci godziwych inwestycji finansowych przeznaczonych do obrotu wykazywane sg w
pozycji ,Pozostate przychody i koszty finansowe, netto”.

Inwestycje finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz kredyty i inne naleznosci sg
wyceniane do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone oraz we wspoélne przedsiebiorstwa sg wyceniane
wediug kosztu nabycia. Jezeli zostanie zidentyfikowana utrata wartosci tych inwestycji, dokonuje sie
odpiséw aktualizujgcych lub bezposrednich odpiséw z wartosci inwestycji.

Fuzja ze spétkami znajdujacymi sie pod wspdlng kontrolg sg wykazywane przy uzyciu metody
analogicznej do metody taczenia udziatow (,pooling of interests method"). Aktywa i pasywa spotki,
ktora przytaczana jest w drodze fuzji, wykazywane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci
ksiegowej. R6znica miedzy ceng nabycia a aktywami netto jednostki zaleznej pod wspding kontrolg,
przytaczanej w drodze fuzji ujawniana jest bezposrednio w kapitale wtasnym.

2.12. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmuja gotéwke, rachunki biezace w bankach oraz
krétkoterminowe lokaty finansowe o okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w walutach obcych sg przeliczane na korony czeskie wedtug
kurs6w obowigzujacych na dzien bilansowy.

2.13. Aktywa finansowe 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe wykazywane w ramach dtugoterminowych aktywéw
finansowych jako srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania (patrz nota 4.2) przeznaczone sg
na cele rekultywacji i likwidacji sktadowisk odpaddw, wycofania z eksploatacji urzadzen jgdrowych; w
kategorii tej mieszcza sie réwniez depozyty gwarancyjne przekazane stronom transakcji. Klasyfikacji
tych aktywoéw jako dtugoterminowych dokonuje sie w oparciu o planowany termin postawienia tych
srodkéw do dyspozycji Spotki.

2.14. Naleznosci, zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci wykazywane sg wedtug wartosci nominalnej, w przypadku naleznosci uzyskanych droga
cesji wediug ceny nabycia. Wartos¢ naleznosci watpliwych obnizajg odpisy aktualizujace, ujmowane
w kosztach. Na dzien 31.12.2010 i 2009 r. odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krétkoterminowych
wynosity odpowiednio 1 622 min CZK i 1 774 min CZK.

Zobowiazania z obrotu handlowego oraz pozostate zobowigzania krotkoterminowe sg wykazywane
wedtug wartosci nominalnej, koszty przysztych okreséw ujmowane sg wedtug szacowanej wysokosci
przysziej ptatnosci.

2.15. Materialy oraz pozostate zapasy

Kupowane zapasy sg wykazywane wedtug rzeczywistego kosztu ich nabycia, okreslonego na
podstawie wazonej sredniej arytmetycznej. Koszty nabycia zapaséw obejmujg wszelkie koszty
poniesione w zwigzku z ich nabyciem, tgcznie z transportem. Te sktadniki aktywdw sg zaliczone w
koszty lub skapitalizowane w wartosci aktywow trwatych w momencie ich zuzycia. Wtasna produkcja
w toku ujmowana jest w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztéw. Koszty wtasne obejmujg w
szczegolnosci bezposrednie koszty materiatow i robocizny. Warto$¢ zapaséw nieprzydatnych
obnizajg odpisy aktualizujgce ujmowane w kosztach.

2.16. Zapasy paliw kopalnianych

Zapasy paliw kopalnych sg wykazywane wedtug rzeczywistych kosztow nabycia, okreslonych na
podstawie wazonej sredniej arytmetycznej.

2.17. Instrumenty pochodne

Spotka korzysta z pochodnych instrumentdw finansowych, takich jak kontrakty zamiany stép
procentowych (swapy) oraz kontrakty walutowe, w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami stép procentowych i kursow walutowych. Instrumenty pochodne sg
wyceniane do wartosci godziwej. W zatgczonym bilansie zostaty one wykazane w ramach pozycji
.Diugoterminowe aktywa finansowe, netto”, ,Pozostate aktywa finansowe, netto”, ,Pozostate
zobowigzania diugoterminowe” oraz ,Zobowigzania handlowe oraz inne”.
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Metoda ksiegowania zyskéw lub strat z wyceny instrumentdéw pochodnych do wartosci godziwej
zalezy od tego, czy dany instrument pochodny jest okreslony jako zabezpieczajacy, a jesli tak, od
charakteru zabezpieczanej pozyciji.

Dla celdw rachunkowosci zabezpieczen, operacje zabezpieczajace klasyfikowane sg jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wtedy, kiedy zidentyfikowano ryzyko zmiany wartosci godziwej
sktadnika aktywOw lub zobowigzania, lub jako zabezpieczenia przeptywow finansowych, jezeli sg
wykorzystywane jako zabezpieczenie przed ryzykiem zmiany przeptywow finansowych, ktére
przypisa¢ mozna konkretnemu skfadnikowi aktywéw lub zobowigzaniu lub wysoce prawdopodobnej
przysztej transakcji.

W momencie rozpoczecia transakcji Spétka opracowuje dokumentacje powigzania pomiedzy
instrumentami zabezpieczajgcymi a pozycjami zabezpieczanymi, jak réwniez cel6w oraz strategii
zarzadzania ryzykiem dla réznych transakcji zabezpieczajacych. Spotka dokonuje rowniez oceny — od
poczatku zabezpieczenia oraz na biezgco — efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w
kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow
pienieznych zwigzanych z zabezpieczanymi pozycjami.

Zabezpieczenia wartosci godziwej:

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w kosztach lub przychodach, razem z odpowiednig zmiang wartosci godziwej
zabezpieczonego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w zwigzku z ryzykiem bedacym przedmiotem
zabezpieczenia. Jesli korekta wartosci bilansowej zabezpieczonej pozycji dotyczy instrumentu
finansowego dtuznego, korekta ta jest amortyzowana stopniowo w rachunku zyskow i strat przez
okres pozostajacy do terminu zapadalnosci danego instrumentu finansowego.

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych:

Zmiany w wartosci godziwej instrumentéw pochodnych stanowigcych zabezpieczenia oczekiwanych
przeptywow pienieznych sg poczatkowo ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,
natomiast w kapitale wkasnym wykazywane sg w pozycji ,Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych”.
Zysk lub strata dotyczaca czesci nieefektywnej jest ujmowana w rachunku zyskow i strat w pozycji
.Pozostate przychody i koszty finansowe, netto”.

Kwoty naroste w kapitale wtasnym sg przenoszone do rachunku zyskow i strat w chwili ujecia kosztow
lub przychoddw zwigzanych z zabezpieczonymi pozycjami.

Jesli instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany lub gdy zabezpieczenie przestaje
spetiac kryteria rachunkowosci zabezpieczen, skumulowany zysk lub strata istniejace w kapitale
wlasnym w danym okresie pozostajg w kapitale wtasnym do momentu sfinalizowania oczekiwanej
transakcji, a nastepne sg ujmowane w rachunku zyskow i strat. Jezeli sfinalizowanie prognozowanej
transakcji stato sie mato prawdopodobne, wéwczas faczny zysk lub strata, poczatkowo ujete w
kapitale wtasnym, bezzwtocznie przenoszone sg do rachunku zyskow i strat.

Inne instrumenty pochodne:

Niektére instrumenty pochodne nie spetniaja wymogoéw rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany
wartosci godziwej takich instrumentéw pochodnych sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i
strat.

2.18. Instrumenty pochodne wynikajace z uméw handlowych na dostawy towarow i
materiatow

Zgodnie z MSR 39, niektére umowy handlowe na dostawy towardw traktowane sa jako instrumenty
finansowe i wykazywane wedtug tego standardu. Wiekszos¢ umow zakupu i sprzedazy towaréw
zawieranych przez Spotke przewiduje fizyczng dostawe towaréw w ilosci przeznaczonej do zuzycia
lub sprzedazy w ramach zwyktej dziatalnosci Spétki. Umowy takie sg wiec wytaczone z zakresu MSR
39.

Transakcje zakupu i sprzedazy z odroczonym terminem realizacji (forward), dotyczace fizycznej
dostawy energii elektrycznej, sg traktowane jako lezace poza zakresem MSR 39, jezeli dany kontrakt
jest uznany za zawarty w ramach zwyktej dziatalnosci operacyjnej Spétki. To obowigzuje w przypadku
spetnienia wszystkich wymienionych ponizej warunkéw:

- wramach kontraktu ma miejsce fizyczna dostawa towaru,

- ilosci zakupione lub sprzedane w ramach kontraktu odpowiadajg potrzebom operacyjnym
Spaiki,

- kontrakt nie moze by¢ uznany za sprzedang opcje wedtug definicji standardu MSR 39. W
specyficznym przypadku kontraktéw na sprzedaz energii elektrycznej kontrakt zasadniczo
jest rbwnowazny z obowiazkiem przysztej sprzedazy (forward) lub moze by¢ uznany za
sprzedaz mocy produkcyjnych.



W zwigzku z powyzszym Spoétka uznaje, ze transakcje zawierane w celu zbilansowania wolumenu
zakupOw i sprzedazy energii elektrycznej sg czesciq jej zwyktej dziatalnosci jako zintegrowanego
koncernu energetycznego i w zwigzku z tym nie mieszczg sie w zakresie MSR 39.

Kontrakty towarowe, mieszczace sie w ramach MSR 39, sg wyceniane do wartosci godziwej,
natomiast zmiany wartosci godziwej wykazane sg w rachunku zyskow i strat.

2.19. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest zgodnie z przepisami podatkowymi Republiki Czeskiej. Podstawg
do obliczen jest wynik gospodarczy Spotki, okreslony zgodnie z czeskimi przepisami w zakresie
rachunkowosci, skorygowany o koszty, ktére nie sg uwazane za koszty uzyskania przychodéw w
danej chwili lub ogdlnie, oraz przychody niepodlegajace opodatkowaniu (na przykfad roznica miedzy
amortyzacjg podatkowa a bilansowa aktywow trwatych). Biezacy podatek dochodowy obliczono na
dzien 31.12.2010 i 2009 r., w oparciu o przepisy rachunkowosci obowigzujgce w Republice Czeskiej,
na podstawie zysku ksiegowego przed opodatkowaniem skorygowanego o niektére pozycje, ktére nie
stanowig kosztu uzyskania przychoddéw lub przychoddw podlegajacych opodatkowaniu. Stawka
podatku wynosita odpowiednio 19 i 20 %. Od 2011 r. stawka tego podatku wynosita bedzie 19 %.

Podatek odroczony obliczany jest przy uzyciu metody zobowigzan bilansowych. Podstawg do
obliczen sg réznice przejsciowe wyceny bilansowej a wyceny do celdéw okreslenia podstawy
opodatkowania, podatek odpowiada iloczynowi tych réznic i stawki podatku obowigzujacej w okresie,
w ktorym oczekuje sie rozliczenia odroczonych naleznosci lub zobowigzan podatkowych.

Aktywa lub zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie podlegajg dyskontowaniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane w sytuacji, kiedy jest prawdopodobne, ze Spotka
w przysztosci wypracuje dostateczny zysk podlegajacy opodatkowaniu, na poczet ktérego bedzie
mogta je zaliczy¢.

Wartosc¢ bilansowa tych aktywow jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy. W przypadku potrzeby
wartos¢ bilansowa aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana w takim zakresie, w
jakim przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania tego sktadnika aktywow.

Podatek biezacy i odroczony jest ujmowany bezposrednio w kapitale wtasnym, jesli podatek dotyczy
pozycji uymowanych w ciezar lub na dobro kapitatu wtasnego, w tym samym lub innym okresie
podatkowym.

Zmiany w zakresie podatku odroczonego z tytutu zmian stawek podatkowych wykazywane sg w
rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem pozycji, ktére w tym samym lub innym okresie podatkowym
wykazywane sg bezposrednio w ciezar lub na dobro kapitatu wtasnego. Dla tych pozycji rowniez
zmiany ujmowane sg w kapitale wtasnym.

2.20. Zadtuzenie dtlugoterminowe

Zadtuzenie jest poczatkowo ujmowane w kwocie otrzymanych wptywow po odjeciu kosztow transakciji.
Nastepnie wykazywane jest wedtug wartosci rezydualnej okreslanej przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej. Réznica miedzy wartoscig nominalng zadtuzenia a jego pierwsza wyceng w czasie
istnienia zadtuzenia wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat w ramach odsetek zaptaconych.

Koszty transakcji obejmujg wynagrodzenia konsultantow, posrednikéw i makleréw oraz optaty
natozone przez agencje regulacyjne i gietdy papierow wartosciowych.

Przy wycenie zobowigzan diugoterminowych zabezpieczonych przed zmianami wartosci godziwej
przy pomocy instrumentéw pochodnych dokonuje sie korekt uwzgledniajacych zmiany wartosci
godziwej. Zmiany wartosci godziwej tych zobowigzan ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w
pozycji ,Pozostate przychody i koszty finansowe, netto”. Korekta wartosci rezydualnej zadtuzenia
diugoterminowego w momencie jego zabezpieczenia przed utratg wartosci godziwej jest ujmowana w
rachunku zyskéw i strat przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

2.21. Rezerwy jadrowe

Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania z tytutu wycofania z uzytkowania urzadzen jadrowych, na
koszty tymczasowego sktadowania wypalonego paliwa jagdrowego oraz innych odpaddéw
radioaktywnych oraz rezerwe na finansowanie trwatego sktadowania zuzytego paliwa oraz
napromieniowanych czesci reaktorow.

Zawigzane rezerwy opierajg sie 0 najlepsze szacunki kosztéw wykonania obecnie istniejacego
zobowigzania na dany dzien bilansowy. Takie wartosci szacunkowe, bazujgce na cenach biezacych
na dzien bilansowy, sg dyskontowane przy uzyciu szacowanej diugoterminowej realnej stopy
oprocentowania w wysokosci 2,5 % rocznie, w celu uwzglednienia rozktadu wydatkow w czasie.
Pierwotny zdyskontowany koszt jest kapitalizowany w wartosci sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwalych i nastepnie zamortyzowany w okresie uzytkowania elektrowni jgdrowych. Co roku rezerwy sg
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zwiekszane w celu odzwierciedlenia szacowanej stopy inflacji oraz realnej stopy procentowej. Koszty
te ujmowane sg w wykazie zyskOw i strat w ramach odsetek zaptaconych. Na dzien 31.12.2010 i 2009
r. wptyw inflacji oszacowano odpowiednio na 2,0 % i 2,0 % rocznie.

Szacuje sie, iz po zakonczeniu eksploatacji elektrowni jadrowych proces ich likwidacji potrwa jeszcze
50 lat w przypadku elektrowni jadrowej Temelin i 60 lat w przypadku elektrowni jgdrowej Dukovany.
Obecnie oczekuje sie, ze state sktadowiska odpaddw jadrowych stang sie dostepne w 2065 r. a
umieszczanie zuzytego paliwa jadrowego w tych sktadowiskach bedzie kontynuowane przez kolejne
dziesiec lat, mniej wiecej do 2075 r.

Spotka dokonata najlepszych szacunkdéw potrzebnej wysokosci rezerw jadrowych, jednakze
potencjalne zmiany w zakresie technologii, wymogow dotyczacych bezpieczehstwa i ochrony
srodowiska oraz ewentualne zmiany czasu realizacji tych dziatan moga znaczaco wptyna¢ na ich
rzeczywisty koszt, powodujac istotne rozbieznosci w stosunku do obecnych zatozen.

Zmiany oszacowan dotyczacych rezerw jadrowych, wynikajace ze zmian oczekiwan dotyczacych
wolumenu lub przebiegu czasowego przeptywdw pienieznych potrzebnych do uregulowania tych
zobowigzan oraz ze zmiany stopy dyskonta, zwiekszajg lub zmniejszajg wartosé bilansowa,
odpowiedniego sktadnika aktywow. Jednakze, w zakresie, w jakim takie traktowanie skutkowatoby
ujemng wartoscig danego sktadnika aktywoéw, skutek zmiany jest ujmowany bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

2.22. Akcje wlasne

Akcje wtasne s3 ujete w bilansie jako pomniejszenie kapitatu wlasnego. Nabycie akcji wkasnych jest
wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlkasnym jako pomniejszenie kapitatu wiasnego. W
przypadku sprzedazy, emisji lub umorzenia akcji wkasnych w rachunku zyskoéw i strat nie sg
wykazywane zadne zyski ani straty. Przychody z tego tytutu sg wykazywane w wykazach finansowych
bezposrednio jako zwiekszenie kapitatu wtasnego.

2.23. Opcje na akcje

Cztonkowie zarzadu i wybrani menedzerowie (a w przesztosci takze cztonkowie rady nadzorcze))
otrzymali opcje na zakup akcji zwyktych Spétki. Koszty zwigzane z programem opcji na akcje sg
obliczane w dniu podpisania stosownej umowy, na podstawie wartosci godziwej przyznanych opcji na
akcje.

Jezeli przyznane opcje moga zosta¢ wykorzystane natychmiast, bez koniecznosci spetnienia dalszych
warunkéw, adekwatny koszt ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat za dany okres wedtug wartosci
godziwej przyznanych akcji w ciezar kapitatu wlkasnego. W pozostatych przypadkach koszt okreslony
na dzien podpisania umowy opcji podlega roztozeniu w czasie na caty okres, przez ktéry beneficjent
musi pracowac na rzecz Spotki lub Grupy, aby méc zrealizowac przyznane opcje.

Wykazany koszt uwzglednia oczekiwania dotyczace liczby opciji, dla ktérych spetione zostang
odpowiednie warunki i beneficjenci beda mogli je zrealizowaé. W 2010 i 2009 r. koszty zwigzane z
programem opcji na zakup akcji wynosity odpowiednio 100 min CZK i 110 min CZK.

2.24. Operacje w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych sg przeliczane na korony czeskie wedtug
kursu obowigzujacego na dzien realizacji odpowiedniej transakcji ksiegowej, opublikowanego przez
Czeski Bank Narodowy. W ramach rocznego sprawozdania finansowego aktywa i pasywa przeliczane
sg wedtug kursu obowiazujacego na dzien 31 grudnia. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia
takich transakcji i przeliczenia aktywéw i pasywow, majgacych charakter pieniezny, denominowanych
w walutach obcych, sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkow, kiedy roznice
kursowe powstajg w zwigzku z zobowigzaniem sklasyfikowanym jako efektywne zabezpieczenie
aktywow. Takie roznice z przeliczen kursowych sg wykazywane bezposrednio w kapitale wtasnym.
Roznice z przeliczen kursowych dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych pienieznych aktywoéw
finansowych sa ujmowane wedtug wartosci godziwej w pozycji ,R6znice kursowe". R6znice kursowe
zZwigzane z pozycjami niepienieznymi, takimi jak udziatowe papiery wartosciowe przeznaczone do
obrotu, sa wykazywane jako czes¢ zysku lub straty z wyceny. Roznice kursowe z tytutu przeliczenia
udziatowych papieréw wartosciowych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy sg ujmowane w
kapitale wtasnym.



W przeliczeniach aktywow i pasywéw w walutach obcych na dzien 31.12.2010 i 2009 r. Spotka
zastosowata nastepujgce kursy wymiany:

2010r. 2009 .

CZK za 1 EUR 25,060 26,465
CZK za 1 USD 18,751 18,368
CZK za 1 PLN 6,308 6,448
CZK za 1 BGN 12,813 13,532
CZK za 1 RON 5,869 6,247
CZK za 100 JPY 23,058 19,875

2.25. Aktywa sklasyfikowane jako utrzymywane w celu sprzedazy

Aktywa oraz zbywane grupy aktywéw sklasyfikowane jako utrzymywane w celu sprzedazy sa
wyceniane do wartosci bilansowej lub godziwej, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza, oraz
pomniejszane o koszty sprzedazy. Aktywa oraz grupy aktywow sg klasyfikowane jako utrzymywane w
celu sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa zostaje zrealizowana poprzez sprzedaz a nie poprzez
uzytkowanie. Warunek ten uwaza sie za spetniony w przypadku, kiedy sprzedaz jest wysoce
prawdopodobna a skfadnik aktywéw lub ich grupa sg gotowe do natychmiastowej sprzedazy w ich
obecnym stanie. Kierownictwo spotki musi podja¢ dziatania prowadzace do sprzedazy sktadnika
aktywéw lub ich grupy w takim trybie, aby sprzedaz zostala sfinalizowana w okresie 1 roku od data
sklasyfikowania sktadnika aktywéw lub ich grupy jako utrzymywanych w celu sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne od momentu ich sklasyfikowania jako
utrzymywanych w celu sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

2.26. Zastosowanie nowych standardéw rachunkowos$ci MSSF w 2010 r.

Stosowane zasady rachunkowosci, poza kilkoma tylko wyjatkami, nie odbiegajg od zasad
stosowanych w poprzednim okresie ksiegowym. Na dzien 1.1.2010 r. Spétka przyjeta nastepujace
nowe lub znowelizowane standardy oraz interpretacje lub standardy oraz interpretacje zatwierdzone
przez UE:

- MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych (po rewizji)

- MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (znowelizowany)

- KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane

- MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji: transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w srodkach
pienieznych w grupie kapitatowej

- MSR 39 Instrumenty finansowe: ujawnianie i wycena (rachunkowos¢ zabezpieczen)

- Nowelizacja MSSF - harmonizacja (kwiecieh 2009 r.)

Wynikiem przyjecia tych standardow i interpretacji sg nastepujace zmiany w sprawozdaniu
finansowym lub wynikach gospodarczych spoiki:

MSSF 3 Potaczenie jednostek gospodarczych (zmieniony) oraz MSR 27 Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe (znowelizowany).

Grupa wprowadzita standardy znowelizowane na dzien 1.1.2010 r. Znowelizowane brzmienie MSSF 3
wprowadza znaczace zmiany dotyczace ksiegowania potgczen jednostek gospodarczych
zrealizowanych na te date lub p6zniej. Zmiany te wplywajg na wycene udziatéw niekontrolujacych,
ksiegowanie kosztow transakcji, ujecie poczatkowe a nastepnie przeszacowanie wartosci Swiadczen
warunkowych (zwrotnych) oraz na potaczenia jednostek gospodarczych realizowane etapami. Zmiany
te wplywajg na sposob obliczania wartosci firmy, wysokosci wykazanych wynikow za okres, w ktérym
miata miejsce akwizycja przedsiebiorstwa a takze na przyszte wykazywane wyniki. Zgodnie

z nowelizacjg MSR 27 zmiany w zakresie wysokosci udziatow majatkowych w spétce zaleznej (bez
utraty kontroli) powinny by¢ ksiegowane jako transakcje z wtascicielami, ze wzgledu na pozycje
wiascicieli. W wyniku tych zmian nie powstaje juz wartos¢ firmy a transakcje takie nie maja juz
wptywu na wynik gospodarczy. Na podstawie zmiany standardu zmienia sie takze sposéb ujmowania
strat powstatych w spétkach zaleznych oraz wykazywanie utraty kontroli nad spétkg zalezng. W
wyniku powyzszej nowelizacji spotka zaksiegowata koszty transakcji skumulowane na dzien
31.12.2009 r. zwigzane z obecnym akwizycjami bezposrednio w niepodzielonych zyskach na dzien
1.1.2010r.
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KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana w listopadzie 2006 r. Jej brzmienie zostato zatwierdzone
przez UE w marcu 2009 r. i obowigzuje dla okreséw ksiegowych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia
2010 r. Interpretacja ta dotyczy posiadaczy koncesji na swiadczenie ustug i opisuje sposoby
ksiegowania zobowigzan i praw wynikajacych z uméw na ustugi koncesjonowane. Interpretacja ta nie
ma zadnego wptywu na sytuacje finansowa Spotki ani na dane publikowane w informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego.

MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji (po rewizji)

IASB wydata nowelizacje MSSF 2, ktorej celem je doktadniejsze okreslenie sposobu ksiegowania
ptatnosci zwigzanych z akcjami rozliczane gotéwkowo w ramach grupy. Spétka stosuje
znowelizowany standard od 1 stycznia 2010 r., niemniej jednak nowelizacja nie ma zadnego wptywu
na sytuacje finansowa ani wynik gospodarczy.

Nowelizacja MSSF - harmonizacja

W kwietniu 2009 r. IASB wydata nowelizacje harmonizujgca wybrane standardy ksiegowe. Jej celem
jest wyeliminowanie niespojnosci i sprecyzowanie niektorych sformutowan. Postanowienia
przejsciowe dla poszczegoélnych znowelizowanych standardow réznig sie. W wyniku wdrozenia nizej
okreslonej nowelizacji nastgpita zmiana zasad ksiegowosci stosowanych przez Spoétke, niemnigj
jednak nowelizacja nie ma zadnego wplywu na jej sytuacje finansowa ani wynik gospodarczy.

Nowelizacja harmonizujgca — kwiecien 2009 r.

- MSSF 5 Aktywa inne niz aktywa obrotowe przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana: nowelizacja wyjasnia, iz wszelkie informacje, ktére jednostki ksiegowe powinny
publikowa¢ w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego na temat aktywow trwatych lub
zbywanych grup aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy lub dziatalnosci
zaniechanej okreslono w MSSF 5. Wymagania innych standardéw odnosza sie wytagcznie do tych
aktywow trwatych i zbywanych grup aktywow, w przypadku ktdrych zostato to explicite podane. W
wyniku tej nowelizacji Spotka zmodyfikowata informacje publikowane w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.

- MSSF 8 Segmenty operacyjne: nowelizacja tego standardu precyzuje, ze aktywa i zobowigzania
segmentu w sprawozdaniu finansowym nalezy wykazywac tylko wtedy, kiedy stanowig one
element kryteridéw, o ktére opiera sie osoba podejmujaca kluczowe decyzje operacyjne.
Nowelizacja ta nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe spotki.

- MSR 36 Utrata wartosci aktywow: zgodnie z nowelizacjg tego standardu najwiekszg jednostke, do
ktérej mozna alokowa¢ wartos¢ firmy nabyta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych,
stanowi segment operacyjny wedtug definicji okreslonej w MSSF 8, przed agregacja do celéw
sprawozdawczosci finansowe;.

Pozostate standardy i interpretacje, ktérych wprowadzenie jest obowigzkowe poczawszy od okresu
ksiegowego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2010 r., nie wptywajg znaczaco na sprawozdanie
finansowe Spotki.

2.27. Nowe standardy MSSF oraz interpretacje KIMSF, ktore dotychczas nie weszty w zycie
lub nie zostaty zatwierdzone przez UE

Spétka obecnie dokonuje oceny potencjalnego wptywu nowych i zmienionych standardéw oraz
interpretacji, ktére majg wejs¢ w zycie lub zosta¢ zatwierdzone przez UE na dzieh 1 stycznia 2011 r.
lub pézniej. Z punktu widzenia dziatalnosci Spotki najwieksze znaczenie maja nastepujace standardy i
interpretacje:

MSSF 9 Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena

MSSF 9, ktory ma zastgpi¢ MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, zostat wydany w
listopadzie 2009 r. Standard wprowadza nowe wymogi w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych a jego stosowanie jest obowigzkowe od 1 stycznia 2013 r.
Wedtug MSSF 9 wszelkie aktywa finansowe i zobowigzania finansowe ujmowane bedg poczatkowo
wedtug wartosci godziwej plus koszty transakcji. Standard ponadto likwiduje kategorie instrumentéw
finansowych, ktore obecnie narzuca MSR 39, konkretnie kategorie instrumentéw dostepnych do
sprzedazy oraz instrumentéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci. W pazdzierniku 2010 r. IASB
dodata do MSSF 9 wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Wiekszos¢
wymogow obecnie obowigzujacego MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych
nowy standard MSSF 9 przejmuje bez zmian. Wymogi odnoshie wyceny zobowigzan finansowych do
wartosci godziwej zostaty zmodyfikowane w zakresie ujecia efektu ryzyka kredytowego spéiki.
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Konsekwencjg tej zmiany jest to, ze zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania wycenianego do
wartosci godziwej nie beda ujawniane w wyniku gospodarczym, jezeli dane zobowigzanie nie zostato
sklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu. Na kolejnych etapach tego projektu, ktory zgodnie z
zatozeniami miat zosta¢ sfinalizowany w 2011 r., IASB bedzie zajmowata sie utratg wartosci
instrumentéw finansowych, rachunkowoscig zabezpieczen i wyksiegowaniem aktywdw i zobowigzan
finansowych. Wdrozenie MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene aktywdw finansowych i
zobowigzan Spétki. Niemniej jednak Spotka obliczy wynik tych zmian dopiero po opublikowaniu
kolejnych czesci nowego standardu, kiedy bedzie mozliwe bardziej catosciowe ujecie tematu.

MSR 24 Informacje ujawniane na temat podmiotow powigzanych

Nowelizacja MSR 24 Informacje ujawniane na temat podmiotéw powigzanych obowigzuje dla okreséw
ksiegowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. a musi by¢ stosowana wstecz. Upraszcza
wymogi dotyczace ujawniania informacji o transakcjach pomiedzy jednostkami ksiegowymi, ktére sg
kontrolowane przez panstwo samodzielnie lub wspdlnie z innym podmiotem lub znajduja sie pod
istotnym wplywem panstwa, oraz precyzuje definicje strony powigzanej. Dla wykazujacej jednostki
ksiegowej obowigzuje wyjatek dotyczacy zakresu ujawnianych informacji o transakcjach, wigcznie z
saldami, realizowanych przez panstwo i inne jednostki ksiegowe powigzane z panstwem. Poza tym
nowelizacja modyfikuje definicje strony powigzanej, zgodnie z ktérg jednostka stowarzyszona jest
obecnie uwazana za strone powigzang zaréwno z jednostka dominujaca jaki i z jej jednostka zalezna,
natomiast dwie jednostki stowarzyszone jednej spotki dominujacej nie sa juz traktowane jako strony
wzajemnie powigzane. Spotka nie oczekuje, aby nowelizacja miata znaczaco wptynaé na informacje
dotyczace stron powigzanych publikowane w sprawozdaniu finansowym.

KIMSF 17 Przekazanie aktywdw niegotowkowych wtascicielom

Interpretacja ta obowiazuje dla okresow ksiegowych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub pdzniej.
Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone. Interpretacja okresla metody ksiegowania przekazania
aktywow niegotowkowych wiascicielom. Wyjasnia, kiedy jednostka ksiegowa powinna wykazaé
zobowigzanie, jak powinna wycenic to zobowigzanie i powigzane aktywa a takze kiedy powinna
wyksiegowac sktadnik aktywow i zobowigzanie. Spoétka nie oczekuje, aby interpretacja KIMSF 17
miata mie¢ znaczacy wptyw na nieskonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz w przesztosci
przekazywanie aktywow niegotéwkowych wtascicielom nie miato miejsca w Spoice.

MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnianie (Klasyfikacja praw poboru przy emisji)

W pazdzierniku 2009 r. IASB wydata zmiane standardu MSR 32 dotyczaca klasyfikacja praw poboru
przy emisji. Zmiana ta obowigzuje dla okreséw ksiegowych rozpoczynajacych sie od 1 lutego 2010 r.
Obecnie prawa poboru za statg cene w walucie obcej zazwyczaj wykazywane sa jako instrumenty
pochodne. Zmiana standardu wymaga, aby w przypadku emitowania tych instrumentéw w stosunku
wedtug udziatdéw posiadanych przez udzialowcéw emitenta za statg kwote gotdwkowa byly one
klasyfikowane jako kapitat wtasny takze wtedy, kiedy ich cena realizacji wyrazona jest w walucie innej
niz waluta funkcjonalna emitenta. Spétka nie oczekuje, aby zmiana ta miata wptynaé na sytuacje
finansowa lub wyniki gospodarcze Spdéiki.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: publikowanie (cesje aktywéw finansowych)

W pazdzierniku 2010 r. IASB wydata zmiane standardu MSSF 7 dotyczacg wymagan odnosnie
publikowania informacji o cesjach aktywdw finansowych w taki sposob, aby uzytkownik wykazow
finansowych byt w stanie oceni¢ ryzyko zwigzane z tymi cesjami oraz jego wptyw na sytuacje
finansowag spotki. Spoétka nie oczekuje, aby zmiana ta miata wptyna¢ na sytuacje finansowg lub wyniki
gospodarcze Spoiki.

IASB wydata w maju 2010 r. kolejne nowelizacje swych standardéw w celu usuniecia ich niespojnosci
i sprecyzowania aktualnego brzmienia. Spo6tka dotychczas nie przyjeta znowelizowanych standarddw,
przy czym oczekuje, ze zatwierdzone zmiany nie beda miaty istotnego wptywu na jej sprawozdanie
finansowe.
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3. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych, netto, na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w min CZK):

Urzadzenia
i
Budynkii  wyposaze Grunty i Razem Razem
budowle nie inne 2010rr. 2009 .
Koszt nabycia — saldo na dzien 1
stycznia 83 289 214 388 923 298 600 296 094
Nabycie 4909 16 104 40 21 053 4 862
Zbycie -830 -699 -1 -1 530 -4 240
Zmiana skapitalizowanej czesci
rezerw -269 519 - 250 2223
Whktady i pozostate operacje -5 366 -7440 -44 -12 850 -339
Koszt nabycia — saldo na dzien 31
grudnia 81733 222 872 918 305 523 298 600
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) oraz odpisy
aktualizujgce — saldo na dzien 1
stycznia -40 854  -129 954 - -170808  -162 220
Odpisy amortyzacyjne -2 215 -10 761 - -12 976 -12 714
Wartos¢ rezydualna w momencie
zbycia -33 -16 - -49 -357
Wktady i pozostate operacje 3 586 6 456 - 10 042 249
Zbycie 830 699 - 1529 4234
Zaksiegowanie odpiséw
aktualizujgcych -23 - - -23 -
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) oraz odpisy
aktualizujgce — saldo na dzien 31
grudnia -38709  -133576 - -172285  -170808

Na dzien 31.12.2010 i 2009 r. pozycja ,Urzadzenia i wyposazenie” obejmowata nastepujace

skapitalizowane koszty rezerw jgdrowych (w min CZK):

2010r. 2009 .
Koszt nabycia 19 188 18 669
Skumulowana amortyzacja -6 037 -5 666
Warto$é rezydualna 13 151 13 003

Srodki trwate w budowie to w szczegdlnosci inwestycje materialne w elektrowniach Ledvice,

TuSimice, Prunéfov, Pocerady, Dukovany oraz Temelin.
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4. Dhlugoterminowe aktywa finansowe, netto

Wartos¢ diugoterminowych aktywéw finansowych, netto, na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w min CZK):

2010 . 2009 r.

Dtuzne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy o
ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 091 7181
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci o ograniczonej mozliwosci dysponowania 17 -
Konta bankowe o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1355 397

Aktywa finansowe o ograniczonej mozliwosci dysponowania

razem 8 463 7578
Udziatowe papiery wartosciowe i udziaty, netto 139 063 138 703
Inwestycja w spotke Dalkia 3 166 -
Inwestycja w spotke Prazska teplarenska 11 963 12 923
Udzielone pozyczki 16 150 7 240
Instrumenty pochodne 1653 344
Inne naleznosci diugoterminowe, tacznie z zaliczkami 82 59
Dtugoterminowe aktywa finansowe w toku pozyskiwania 1433 2 668

Razem 181 973 169 515

Wartos¢ nabywanych dtugoterminowych aktywow finansowych obejmuje dotychczas poniesione
koszty niektérych przysztych akwizycji oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego jednostek zaleznych,
ktore nie byto zarejestrowane na dzien 31 grudnia.

W 2010 r. Spétka nabyta 15 % udziatéw w spétce Dalkia Ceska republika, a.s. Inwestycja ta zostata
sklasyfikowana jako papier wartosciowy dostepny do sprzedazy.

W 2009 r. Spoétka zawarta z grupg J&T porozumienie dotyczace zakupu 49 % udziatéw w spotce
Prazské teplarenska, ktdra jest najwazniejszym dostawca ciepta dla miasta stotecznego Pragi. Spotka
obecnie nie posiada istotnego wptywu na te spoétke, dlatego inwestycje sklasyfikowano jako papier
wartosciowy dostepny do sprzedazy.

Zmiany w zakresie odpisow aktualizujgcych warto$¢ udziatowych papierow wartosciowych i udziatow
(w min CZK):

2010rr. 2009 .
Saldo na dzien 1 stycznia 5292 2241
Zaksiegowanie 6 071 3051
Wyksiegowanie . .
Saldo na dzieh 31 grudnia 11 363 > 292

W 2010 r. Spotka zaksiegowata odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw majatkowych w spéice CEZ
Razpredelenie Bulgaria AD w wysokosci 1 137 min CZK oraz w spétce TEC Varna EAD w wysokosci
4 934 min CZK w zwigzku z utratg wartosci firmy ujawniong w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W 2009 r. Spotka zaksiegowata odpisy aktualizujgce w wysokosci 100 min CZK dotyczace udziatow w
spotce NERS d.o.0. w zwigzku z przebiegajacym postepowaniem arbitrazowym oraz odpisy
aktualizujgce wartos¢ udziatow w spotkach CEZ Poland Distribution B.V. i CEZ Silesia B.V. w
catkowitej wysokosci 2 951 min CZK w zwigzku z utratg wartosci firmy wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W 2006 r. Spotka zaksiegowata odpis aktualizujgcy warto$é udziatow w spotce CEZ Sprava majetku,
s.r.0. w wysokosci réznicy miedzy ceng nabycia a wynikiem wyceny dokonanej przez biegtego przy
whniesieniu czesci przedsiebiorstwa. Wartos¢ tego odpisu aktualizujgcego na dzien 31.12.2010 i 2009
r. wynosita 1 473 min CZK.
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W 2006 r. Spotka zaksiegowata odpis aktualizujgcy warto$é udziatow w spotce CEZData, s.r.0.
(obecnie CEZ ICT Services, a. s.) w wysokosci roznicy miedzy ceng nabycia a wynikiem wyceny
dokonanej przez biegtego przy wniesieniu czesci przedsiebiorstwa. Wartos¢ tego odpisu
aktualizujgcego na dzien 31.12.2010 i 2009 r. wynosita 155 min CZK.

Spotka w poprzednich latach ksiegowata odpisy aktualizujgce warto$¢ akcji SKODA PRAHA a.s. Ich
wysokos¢ wynikata z r6znica pomiedzy wyceng akcji wedtug kursu rynkowego na BCPP a ich wyceng
w ksiegowosci spotki. Wartos$¢ tego odpisu aktualizujgcego na dzien 31.12.2010 i 2009 r. wynosita
566 min CZK.

Terminy zapadalnosci udzielonych pozyczek oraz pozostatych naleznosci dtugoterminowych, netto
wynikajace z uméw na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w min CZK):

2010 . 2009 .

Udzielone Inne naleznosci Udzielone Inne naleznosci

pozyczki diugoterminowe pozyczki diugoterminowe
1-2 lata 1143 80 923 52
2-3 lat 1275 - 888 7
3-4 lat 1201 - 907 -
4-5 lat 1158 2 948 -
ponad 5 lat 11 373 - 3574 -
Razem 16 150 82 7 240 59

Struktura udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci dtugoterminowych, netto, wedtug efektywnej
stopy procentowej na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w min CZK):

2010rr. 2009 r.

Udzielone Inne naleznosci Udzielone Inne naleznosci

pozyczki diugoterminowe pozyczki diugoterminowe
mniej niz 2,0 % 82 82 82 59
0d 2,0 % do 3,0 % 118 - - -
0od 3,0 % do 4,0 % - - 5 -
0d 4,0 % do 5,0 % 19 - 30 -
ponad 50 % 15931 - 7123 -
Razem 16 150 82 7 240 59

Struktura udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci diugoterminowych, netto, wedtug waluty na
dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w min CZK):

2010 . 2009 r.

Udzielone Inne naleznosci Udzielone Inne naleznosci

pozyczki diugoterminowe pozyczki diugoterminowe
CZK 14 512 43 4781 34
EUR 114 37 - 25
PLN 1524 1 2 459 -
usD - 1 - -
Razem 16 150 82 7 240 59
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4.1. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone oraz we wspdlne przedsiebiorstwa
W ciggu 2010 r. zatozono lub zakupiono kilka jednostek zaleznych:

eEnergy Ralsko a.s. (100 %), FVE Vranovska Ves a.s. (100 %) oraz eEnergy Ralsko - Kufivody a.s.
(100 %) z siedzibg w Pradze, eEnergy Hodonin a.s. (100 %) z siedzibg w Hodoninie oraz Teplarna
Trmice, a.s. (85 %) z siedzibg w Trmicach.

W 2010 r. wydzielono przedsiebiorstwo elektrowni Chvaletice do samodzielnej sp6tki i rownoczesnie
podwyzszono jej kapitat zakladowy poprzez aport czesci przedsiebiorstwa.

Inwestycja w jednostke zalezng Elektrarna Chvaletice a.s. (100 %), eksploatujgaca elektrownie
zasilang weglem brunatnym w Czechach wschodnich, zostata sklasyfikowana jako sktadnik aktywéw
utrzymywany w celu sprzedazy. CEZ zawart porozumienie tréjstronne ze spétkami Dalkia i EPH
dotyczace dalszej restrukturyzacji portfela zrodet energii w Republice Czeskiej. Wedtug wczesniej
opublikowanych planéw elektrownia w Chvaleticach zostanie sprzedana spoice EPH, od ktorej
zostang zakupione instalacje dystrybucji ciepta w Czechach pétnocnych (w regionie Mostu i
Litvinova). Sprzedaz spotki Elektrarna Chvaletice a. s. powinna zosta¢ zgodnie z oczekiwaniami
sfinalizowana w ciggu 2011 r.

W 2010 r. dokupiono udziat niekontrolujacy w spétce CEZ Servicii S.A. Udziat CEZ, a. s. w kapitale
zaktadowym wynosit na dzien 31.12.2010 r. 100 %.

W styczniu 2010 r. kapitat zaktadowy spétki CEZ Teplarenska, a.s. zostat podwyzszony poprzez
whniesienie czesci przedsiebiorstwa jako aportu. W 2010 r. wkladem pienieznym podwyzszono kapitat
zaktadowy spotek Energonuclear S.A., Akenerji Elektrik Uretim A.S. oraz CM European Power
International B.V.

W 2010 r. nastapita sprzedaz udziatdw w spétce Energonuclear S.A.

W 2010 r. doszto do obnizenia udziatu w spétce VLTAVOTYNSKA TEPLARENSKA a.s. w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez pozostatych akcjonariuszy.

Jednostki zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiebiorstwa i pozostate udziaty majatkowe na
dzien 31.12.2010 i 2009 r. podano w nastepujacym zestawieniu:
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na dzien 31.12.2010 r.

Udziat Udziatl  Dywidendy
Spotka Siedziba min CZK % min CZK
CEZ Distribuce, a. s. ” Republika Czeska 31 386 100,00 -
Severoceské doly a.s. Republika Czeska 14 112 100,00 1907
CEZ Distributie S.A. Rumunia 13 780 100,00 -
CEZ Finance Ireland Ltd. Irlandia 9 025 100,00 -
TEC Varna EAD Butgaria 8 847 100,00 2375
CEZ Razpredelenie Bulgaria AD Butgaria 8 688 67,00 683
Akenerji Elektrik Uretim A.S. Turcja 7 600 37,36 -
Tomis Team S.R.L. Rumunia 6 657 100,00 -
CEZ Poland Distribution B.V. Holandia 6 240 100,00 -
CEZ Silesia B.V. Holandia 5788 100,00 -
CEZ Sprava majetku, s.r.o. Republika Czeska 4 960 100,00 73
Teplarna Trmice, a.s. Republika Czeska 4 845 85,00 -
CEZ ICT Services, a. s. Republika Czeska 4 391 100,00 405
CEZ Teplarenska, a.s. Republika Czeska 3764 100,00 240
CEZ Bohunice a.s. Republika Czeska 3592 100,00 -
CEZ Shpérndarje Sh.A. 2 Albania 3028 76,00 -
Akcez Enerji A.S. Turcja 1744 27,50 -
Ovidiu Development S.R.L. Rumunia 1643 95,00 -
CEZ Prodej, s.r.o. Republika Czeska 1100 100,00 -
SKODA PRAHA a.s. Republika Czeska 987 100,00 50
CM European Power International B.V. Holandia 949 50,00 -
CEZ Vanzare S.A. Rumunia 817 100,00 -
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. Republika Czeska 791 99,90 -
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. Republika Czeska 728 100,00 302
Energetické centrum s.r.o. 3 Republika Czeska 679 100,00 -
eEnergy Ralsko a.s Republika Czeska 544 100,00 -
CEZ Energetické sluzby, s.r.o. Republika Czeska 422 100,00 -
SKODA PRAHA Invest s.r.0. Republika Czeska 389 100,00 182
GENTLEY a.s. Republika Czeska 374 100,00 -
CM European Power Slovakia s.r.o. Stowacja 295 24,50 -
FVE Vranovska Ves a.s. Republika Czeska 224 100,00 -
PPC Uzin, a.s. Republika Czeska 220 100,00 -
CEZ Méfeni, s.r.o. Republika Czeska 217 100,00 287
CEZ Logistika, s.r.0. Republika Czeska 200 100,00 496
Ustav jaderného vyzkumu Rez? a.s. Republika Czeska 185 52,46 -
LOMY MORINA spol. s r.o. Republika Czeska 169 51,05 -
eEnergy Ralsko — Kufivody a.s. Republika Czeska 143 100,00 -
NERS d.o.o. Bosnia i Hercegowina 107 51,00 -
CEZ Servicii S.A. Rumunia 87 100,00 9
CEZ RUS 00O Rosja 73 100,00 -
VLTAVOTYNSKA TEPLARENSKA a.s. Republika Czeska 55 39,25 -
CEZ FINANCE B.V. Holandia 53 100,00 26
CEZ Polska sp. z 0.0. Polska 50 100,00 -
CEZ Deutschland GmbH Niemcy 47 100,00 -
STE - obchodni sluzby spol. sr.o. w
likwidacji Republika Czeska 47 100,00 -
CEZ Srbija d.o.o. Serbia 46 100,00 -
Pozostate 338 - 706

Razem 150 426

Odpis aktualizujacy -11 363

Razem, netto
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na dzien 31.12.2009 r.

Udziat Udziat  Dywidendy
Spotka Siedziba min CZK % min CZK
CEZ Distribuce, a. s. Republika Czeska 30 987 100,00 1020
Severoceské doly a.s. Republika Czeska 14 112 100,00 4 450
CEZ Distributie S.A. Rumunia 13 780 100,00 2012
CEZ Finance Ireland Ltd. Irlandia 9 025 100,00 -
TEC Varna EAD Butgaria 8 804 100,00 -
CEZ Razpredelenie Bulgaria AD Butgaria 8 688 67,00 -
Tomis Team S.R.L. Rumunia 7661 100,00 -
Akenerji Elektrik Uretim A.S. Turcja 6 347 37,36 -
CEZ Poland Distribution B.V. Holandia 6 240 100,00 -
CEZ Silesia B.V. Holandia 5788 100,00 -
CEZ Sprava majetku, s.r.o. Republika Czeska 4 960 100,00 30
CEZ ICT Services, a. s. Republika Czeska 4 391 100,00 1100
CEZ Bohunice a.s. Republika Czeska 3592 100,00 -
Operatori i Sistemit te
Shpérndarjes Sh.A. Albania 3028 76,00 -
Ovidiu Development S.R.L. Rumunia 2547 95,00 -
CEZ Teplarenska, a.s. Republika Czeska 2 459 100,00 90
Akcez Enerji A.S. Turcja 1744 27,50 -
CEZ Prodej, s.r.o. Republika Czeska 1100 100,00 500
SKODA PRAHA a.s. Republika Czeska 987 100,00 120
CM European Power International B.V. Holandia 949 50,00 -
CEZ Vanzare S.A. Rumunia 817 100,00 -
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. Republika Czeska 791 99,90 -
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. Republika Czeska 728 100,00 371
CZECH HEAT a.s. Republika Czeska 676 100,00 -
CEZ Energetické sluzby, s.r.o. Republika Czeska 422 100,00 -
CEZ Distribuéni zafizeni, a.s. Republika Czeska 399 100,00 -
SKODA PRAHA Invest s.r.0. Republika Czeska 389 100,00 -
GENTLEY a.s. Republika Czeska 374 100,00 -
CM European Power Slovakia s.r.o. Stowacja 293 24,50 -
PPC Uzin, a.s. Republika Czeska 220 100,00 -
CEZ Méfeni, s.r.o. Republika Czeska 217 100,00 272
CEZ Logistika, s.r.0. Republika Czeska 200 100,00 497
Ustav jaderného vyzkumu Rez? a.s. Republika Czeska 185 52,46 -
LOMY MORINA spol. s r.o. Republika Czeska 169 51,05 -
NERS d.o.o. Bosnia i Hercegowina 106 51,00 -
Energonuclear S.A. Rumunia 76 9,15 -
CEZ RUS OO0 Rosja 73 100,00 -
CEZ Servicii S.A. Rumunia 67 63,00 -
VLTAVOTYNSKA TEPLARENSKA a.s. Republika Czeska 55 42,22 -
CEZ FINANCE B.V. Holandia 53 100,00 -
CEZ Polska sp. z 0.0. Polsko 50 100,00 -
CEZ Deutschland GmbH Niemcy a7 100,00 -
STE - obchodni sluzby spol. sr.o. w
likwidacji Republika Czeska 47 100,00 -
CEZ Srbija d.o.o. Serbia 46 100,00 -
CITELUM, a.s. Republika Czeska 43 48,00 15
CEZ Hungary Ltd. Wegry 35 100,00 -
New Kosovo Energy L.L.C. Kosowo 30 100,00 -
Pozostate 198 - 330

Razem 143 995

Odpis aktualizujacy -5 292

138 703

Razem, netto
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Y'W 2010 r. doszto do fuzji spotek CEZ Distribuéni zafizeni, a. s. oraz CEZ Distribuce, a. s., przy
czym od 1.1.2010 r. dziatania tych spétek sg traktowane jako dziatania spotki przejmujacej.

2 We wrzesniu 2010 r. nazwe spotki Operatori i Sistemit te Shpérndarjes Sh.A. zmieniono na CEZ
Shpérndarje Sh.A.

¥ W 2010 r. doszio do fuzji spétek CZECH HEAT a.s. oraz Energetické centrum s.r.0., przy czym od
1.1.2010 r. dziatania tych spotek sa traktowane jako dziatania spotki przejmujace;j.

4.2. Aktywa finansowe o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Na dzieh 31.12.2010 i 2009 r. warto$¢ aktywow finansowych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
wynosita odpowiednio 8 463 min CZK oraz 7 578 min CZK. W tej pozycji wykazywane sg srodki, ktore
moga by¢ wykorzystane wytacznie w zwigzku z rekultywacja, likwidacjg i konserwacjg sktadowisk
odpaddéw po zakonczeniu ich eksploatacji. Sg one lokowane na rachunkach bankowych,
gwarantujacych wedtug uméw z odpowiednimi bankami ptynnos¢ Spotki w przypadku istotnych wahan
na rynkach finansowych, wptywajacych na wartos¢ rynkowa instrumentéw zabezpieczajgcych. Do tej
kategorii nalezg takze srodki pieniezne stanowigce rezerwy na wycofanie z eksploatacji urzadzen
jadrowych zgodnie z ustawg regulujgaca wykorzystanie energii atomowej, ktére w mysl| przepiséw
prawa od 2007 r. moga by¢ lokowane nie tylko na rachunkach bankowych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania, ale takze w lokatach terminowych i obligacjach panstwowych.

Na dzien 31.12.2010 i 2009 r. wartos¢ aktywow finansowych przeznaczonych na rezerwy do celéw
rekultywacji i sanacji sktadowisk wynosita odpowiednio 446 min CZK i 459 min CZK. Aktywa
finansowe przeznaczone do finansowania wycofania z eksploatacji urzadzen jadrowych wykazano w
wysokosci odpowiednio 7 831 min CZK oraz 6 954 min CZK na dzien 31.12.2010i 2009 r.

5. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne, netto na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w min CZK):

Oprogramow Razem Razem
anie Prawa i inne 2010rr. 2009 .
Koszt nabycia — saldo na dzien 1
stycznia 1025 982 2 007 1938
Nabycie 120 61 181 86
Zbycie -12 -2 -14 -17
Wkiady -14 -1 -15 -
Koszt nabycia — saldo na dzien 31
grudnia 1119 1040 2159 2 007
Skumulowana amortyzacja — saldo na
dzien 1 stycznia -951 -485 -1 436 -1 240
Odpisy amortyzacyjne -73 -129 -202 -213
Zbycie 12 2 14 17
Wktady 13 1 14 -
Skumulowana amortyzacja — saldo na
dzien 31 grudnia -999 -611 -1 610 -1 436
Wartosci niematerialne i prawne, netto 120 429 549 571

Na dzieh 31.12.2010 i 2009 r. wartosci niematerialne i prawne wykazane w bilansie obejmowaly takze
wartosci niematerialne i prawne w toku pozyskiwania o wartosci odpowiednio 157 min CZKi 91 min
CZK.
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6. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Zestawienie srodkow pienieznych i innych aktywow pienieznych na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w min
CZK):

2010 . 2009r.
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach biezacych w
banku 2564 2 055
Krotkoterminowe papiery wartosciowe 1560 500
Lokaty terminowe 12 018 12 012
Razem 16 142 14 567

Na dzieh 31.12.2010 i 2009 r. srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmowaty salda w walutach
obcych w wysokosci odpowiednio 8 953 min CZK oraz 12 331 min CZK.

Na dzien 31.12.2010 i 2009 r. $rednia wazona stopa procentowa dla lokat terminowych wynosita
odpowiednio 1,97 % oraz 0,87 %. Srednia wazona stop procentowych wynosita 1,04 % w 2010 r. oraz
1,46 % w 2009 r.

7. Naleznosci krétkoterminowe, netto

Naleznosci krétkoterminowe, netto na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w min CZK):

2010r. 2009 r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 948 28 673
Pozyczki krotkoterminowe 21724 11 893
Podatki i opfaty, za wyjatkiem podatku dochodowego 184 58
Inne naleznosci 971 3 140
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci -1 622 -1 774
Razem 48 205 41990

Informacje o naleznosciach wobec jednostek powigzanych podano w nocie 25.

Wiekowanie naleznosci krotkoterminowych, netto na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w mIn CZK):

2010r. 2009 r.

Nieprzeterminowane 47 329 40 845
Przeterminowane :

mniej niz 3 miesigce 683 966

3 — 6 miesiecy 83 39

6 — 12 miesiecy 36 140

ponad 12 miesiecy 74 -
Razem 48 205 41990

Y Naleznosci przeterminowane obejmuja naleznosci netto, dla ktérych Spotka zaksiegowata odpisy

aktualizujace, stosujac identyczng metode dla wszystkich podobnych naleznosci bez indywidualnego
znaczenia.

Zmiany w zakresie odpisdw aktualizujgcych naleznosci (w min CZK):

2010r. 2009 r.
Saldo na dzien 1 stycznia 1774 397
Zaksiegowanie 222 2708
Wyksiegowanie -298 -1221
RoOznice kursowe -76 -110
Saldo na dzien 31 grudnia 1622 1774
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8. Uprawnienia emisyjne

W ponizszej tabeli podano dane dotyczace nabycia, zbycia i standw uprawnien oraz kredytéw w
latach 2010 i 2009, wzglednie na dzien 31.12.2010 i 2009 r., w jednostkach ilosciowych (tys. ton) oraz
wycene tych zmian i standw:

2010rr. 2009r.
tys. ton min CZK tys. ton min CZK
Uprawnienia i kredyty emisyjne
przyznane oraz zakupione do celéw
pokrycia emisiji:
Stan przyznanych uprawnien oraz
uprawnien i kredytéw zakupionych
do celow pokrycia emisji — saldo na
dzien 1 stycznia 31882 724 34 453 1274
Przydziat uprawnien emisyjnych 34 712 - 34 711 -
Aport czesci przedsigbiorstwa do spotki
Elektrarna Chvaletice a.s. -2719 - - -
Rozliczenie uprawnieh emisyjnych i
kredytow z rejestrem (odpowiednio do
rzeczywistych emisji za poprzedni rok) -32 595 -38 -33 769 -
Zakupy uprawnien emisyjnych 1910 1026 750 392
Sprzedaz uprawnien emisyjnych -4 635 - -1 972 -
Zakupy kredytow emisyjnych 25 12 566 213
Sprzedaz kredytéw emisyjnych -6 -2 -2 857 -1 155

Przeklasyfikowanie do kategorii
kredytéw emisyjnych przeznaczonych
do obrotu -104 -41 - -

Stan przyznanych uprawnien oraz
uprawnien i kredytéw zakupionych
do celow pokrycia emisji — saldo na
dzien 31 grudnia 28 470 1681 31 882 724

Uprawnienia oraz kredyty emisyjne
przeznaczone do obrotu:

Stan uprawnien przeznaczonych do
obrotu — saldo na dzien 1 stycznia - - - -

Zakupy uprawnien emisyjnych 10 949 4049 47 109 18 965
Sprzedaz uprawnien emisyjnych -10 949 -4 052 -47 109 -18 973
Zakupy kredytow emisyjnych 2675 1 056 4 330 1618
Sprzedaz kredytéw emisyjnych -1 210 -467 -4 330 -1 618
Przeniesienie z kategorii kredytow

emisyjnych do zuzycia 104 41 - -
Wycena do wartosci godziwej - -156 - 8

Stan uprawnien i kredytow
przeznaczonych do obrotu — saldo
na dzien 31 grudnia 1569 471 - -

W latach 2010 i 2009 catkowite emisje Spétki wynosity odpowiednio 29 898 tys. i 32 595 tys. ton CO..
Emisje CO,w 2010 i 2009 r. byly wieksze, anizeli stan przyznanych uprawnien, ktére mozna byto
wykorzysta¢, na dzien 31.12.2010 i 2009 r. Z tego powodu Spo6tka w 2010 i 2009 r. zaksiegowata w
obrebie kosztéw rezerwe na uprawnienia emisyjne w wysokosci odpowiednio 2 180 min CZK i 942
min CZK.
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W ponizszej tabeli podsumowano wptyw transakcji uprawnieniami emisyjnymi na wynik gospodarczy
za 2010 2009 r. (w min CZK):

2010rr. 2009r.
Zysk ze sprzedazy przyznanych uprawnien emisyjnych 1628 1147
Zysk ze sprzedazy uprawnien emisyjnych przeznaczonych do
obrotu 473 272
Strata ze sprzedazy kredytéw emisyjnych -158 -656
Zysk / strata z instrumentéw pochodnych, netto 1074 -1 306
Umorzenie zakupionych uprawnien emisyjnych w rejestrze -38 -
Wycena uprawnien emisyjnych do wartosci godziwej -156 8
Tworzenie rezerw na uprawnienia emisyjne -2 180 -942
Rozliczenie rezerw na uprawnienia emisyjne 942 925
Zysk / strata zwigzana z uprawnieniami i kredytami
emisyjnymi razem 1585 -552

9. Pozostate aktywa finansowe, netto

Pozostate aktywa finansowe, netto, na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w min CZK):

2010rr. 2009 .
Instrumenty pochodne 11 920 27 083
Udziatowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 3151 -
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 401 -
Razem 15 472 27 083

W pozycji ,Instrumenty pochodne* wykazano dodatnig wartos¢ godziwa tych instrumentéw, w
szczegolnosci z obrotu energig elektryczng i uprawnieniami emisyjnymi.

Udziatowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy obejmujg przede wszystkim fundusze
udziatowe rynku pienieznego denominowane w EUR i USD.

Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg denominowane w CZK i ich
oprocentowanie wynosi 1 — 2 %.

10. Pozostale aktywa obrotowe

Pozostate aktywa obrotowe na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w mIn CZK):

2010rr. 2009 r.
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 774 420
Udzielone zaliczki 269 151
Razem 1043 571

22



11. Kapitat wlkasny

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31.12.2010 r. zapisany w rejestrze podmiotow gospodarczych
wynosi 53 798 975 900 CZK. Sktada sie z 537 989 759 sztuk akcji o wartosci nominalnej 100 CZK.
Kapitat zaktadowy jest w catosci optacony, akcje sg w postaci zdematerializowanej, na okaziciela i
zarejestrowane.

Walne zgromadzenie, ktére odbyto sie w dniu 21.5.2008 r., uchwalito obnizenie kapitatu zaktadowego
CEZ, a. s., z kwoty 59 221 084 300 CZK do 53 798 975 900 CZK, czyli 0 5 422 108 400 CZK.
Obnizenie kapitatu zaktadowego zostato zgtoszone w rejestrze podmiotéw gospodarczych w dniu
12.2.2009 r. Zostato zrealizowane poprzez umorzenie 54 221 084 sztuk akcji wkasnych o wartosci
nominalnej 100 CZK czyli poprzez ich wykreslenie z ewidencji zdematerializowanych papieréw
wartosciowych w dniu 27.2.2009 r.

Zmiany w zakresie akcji wtasnych w 2010 i 2009 r. (w szt.):

2010rr. 2009 .
Liczba akcji wkasnych na poczatku okresu 4 555 021 59 171 105
Obnizenie kapitatu zaktadowego - -54221084
Sprzedaz akcji wtasnych -470 000 -395 000
Liczba akcji wtasnych na koncu okresu 4085 021 4 555 021

Akcje wtasne sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia jako pozycja obnizajgca kapitat wtasny.

Czeskie prawo wymaga od spotek akcyjnych tworzenia kapitatu zapasowego na pokrycie
ewentualnych strat. Wpfaty na ten fundusz w pierwszym roku, w ktorym Spotka wypracuje zysk,
powinny wynosi¢ 20 % zysku netto, natomiast w nastepnych latach 5 % zysku netto, dopdki fundusz
ten nie osiagnie 20 % kapitatu zaktadowego. Kapitat ten mozna wykorzysta¢ wytacznie na pokrycie
ewentualnych strat. Na dzien 31.12.2010 i 2009 r. saldo tego kapitatu wynosito odpowiednio

16 464 min CZK oraz 16 996 min CZK i zostato wykazane w ramach niepodzielonego zysku i
funduszow kapitatowych. Saldo kapitatu zapasowego obejmuje takze koszt nabycia akcji wtasnych
(4 619 min CZK na dzieh 31.12.2010 r. oraz 5 151 min CZK na dzien 31.12.2009 r.) wykazywany w
okresie posiadania akcji witasnych w korespondencji z niepodzielonym zyskiem z lat ubiegtych.

W 2010 i 2009 r. Spétka wyptacita dywidende w wysokosci odpowiednio 53 CZK i 50 CZK na akcje.
Dywidenda z zysku za 2010 r. zostanie zatwierdzona na walnym zgromadzeniu Spétki, ktére powinno
odby¢ sie w pierwszym potroczu 2011 r.
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Zarzadzanie strukturg kapitatowag

Gtéwnym celem Spéiki w zakresie zarzadzania strukturg kapitatlowg jest utrzymanie posiadanego
ratingu i zdrowej relacji pomiedzy kapitalem wtasnym a obcym, pozytywnie wptywajacej na
dziatalnos¢ gospodarcza Spotki i maksymalizujacej wartos¢ akcji. Spoétka sledzi strukture kapitatows i
dokonuje jej zmian, uwzgledniajac zmiany w srodowisku rynkowym.

Do tego celu stosuje gtéwnie wskaznik zadtuzenie netto / EBITDA. Celem Spotki jest utrzymywanie
wartosci tego wskaznika ponizej 2,3. Ponadto Spotka wykorzystuje w tym zakresie wskaznik catkowite
zadtuzenie / catkowity kapitat. Spotka dazy do utrzymywania wartosci tego wskaznika ponizej 50 %.

EBITDA obejmuje zysk przed pozostatymi kosztami i przychodami powiekszony o odpisy
amortyzacyjne. Catkowite zadtuzenie obejmuje zadtuzenie diugoterminowe tacznie z czescig do
zapfaty w ciggu jednego roku oraz kredyty krétkoterminowe. Zadtuzenie netto to catkowite zadluzenie
pomniejszone o srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne oraz krotkoterminowe aktywa finansowe o
bardzo duzej ptynnosci. Kapitat razem to kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej powiekszony o catkowite zadtuzenie.

Spoétka sledzi i ocenia podane wskazniki na podstawie danych skonsolidowanych (w min CZK):

2010r. 2009 r.
Zadtuzenie diugoterminowe 154 826 125 553
Kredyty krotkoterminowe 9618 31 257
Zadtuzenie catkowite 164 444 156 810
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne -22 163 -26 727
Aktywa finansowe o bardzo duzej ptynnosci -7 743 5671
Zadtuzenie netto 134 538 124 412
Zysk przed opodatkowaniem oraz pozostatymi
kosztami i przychodami 65 057 68 199
Odpisy amortyzacyjne 24 032 22 876
EBITDA 89 089 91 075
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 221 611 200 361
Zadtuzenie catkowite 164 444 156 810
Kapitat razem 386 055 357 171
Zadtuzenie netto / EBITDA 151 1,37
Zadiuzenie catkowite / Kapitat razem 42,6 % 43,9 %
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12. Zadtuzenie dlugoterminowe

Zadtuzenie dtugoterminowe na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w min CZK):

2010 . 2009r.

4,625% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2011 r. (154 min
EUR)Y 3850 10 569
4,125% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2013 r. (500 min

EUR) 12 474 13 153
5,125% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2012 r. (500 min

EUR) 12 510 13 199
6,000% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2014 r. (600 min

EUR) 14 954 15 768
3,005% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2038 r. (12 000

min JPY) 2764 2383
5,825% euroobligacje zerokuponowe o terminie zapadalnosci w

2038 r. (6 min EUR) 30 30
4,270% euroobligacje zerokuponowe o terminie zapadalnosci w

2011 r. (1 400 min CZK) 1379 1322
4,450% euroobligacje zerokuponowe o terminie zapadalnosci w

2011 r. (1 600 min CZK) 1573 1504
5,750% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2015 r. (600 min

EUR) 14 980 15 807
2,845% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2039 r. (8 000 mIn

JPY) 1844 1590
5,000% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2021 r. (750 min

EUR) ? 18 733 15 666
6M Euribor + 1,25% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2019

r. (50 min EUR) 1248 1316
3M Euribor + 0,45% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2011

r. (110 min EUR) 2 756 2909
3M Libor + 0,70% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2012 r.

(100 min USD) 1871 1831
3M Euribor + 0,50% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2011

r. (100 min EUR) 2505 2 644
6M Pribor + 0,62% euroobligacje o terminie zapadalno$ci w 2012 r.

(3 000 mIn CZK) 2998 2996
4,875% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2025 r. (750 min

EUR) 18 679 -
4,500% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2020 r. (750 min

EUR) 18 544 -
4,500% obligacje zarejestrowane o terminie zapadalno$ci w 2030 r.

(40 min EUR) 976 -
9,220% obligacje o terminie zapadalnosci w 2014 r. (2 500 min
CZK)?¥ 2 498 2 497
4,300% obligacje o terminie zapadalnosci w 2010 r. (6 000 min
CZK) ? - 5997
Obligacje razem 137 166 111181
Cze$¢ do zaptaty w ciggu jednego roku -12 063 -5 997
Obligacje bez czesci do zaptaty podczas jednego roku 125 103 105 184
Ditugoterminowe kredyty bankowe o stopie procentowej p. a.:

mniej niz 2,00 % 3964 7 557

od 2,00 % do 2,99 % 6 265 -
Diugoterminowe kredyty bankowe razem 10 229 7 557
Cze$¢ do zaptaty w ciggu jednego roku -235 -235
Kredyty dtugoterminowe bankowe bez czesci do zaptaty w ciggu

jednego roku 9994 7 322

Zadtuzenie dlugoterminowe razem 147 395 118 738
Cze$¢ do zaptaty w ciggu jednego roku -12 298 -6 232

Zadtuzenie diugoterminowe bez czesci do zaptaty w ciggu jednego
roku J ¢ praty agu) g 135 097 112 506
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Y podane euroobligacje zostaty wyemitowane za posrednictwem spotki zaleznej CEZ FINANCE B.V., ktéra

spotce CEZ udzielita pozyczki w wysokoéci wartoéci nominalnej tych obligacji. Pierwotna warto$é emisji (400
min EUR) zostata w grudniu 2010 r. obnizona o warto$¢ nominalng odkupionych obligacji w wysokosci 246
min EUR.

Na dzien 31.12.2009 r. warto$¢ nominalna tej emisji wynosita 600 milionéw EUR. W ciggu lutego 2010 r.
doszto do wzrostu o0 150 min EUR.

2)

¥ 0Od 2006 r. stopa procentowa okreslana jest na podstawie wskaznika cen konsumpcyjnych w Republice

Czeskigj plus 4,20 %. Na dzien 31.12.2010 i 2009 r. wynosita ona odpowiednio 5,2 % oraz 7,8 %.

Pierwotng warto$¢ emisji (7 000 min CZK) w 2009 r. obnizono o warto$s¢ nominalng odkupionych obligacji
wiasnych w wysokosci 1 000 min CZK.

4)

W przypadku kredytdéw o statej stopie procentowej powyzsze stopy procentowe stanowig wartosci
historyczne, natomiast w przypadku kredytéw o ruchomej stopie procentowej podano aktualne
wartosci obowigzujgce na rynku. Na rzeczywistg stope odsetkowg wptywa zabezpieczenie ryzyka
kredytowego wykorzystywane przez Spotke. Szczeg6ty dotyczace wartosci godziwych instrumentow
zabezpieczajacych podano w nocie 13.

Wszelkie zobowigzania diugoterminowe ujeto w walucie, w ktérej sg one denominowane, natomiast
powigzane instrumenty zabezpieczajace wykazano zgodnie z metodykag opisang w nocie 2.17.

Zadtuzenie diugoterminowe wedtug termindéw zapadalnosci (w min CZK):

2010 . 2009r.
Raty w ciggu jednego roku 12 298 6 232
Raty od 1 do 2 lat 18 149 19 183
Raty od 2 do 3 lat 13948 18 702
Raty od 3 do 4 lat 18 690 14 270
Raty od 4 do 5 lat 16 219 19 147
W dalszych latach 68 091 41 204
Zadtuzenie dlugoterminowe razem 147 395 118 738

Zadiuzenie diugoterminowe wedtug walut (w min):

2010 . 2009 r.
Waluta obca CZK Waluta obca CZK

EUR 5258 131 762 3691 97 677
usD 100 1871 100 1831
JPY 19 986 4 609 19 986 3972
CZK - 9153 - 15 258
Zadtuzenie

diugoterminowe

razem 147 395 118 738

W zwigzku z zadtuzeniem dtugoterminowym Spoétka narazona jest na ryzyko zwigzane ze zmianami
stép procentowych. W nastepujacej tabeli przedstawiono zestawienie zobowigzan dtugoterminowych
o ruchomej stopie procentowej na dzien 31.12.2010 i 2009 r. w podziale na grupy wediug czasu
fixingu stopy procentowej, bez uwzglednienia zabezpieczen (w min CZK):

2010rr. 2009 .

Zadtuzenie dlugoterminowe z ruchoma stopg procentowg

okreslong na okres 1 — 3 miesiecy 7 838 8 325

okreslong na okres 3 miesiecy - 1 roku 16 266 13 425
Zadiuzenie diugoterminowe z ruchomag stopg procentowg

razem 24 104 21750
Zadtuzenie dtugoterminowe ze statg stopg procentowq 123 291 96 988
Zadtuzenie dlugoterminowe razem 147 395 118 738

Zadiuzeniu diugoterminowemu ze statg stopg procentowg towarzyszy ryzyko zmiany wartosci
godziwej instrumentdw finansowych. Informacje dotyczace wartosci godziwej instrumentéw
finansowych oraz zarzadzania ryzykiem finansowym podano w nocie 13 i 14.
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Spotka zawarta umowy kredytowe zawierajace pewne wymogi odnosnie przestrzegania wskaznikow
finansowych zwigzanych z pokryciem aktywow trwatych, poziomem zadtuzenia oraz og6ing
ptynnoscig. W 2010 i 2009 r. Spotka wywigzata sie z wszelkich zobowigzan dotyczacych wskaznikéw
okreslonych w umowach.

13. Wartos$é€ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg zdefiniowano jako kwote, za jakg dany skladnik majatku mégtby zosta¢ wymieniony
na warunkach transakcji rynkowej pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami,
nie chodzi wiec o sprzedaz wymuszong lub zwigzang z likwidacja. Wartosci godziwe sg okreslane na
podstawie notowan rynkowych albo modeli zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub modeli
wyceny opcji.

Spoétka stosuje nastepujgce metody wyceny ponizszych kategorii instrumentéw finansowych,
przyjmujac odpowiednie zatozenia:

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

W przypadku srodkéw pienieznych i pozostatych obrotowych aktywdw finansowych warto$¢ godziwa
odpowiada ich wartosci bilansowej, w zwigzku z relatywnie krotkimi okresami zapadalnosci tych
aktywow.

Krétkoterminowe papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

Wartos¢ godziwa krotkoterminowych udziatowych i diuznych papieréw wartosciowych przeznaczonych
do obrotu okreslana jest na podstawie ich ceny rynkowej.

Inwestycje finansowe

Wartos¢ godziwa inwestycji finansowych, bedacych w obrocie na aktywnym rynku, okreslana jest na
podstawie notowan rynkowych. W przypadku inwestycji finansowych, ktérych wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie okresli¢, Spotka rozwazata zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny. Z
powodu duzego zakresu szacowanych wartosci godziwych i mozliwych metod oszacowan
zadecydowano jednak o przyjeciu zatozenia zgodnosci wartosci godziwej z wartoscig bilansowa.

Naleznosci i zobowigzania

Ze wzgledu na relatywnie krétki okres zapadalnosci w przypadku naleznosci i zobowigzan przyjmuje
sie, iz ich wartos¢ godziwa jest zgodna z bilansowa.

Kredyty krotkoterminowe

W przypadku kredytéw krétkoterminowych, ze wzgledu na krétki termin ich zapadalnosci, przyjmuje
sie, iz wartos¢ godziwa jest zgodna z bilansowa.

Zadtuzenie dlugoterminowe

W przypadku zadtuzenia diugoterminowego warto$¢ godziwa szacowana jest w oparciu o wartosé
rynkowa identycznych lub podobnych instrumentéw lub na podstawie biezacych stép procentowych
stosowanych w przypadku dtugéw o podobnym okresie zapadalnosci. W przypadku zadtuzenia
diugoterminowego ze zmienng stopg procentowg zaklada sie, iz wartos¢ godziwa zgodna jest z
wartoscig bilansowa.

Instrumenty pochodne
Wartos¢ godziwa instrumentow pochodnych odpowiada ich wartosci rynkowe;j.
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Wartosci bilansowe i przyjete wartosci godziwe instrumentéw finansowych na dzien 31.12.2010 i 2009
r. (w min CZK):

2010r. 2009 .

Katego  Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ria bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Aktywa:
Inwestycje finansowe:

Udziatowe papiery wartosciowe i udziaty, netto SaA 139 063 139 063 138 703 138 703
Dtuzne papiery wartosciowe dostepne do

sprzedazy o ograniczonej mozliwosci

dysponowania AFS 7 091 7 091 7181 7181
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci o ograniczonej

mozliwosci dysponowania HTM 17 17 - -
Konta bankowe o ograniczonej mozliwosci

dysponowania LaR 1355 1355 397 397
Pozostate dilugoterminowe aktywa finansowe, netto LaR 32794 32794 22 891 22 891

Aktywa obrotowe:

Naleznosci LaR 48 205 48 205 41990 41990
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne LaR 16 142 16 142 14 567 14 567
Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe

utrzymywane do terminu wymagalnosci HTM 401 401 - -
Udziatowe krotkoterminowe papiery wartosciowe

dostepne do sprzedazy AFS 3151 3151 - -
Pozostate aktywa obrotowe LaR 269 269 151 151

Zobowigzania:

Zadtuzenie diugoterminowe wigcznie z czescig do

zapfaty w ciggu jednego roku AC -147 395  -152863 -118 738 -126 149
Kredyty krotkoterminowe AC -6 455 -6 455 -12 618 -12 618
Zobowigzania krotkoterminowe AC -53 372 -53372 -49 995 -49 995

Instrumenty pochodne:

Instrumenty pochodne, stanowigce zabezpieczenia

przeptywow pienieznych:
Naleznosci krétkoterminowe HFT 131 131 456 456
Naleznosci dtugoterminowe HFT 554 554 52 52
Zobowigzania krotkoterminowe HFT -569 -569 -397 -397
Zobowigzania dtugoterminowe HFT -964 -964 -1 256 -1 256

Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenia
przeptywow pienieznych razem -848 -848 -1 145 -1 145

Instrumenty pochodne obrotu energig elektryczna,
weglem i gazem:

Naleznosci krétkoterminowe HFT 10 642 10 642 24 235 24 235
Zobowigzania krétkoterminowe HFT -11 192 -11192 -24 784 -24 784
Instrumenty pochodne obrotu energig elektryczna,
weglem i gazem razem -550 -550 -549 -549
Inne instrumenty pochodne:
Naleznosci krétkoterminowe HFT 1147 1147 2392 2392
Naleznosci dtugoterminowe HFT 1099 1099 292 292
Zobowigzania krotkoterminowe HFT -589 -589 -1731 -1731
Zobowigzania dtugoterminowe HFT -714 -714 -660 -660
Pozostate instrumenty pochodne razem 943 943 293 293

SaA Udzialowe papiery warto$ciowe i udziaty wedtug ceny nabycia
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LaR
AFS
HTM
HFT
AC

Kredyty i inne naleznosci

Papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy

Papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu lub stanowigce zabezpieczenia
Zobowigzania finansowe wyceniane z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej

Struktura instrumentéw finansowych wedtug sposobu okreslania wartosci godziwej

Spotka stosuje i publikuje instrumenty finansowe w nastepujacej strukturze wedtug sposobu
okres$lania wartosci godziwej:

poziom 1: wycena do wartosci godziwej przy uzyciu cen rynkowych identycznych aktywow i
zobowigzan notowanych na aktywnych rynkach,

poziom 2: wycena do wartosci godziwej z zastosowaniem metod, w przypadku ktérych istotne dane
wejsciowe bezposrednio lub posrednio bazujg na obserwacjach aktywnych rynkéw,

poziom 3: wycena do wartosci godziwej z zastosowaniem metod, w przypadku ktérych istotne dane
wejsciowe nie bazujg na obserwacjach aktywnych rynkow.

W 2010 i 2009 r. nie dokonano zadnych przeniesien pomiedzy poszczegd6lnymi poziomami
instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwe;j.

Na dzien 31.12.2010 r. Spdétka miata w posiadaniu nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane do
wartosci godziwej (w min CZK):

Aktywa wyceniane do wartosci godziwej

Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Instrumenty pochodne obrotu

energig elektryczna, weglem i

gazem 10 642 144 10 498 -
Instrumenty pochodne

stanowigce zabezpieczenia

przeptywdw pienieznych 685 88 597 -
Inne instrumenty pochodne 2 246 214 2032 -
Dtuzne papiery wartosciowe

dostepne do sprzedazy o

ograniczonej mozliwosci

dysponowania 7 091 7 091 - -
Udziatowe krotkoterminowe

papiery wartosciowe dostepne

do sprzedazy 3151 3151 - -

Zobowigzania wyceniane do wartos$ci godziwej

Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Instrumenty pochodne obrotu

energig elektryczna, weglem i

gazem -11 192 -35 -11 157 -
Instrumenty pochodne

stanowigce zabezpieczenia

przeptywdw pienieznych -1 533 -203 -1 330 -
Inne instrumenty pochodne -1 303 -87 -1 216 -

Na dzien 31.12.2009 r. Spdtka miata w posiadaniu nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane do
wartosci godziwej (w min CZK):
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Aktywa wyceniane do wartosci godziwej

Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Instrumenty pochodne obrotu

energig elektryczna, weglem i

gazem 24 235 33 24 202 -
Instrumenty pochodne

stanowigce zabezpieczenia

przeptywdw pienieznych 508 25 483 -
Inne instrumenty pochodne 2684 176 2508 -
Dtuzne papiery wartosciowe

dostepne do sprzedazy o

ograniczonej mozliwosci

dysponowania 7181 7181 - -

Zobowigzania wyceniane do wartos$ci godziwej

Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Instrumenty pochodne obrotu

energig elektryczna, weglem i

gazem -24 784 -36 -24 748 -
Instrumenty pochodne

stanowigce zabezpieczenia

przeptywdw pienieznych -1 653 -196 -1 457 -
Inne instrumenty pochodne -2 391 -153 -2 238 -

14. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Podejscie do zarzadzania ryzykiem

W Grupie CEZ z powodzeniem rozwijany jest zintegrowany system zarzadzania ryzykiem, dzieki
ktéremu nieuniknione ryzyko towarzyszace dziatalnosci podejmowanej przez Grupe w celu
zwiekszenia wartosci akcji utrzymywane jest na poziomie mozliwym do zaakceptowania przez
akcjonariuszy. Grupa przyjmuje definicje ryzyka jako potencjalnego odchylenia rzeczywistego rozwoju
sytuacji od oczekiwan (plan6w). Jest ono wyrazone przy pomocy wartosci tego odchylenia w CZK
oraz prawdopodobienstwa, iz takie odchylenie wystapi.

Od 2005 r. w Grupie stosowana jest koncepcja kapitatu ryzyka, co pozwala na okreslenie putapu dla
parcjalnych limitéw ryzyka oraz, w szczegolnosci, zunifikowang kwantyfikacje réznych rodzajow
ryzyka. Wartos¢ catkowitego rocznego limitu ryzyka (Profit@Risk) zatwierdza zarzad na podstawie
projektu komitetu ds. zarzadzania ryzykiem na kazdy rok gospodarczy. Propozycje dotyczace limitu
opierajg sie na historycznej zmiennosci ryzyka i przychodéw Grupy uzyskiwanych ze sprzedazy
(metoda , Topdown"). Zatwierdzona wartos¢ wyrazona w CZK podaje maksymalne obnizenie zysku,
jakie Grupa gotowa jest zaryzykowac na poziomie istotnosci 95 %, w celu osiggniecia zaplanowanego
rocznego zysku.

Przy pomocy metody ,Bottom-up“ sg okreslane i na biezgco aktualizowane tzw. ramy ryzyka. Ramy
ryzyka okreslajg granice ryzyka obowigzujace konkretne jednostki lub spotki Grupy; ponadto okreslajg
zasady i odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem, dozwolone instrumenty i metody zarzadzania
ryzykiem oraz konkretne limity ryzyka razem z ograniczeniami proporcji ryzyka danego rodzaju w
catkowitym rocznym limicie Grupy.

Od 2009 r. szacuje sie najistotniejsze rodzaje ryzyka towarzyszacego planowi biznesowemu
(EBITDA@RIsk na bazie symulacji MonteCarlo w horyzoncie Y+1 do Y+5). Ten rodzaj ryzyka jest
aktywnie kontrolowany poprzez biezaca sprzedaz energii elektrycznej na nastepujace 3 lata,
zarzadzanie ogdlng pozycja Grupy CEZ w zakresie uprawnien do emisji w kontekscie okresu KPRU |l
i zabezpieczanie sie od ryzyka zmiany kurséw walutowych w perspektywie sredniookresowe;.
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Organizacja zarzadzania ryzykiem

Najwyzszym autorytetem w zakresie zarzadzania ryzykiem jest komitet ds. zarzgdzania ryzykiem
(komitet dyrektora generalnego CEZ, a. s.), ktdry za wyjatkiem zatwierdzania catkowitego limitu
ryzyka w ramach planu rocznego (co nalezy do kompetencji zarzadu CEZ, a. s.) podejmuje decyzje o
rozwoju zintegrowanego systemu zarzadzania ryzykiem, zarzgdza kapitatem ryzyka, czyli podejmuje
decyzje o rozdziale kapitatu ryzyka na jego poszczegélne rodzaje i jednostki organizacyjne,
zatwierdza zobowigzujgce wytyczne, odpowiedzialnosé oraz struktury limitéw dotyczacych
zarzadzania ryzykiem parcjalnym, a takze na biezaco sledzi ogélne skutki podejmowania ryzyka
przez Grupe CEZ facznie ze stanem wykorzystania kapitatu ryzyka oraz spetianiem wymogéw
agencji ratingowych.

Rodzaje ryzyka a spos6b zarzgdzania ryzykiem

W Grupie stosowany jest zunifikowany system kategoryzacji ryzyka, odzwierciedlajacy specyficzne
aspekty sytuacji w korporacji niebedacej bankiem. System ten koncentruje sie na pierwotnych
czynnikach mogacych spowodowac¢ niezgodnos¢ rozwoju z oczekiwaniami. Ryzyka podzielono do
nastepujacych 4 podstawowych kategorii:

1. Ryzyko rynkowe 2. Ryzyko kredytowe 3. Ryzyko operacyjne 4. Ryzyko dziatalnosci

gospodarczej
1.1 Finansowe 2.1 Niewyptacalnos¢ 3.1 Operacyjne 4.1 Strategiczne
diuznika
1.2 Towarowe 2.2 Bankructwo 3.2 Zmiany wewnetrzne 4.2 Polityczne
dostawcy
1.3 Wolumenu 2.3 Rozliczeniowe 3.3 Zarzadzanie 4.3 Zwigzane z
ptynnoscig regulacjami
1.4 Plynnosci rynku 3.4 Bezpieczenstwo 4.4 Zwigzane z reputacjg

Dziatania podejmowane przez Grupe w zakresie zarzgdzania ryzykiem podzielono na 2 podstawowe
kategorie:

= Dziatania, dla ktérych skwantyfikowano ich udziat w catkowitym limicie ryzyka Grupy (co oznacza,
ze mozna obiektywnie ustali¢ z okreslonym prawdopodobienstwem, jakie ryzyko towarzyszy
danemu dziataniu/planowanemu zyskowi). Zarzadzanie ryzykiem tego rodzaju odbywa sie
wedtug zasad i limitéw wyznaczonych przez komitet ds. zarzgdzania ryzykiem oraz zgodnie z
dokumentacjg dotyczacg zarzadzania odpowiednimi podmiotami / procesami Grupy,

= Dziatania, dla ktérych dotychczas nie okreslono udziatu w catkowitym limicie ryzyka
podejmowanego przez Grupe. Zarzadzanie ryzykiem tego rodzaju nalezy do kompetencji
jednostek odpowiedzialnych za dane procesy, zgodnie z wewnetrzng dokumentacjg dotyczacqg
zarzadzania tymi podmiotami / procesami Grupy.

Dla wszelkich rodzajéw ryzyka podlegajacych zunifikowanej kwantyfikacji okreslono limity parcjalne,
ktorych wykorzystanie jest na biezaco oceniane przynajmniej jeden raz w miesigcu i jest z reguty
zdefiniowane jako suma biezacego oczekiwanego odchylenia rocznego oczekiwanego wyniku
gospodarczego od planu oraz potencjalnego ryzyka straty na poziomie istotnosci 95 %. Metodyka i
dane stosowane przez Grupe umozliwiajg dokonanie zunifikowanej kwantyfikacji nastepujacych
rodzajéw ryzyka:

= ryzyko rynkowe: finansowe (zmiany kurséw walut i akcji lub stép odsetkowych), zmiany cen
towaréw (energia elektryczna, uprawnienia emisyjne, wegiel, gaz), zwigzane z wolumenem (ilosé
sprzedanego ciepta, wolumen skupu energii elektrycznej ze zrédet fotowoltaicznych),

= ryzyko kredytowe: ryzyko zwigzane z wyptacalnoscia stron transakcji finansowych i handlowych
oraz ryzyko wyptacalnosci koncowych odbiorcow energii elektrycznej,

= ryzyko operacyjne: ryzyko operacyjne elektrowni jadrowych i zasilanych weglem, ryzyko
inwestycyjne.
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Ksztattowanie sie ryzyka jest regularnie co miesigc raportowane komitetowi ds. zarzadzania ryzykiem,
ktéremu przedstawia sie 3 rodzaje sprawozdan:

¢ z ryzyka rocznego budzetu (wykorzystanie tacznego rocznego limitu Profit@Risk),
¢ z ryzyka planu biznesowego (EBITDA@RIisk oraz CF@Risk na bazie symulacji MonteCarlo).

¢ Potencjat kredytowy (aktualne odchylenie od optymalnego poziomu zadtuzenia w perspektywie
Y+5, okreslonego na podstawie wymogow agencji ratingowych dotyczacych wskaznikow
zadtuzenia warunkujacych utrzymanie ratingu CEZ).
14.1. Opis jakosciowy ryzyka CEZ, a. s. zwigzanego z instrumentami finansowymi

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen towaréw

Ksztattowanie sie cen energii elektrycznej, uprawnien emisyjnych, wegla oraz gazu ziemnego stanowi
krytyczny czynnik ryzyka wartoéci CEZ. Stosowany system zarzadzania ryzykiem zmian cen towaréw
jest skoncentrowany na marzy ze sprzedazy energii elektrycznej z wkasnej produkcji, czyli na
transakcjach optymalizujacych sprzedaz produktéw CEZ i pozycje uprawnien emisyjnych dla
produkcji (zarzadzanie potencjalnym ryzykiem na bazie EaR, VaR oraz EBITDA@Risk) oraz na
marzy z wkasnego obrotu towarami (zarzadzanie potencjalnym ryzykiem na bazie VaR).

Rynkowe ryzyko finansowe (zmian kursoéw walutowych i stép procentowych)

Ksztattowanie sie kurséw walutowych i stép procentowych stanowi znaczacy czynnik ryzyka
zagrazajacy wartosci CEZ. Stosowany system zarzadzania ryzykiem finansowym skoncentrowany jest
na przysztych przeptywach pienieznych oraz na wtasnych transakcjach finansowych zawieranych w
celu zarzadzania pozycjq ryzyka, zgodnie z jego limitami (zarzadzanie potencjalnym ryzykiem na
bazie VaR, EBITDA@RIisk oraz uzupetniajacych limitow pozyciji). Dlatego wtasne instrumenty
finansowe (aktywne i pasywne transakcje finansowe oraz transakcje instrumentami pochodnymi)
realizowane sa wytacznie w kontekscie catkowitych oczekiwanych przeptywow pienieznych (tacznie z
przeptywami operacyjnymi i oraz inwestycyjnymi przeptywami walutowymi).

Ryzyko kredytowe

Zarzadzanie ekspozycjg kredytowg poszczegdlnych partneréw finansowych i hurtowych odbywa sie
na podstawie indywidualnych limitéw kredytowych. Indywidualne limity sg okreslane i na biezaco
aktualizowane w zaleznosci od sytuacji finansowej partnera (wedtug miedzynarodowego ratingu oraz
wedtug wewnetrznej oceny sytuacji finansowej, w przypadku partneréw nieuwzglednianych w
miedzynarodowym ratingu).

Zgodnie z metodyka ryzyka kredytowego stosowang w bankowosci zgodnie z Basel Il co miesiac
przeprowadza sie kwantyfikacje oczekiwanych i potencjalnych strat na poziomie istotnosci 95 % oraz
udziatu wszystkich powyzszych rodzajéw ryzyka kredytowego w catkowitym rocznym limicie ryzyka.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig traktowane jest przez Spoétke w pierwszym rzedzie jako ryzyko
operacyjne (ryzyko zarzadzania ptynnoscig). Za czynnik ryzyka uwaza sie wewnetrzng zdolnosc
efektywnego zarzadzania procesem planowania przysztych przeptywdw pienieznych i zapewnienia
odpowiedniej ptynnosci oraz efektywnego finansowania krétkoterminowego (zarzadzanie ryzykiem na
bazie jakosciowej). Do zarzadzania fundamentalnym ryzykiem zwigzanym z ptynnoscia (tj. ryzykiem
ptynnosci w ujeciu bankowosci) stuzy system zarzadzania ryzykiem traktowany jako cato$c.
Zarzadzanie odchyleniami oczekiwanych przeptywow pienieznych, ktdre moga wystapi¢ w
przysztosci, w danej perspektywie odbywa sie zgodnie z tgcznym limitem ryzyka, w kontekscie
biezacego i docelowego poziomu zadtuzenia CEZ.
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14.2. Opis ilosciowy ryzyka CEZ, a. s. zwigzanego z instrumentami finansowymi

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen towaréw

Dane ilosciowe dotyczace ryzyka (tj. potencjalnych zmian wartosci rynkowych w wyniku dziatania
podanych czynnikéw ryzyka na dzien 31.12.) okreslono na podstawie nastepujacych zatozen:

= ceny rynkowe opierajg sie gtéwnie na EEX, PXE oraz ICE,

= jako wskaznik ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi stosowany jest miesieczny
parametryczny VaR (poziom istotnosci 95 %), wyrazajacy potencjalng zmiane wartosci godziwej
kontraktéw, ktore sklasyfikowano jako instrumenty pochodne wedtug MSR 39 (w CEZ dotyczy to
nastepujacych grup towardw: energia elektryczna, uprawnienia emisyjne EUA i CER/ERU, gaz
ziemny, wegiel API12 i API4),

= w obliczeniach zmiennosci i korelacji (pomiedzy cenami towaréw) zastosowano metode SMA
(Simple Moving Average) do 60-cio dniowych szeregéw czasowych.

Potencjalne skutki oddziatywania podanych czynnikéw ryzyka na dzien 31.12. (w min CZK):
2010r. 2009 r.

Miesieczny VaR (95 %) — wptyw zmian cen rynkowych towaréw 743 921

Ryzyko zmian kurséw walutowych

Dane ilosciowe dotyczace ryzyka (tj. potencjalnych zmian wartosci rynkowych w wyniku dziatania
podanych czynnikéw ryzyka na dzien 31.12.) okreslono na podstawie nastepujacych zatozen:

= kursy walutowe oraz krzywe odsetek okreslajg w szczegdlnosci IS Reuters, IS Bloomberg oraz
Czeski Bank Narodowy,

= jako wskaznik ryzyka zmiany kursow walutowych wybrano miesieczny parametryczny VaR
(poziom istotnosci 95 %),

= w obliczeniach zmiennosci oraz korelacji wewnetrznej poszczeg6lnych walut zastosowano

metode JP Morgan (metoda parametrycznego VaR) do 90-cio dniowych historycznych szeregéw
czasowych,

= odpowiednig pozycje walutowg zdefiniowano jako zdyskontowana wartos¢ przeptywow
pienieznych w walutach obcych pochodzacych ze wszystkich wysoce prawdopodobnych
transakcji finansowych i niefinansowych, na ktére zawarto transakcje (facznie z operacjami
stanowigcymi zabezpieczenia oczekiwanych przeptywdw pienieznych w przysztych latach
zgodnie z MSSF),

= za wysoce prawdopodobne transakcje niefinansowe sg uwazane wszelkie przychody i koszty
operacyjne i inwestycyjne w walutach obcych oczekiwane w 2011 r. a takze przyszte wysoce
prawdopodobne przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w walutach obcych,

= odpowiednia pozycja walutowa odzwierciedla wszelkie znaczace przeptywy w walutach obcych w
sledzonym koszu walut obcych.

Potencjalne skutki oddziatywania ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walutowych na dzien
31.12. (w min CZK):

2010 r. 2009 r.

Miesieczny VaR walutowy (poziom istotnosci 95 %) 276 297

Ryzyko zmian stép procentowych

Dane ilosciowe dotyczace ryzyka (czyli wrazliwos¢ P/L na dziatanie czynnikdw ryzyka zwigzanych ze
stopami odsetkowymi na dzien 31.12.) okreslono na podstawie nastepujacych zatozen:

= rynkowe stopy procentowe oraz krzywe odsetek okreslajg w szczegdlnosci IS Reuters, IS
Bloomberg oraz Czeski Bank Narodowy,

= jako wskaznik ryzyka zmiany stép procentowych wybrano réwnolegte przesuniecie krzywych
przychodow (+10bp)

= wrazliwos¢ P/L jest mierzona jako zmiana przychod6w z odsetek oraz kosztéw zwigzanych z
posiadanymi pozycjami wrazliwymi na zmiany stop odsetkowych,
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» odpowiednie pozycje odsetkowe odzwierciedlajg wszelkie znaczace przeptywy pieniezne,
wrazliwe na zmiany stop procentowych.

Potencjalny wptyw oddziatywania ryzyka zwigzanego ze zmianami stép procentowych na dzien 31.12.

(w min CZK):

2010 r. 2009 r.

Wrazliwosé P/L na zmiany stdp odsetkowych oraz réwnolegte

przesuniecie krzywych przychodéw (+10bp) -13 -22

Ekspozycja kredytowa w zwigzku z udzielonym gwarancjami na dzier 31.12. (w min CZK):

2010r. 2009 .
Gwarancje udzielone jednostkom zaleznym i stowarzyszonym
oraz wspolnym przedsiebiorstwom 12 270 23 391
Gwarancje udzielone stronom trzecim 481 529
Razem * 12 751 23920

*  Gwarancje majg rozny okres waznosci, ostatni termin ich wykorzystania mija w czerwcu 2025 r.

Ryzvko zwigzane z ptynnoscig

Terminy ptatnosci zobowigzan finansowych wynikajagce z uméw na dzien 31.12.2010 r. (w min CZK):

Zobowigzania
z tytutu dostaw

towarow i
Wyemitowa ustug oraz Udzielone
ne Instrumenty pozostate gwarancje
obligacje Kredyty pochodne*  zobowigzania o

Raty w ciggu jednego roku 18 363 6 895 222 821 53 372 12751
Raty od 1 do 2 lat 23436 975 44 397 - -
Raty od 2 do 3 lat 17 805 1656 3544 - -
Raty od 3 do 4 lat 22 264 1394 358 - -
Raty od 4 do 5 lat 18 759 1368 342 - -
W dalszych latach 85 826 5534 8 336 - -
Razem 186 453 17 822 279 798 53 372 12751

Terminy ptatnosci zobowigzan finansowych wynikajagce z uméw na dzien 31.12.2009 r. (w min CZK):

Zobowigzania
z tytutu dostaw

towarow i
Wyemitowa ustug oraz Udzielone
ne Instrumenty pozostate gwarancje
obligacje Kredyty pochodne*  zobowigzania o

Raty w ciggu jednego roku 11 023 13 049 184 461 49 995 23920
Raty od 1 do 2 lat 23578 374 34 472 - -
Raty od 2 do 3 lat 22 159 811 14 442 - -
Raty od 3 do 4 lat 16 607 1235 401 - -
Raty od 4 do 5 lat 21173 980 383 - -
W dalszych latach 46 113 4 647 9275 - -
Razem 140 653 21 096 243 434 49 995 23920

*  Terminy pfatnosci wynikajace z umow w przypadku instrumentéw pochodnych to daty ptatnosci
zrealizowanych przez Spétke. W tych transakcjach Spétka uzyskuje jednoczesnie wartos¢ zamienna.
Wartosci godziwe instrumentéw pochodnych podano w nocie 13.

**  Maksimum gwarancji wykazuje sie w najblizszym okresie, w ktérym moga byé wykorzystane.
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14.3. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spotka stosuje zabezpieczenia przeptywdw pienieznych zwigzanych z wysoce prawdopodobnymi
przysztymi przychodami w EUR. Zabezpieczone przeptywy finansowe sg oczekiwane w latach od 2011
do 2015. Instrumentem zabezpieczajacym na dzien 31.12.2010 i 2009 r. sg w tym przypadku
zobowigzania z tytutu emisji euroobligacji oraz kredytoéw bankowych denominowanych w EUR w
catkowitej wysokosci odpowiednio 4,7 mld EUR i 3,2 mld EUR oraz forwardy i swapy walutowe. Na
dzien 31.12.2010 i 2009 r. wartos¢ godziwa tych pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych
(forwarddéw i swapdw walutowych) wynosita odpowiednio 379 min CZK oraz -200 min CZK.

Spétka ponadto stosuje zabezpieczenia przeptywow pienieznych zwigzanych z wysoce
prawdopodobnymi przysztymi zakupami uprawnien emisyjnych, ktére sa oczekiwane w latach od 2011
do 2013. Instrumentem zabezpieczajacym na dzien 31.12.2010 i 2009 r. sg w tym przypadku forwardy i
futures na zakupy uprawnien emisyjnych odpowiadajgce wolumenowi odpowiednio 14,7 mini 7,1 min
ton emisji CO,. Na dzien 31.12.2010 i 2009 r. wartos¢ godziwa tych pochodnych instrumentow
zabezpieczajgcych wynosita odpowiednio -1 227 min CZK i -945 mIn CZK.

W 2010 i 2009 r. kwoty z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych przeniesiono z kapitatu
wlasnego do rachunku zyskéw i strat i wykazano w pozycjach ,Przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej”, ,Przychody i koszty z transakcji instrumentami pochodnymi energii elektrycznej, wegla i
gazu, netto”, ,Uprawnienia emisyjne, netto” oraz ,Pozostate koszty i przychody finansowe, netto”. W
2010 i 2009 r. z tytutu nieefektywnosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych zaksiegowano w wyniku
gospodarczym odpowiednio 61 min CZK oraz -1 702 min CZK. W 2010 i 2009 r. przyczyna
nieefektywnosci byty gtéwnie transakcje, w przypadku ktoérych zabezpieczone pozycje przestaty by¢
wysoce prawdopodobne.

15. Rezerwa na wycofanie z uzytkowania urzadzen jadrowych oraz na sktadowanie zuzytego
paliwa jadrowego

Spétka eksploatuje dwie elektrownie jadrowe. Elektrownia Dukovany skiada sie z czterech blokéw o
mocy 440 MW, ktére zostaty wdrozone do eksploatacji w latach 1985-1987. Od 2002 i 2003 r.
uzytkowane sa dwa bloki elektrowni jgdrowej Temelin o mocy 1 000 MW. Ustawa o0 pokojowym
wykorzystaniu energii jadrowej i promieniowania jonizujacego (,Prawo atomowe") naktada na
podmioty prowadzace eksploatacje urzadzen jadrowych pewne obowigzki w zakresie
unieszkodliwiania i rozbidrki tych urzadzen, jak réwniez skladowania radioaktywnego odpadu i
zuzytego paliwa jadrowego. W mys$| Prawa atomowego wszystkie czesci i urzadzenia elektrowni
jadrowych po zakonczeniu ich zywotnosci eksploatacyjnej musza zosta¢ zlikwidowane. Obecnie
zakltada sie, iz eksploatacja elektrowni jgdrowej Dukovany potrwa do 2027 r., natomiast w przypadku
elektrowni Temelin zostanie zakonczona okoto 2042 r. Studium kosztow dla elektrowni Dukovany
uaktualnione w 2008 r. oraz studium dotyczace elektrowni Temelin opracowane w 2009 r. szacujg
koszty likwidacji elektrowni odpowiednio na 17,3 mld CZK oraz 14,6 mld CZK. Srodki pieniezne z
tytutu rezerwy na wycofanie z uzytkowania urzadzen jgdrowych sa lokowane na rachunkach
bankowych o ograniczonej mozliwosci dysponowania, zgodnie z wymogami Ustawy. Prawo pozwala
na lokowanie tych srodkéw w obligacjach panstwowych lub na terminowych rachunkach bankowych.
Wszystkie takie aktywa finansowe o ograniczonej mozliwosci dysponowania sg ujmowane w bilansie
w ramach dtugoterminowych aktywow finansowych (patrz nota 4).

Centralnym organem zapewniajacym zarzadzanie oraz eksploatacje urzadzen przeznaczonych do
ostatecznego sktadowania odpaddéw radioaktywnych i zuzytego paliwa jgdrowego jest Urzad ds.
Kontroli Odpadéw Radioaktywnych (,RAWRA”), powotany do zycia przez Ministerstwo Przemystu i
Handlu Republiki Czeskiej. RAWRA centralnie organizuje, nadzoruje i jest odpowiedzialny za
wszystkie skladowiska odpadéw radioaktywnych i zuzytego paliwa. Dziatalnos¢ RAWRA jest
finansowana za pomoca ,rachunku rezerw jadrowych”, finansowanego przez podmioty wytwarzajgce
odpady radioaktywne. Wptaty na ten rachunek zostaty okreslone decyzja rzadu w kwocie 50 CZK za 1
MWh energii elektrycznej wyprodukowanej w elektrowniach jagdrowych. W 2010 i 2009 r. wplaty na
powyzszy rachunek wynosity odpowiednio 1 400 min CZK oraz 1 360 min CZK. Podmiot
wytwarzajacy odpady radioaktywne bezposrednio pokrywa wszelkie koszty zwigzane z tymczasowym
sktadowaniem wypalonego paliwa i likwidacjg radioaktywnych odpadéw. Faktyczne poniesione koszty
sq ksiegowane w ciezar rezerwy na sktadowanie zuzytego paliwa jadrowego.

Spotka tworzy rezerwy z tytutu oczekiwanych zobowigzan zwigzanych z wycofaniem elektrowni
jadrowych z eksploatacji oraz tymczasowym przechowywaniem i ostatecznym skfadowaniem
zuzytego paliwa jadrowego, zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 2.21.
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W nastepujacej tabeli podano stan wyzej okreslonych rezerw na dzieh 31.12.2010 i 2009 r. (w min
CZK):

Rezerwa
Wycofanie Sktadowanie paliwa
urzadzen jadrowego
jadrowych
z Tymczaso
eksploatacji we Ostateczne Razem
Saldo na dzien 31.12.2008 r. 8 029 6211 21182 35422
Zmiany w 2009 r.:
Wplyw inflacji i zmian realnej stopy
odsetkowej 402 310 1059 1771
Tworzenie rezerwy - 421 - 421
Skutki zmiany szacunkoéw ujete w
przychodach - 168 - 168
Skutki zmiany wyceny powiekszajace /
pomniejszajace rzeczowe aktywa trwate -229 126 1069 966
Wykorzystanie rezerw w roku biezgcym - -456 -1 360 -1 816
Saldo na dzien 31.12.2009 r. 8 202 6 780 21 950 36 932
Zmiany w 2010 r.:
Wplyw inflacji i zmian realnej stopy
odsetkowej 369 305 988 1662
Tworzenie rezerwy - 605 - 605
Wplyw zmian w szacunkach wykazywanych
w przychodach - =797 - =797
Skutki zmiany wyceny powiekszajace
wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych - - 519 519
Wykorzystanie rezerw w roku biezgcym - -902 -1 400 - 2302
Saldo na dzien 31.12.2010 . 8571 > 991 22 057 36 619

Wykorzystanie rezerw przeznaczonych na trwate sktadowanie zuzytego paliwa jgdrowego za rok
biezacy obejmuje ptatnosci na rachunek rezerw jadrowych, podlegajacy kontroli panstwowej,
natomiast wykorzystanie rezerw na sktadowanie tymczasowe obejmuje przede wszystkim zakup
kontenerdw do tych celéw.

W 2010 r. Spotka dokonata zmiany w oszacowaniach rezerw na tymczasowe skladowanie paliwa
jadrowego na podstawie zmiany oczekiwan dotyczacych przysztych kosztow sktadowania oraz zmiany
w oszacowaniach rezerw na ostateczne utozenie wypalonego paliwa jadrowego z powodu korekty
oczekiwanej produkcji elektrowni jadrowych w przysziosci.

W 2009 r. Spoétka zmienita szacunki rezerw na wycofanie urzadzen jadrowych z eksploatacji w
oparciu o aktualizacje studium dotyczacego elektrowni Temelin, a takze szacunki rezerw na
ostateczne sktadowanie paliwa jadrowego w wyniku zmiany stopy dyskonta.

Rzeczywiste koszty wycofania urzadzen jadrowych z eksploatacji oraz sktadowania zuzytego paliwa
jadrowego moga znaczaco odbiegac od wartosci podanych powyzej w wyniku zmian legislacyjnych
lub technologicznych, wzrostu kosztéw personalnych, kosztéw materiatéw i urzadzen, a takze wskutek
zmian przebiegu czasowego realizacji wszystkich czynnosci wykonywanych w zwigzku z wycofaniem
urzadzen z eksploatacji i sktadowaniem paliwa.

36



16. Pozostale zobowigzania dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania diugoterminowe na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w min CZK):

2010 . 2009 .
Instrumenty pochodne 1678 1916
Rezerwa na rekultywacje sktadowisk 1457 1740
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1157 931
Razem 4 292 4 587

W nastepujacej tabeli podano zmiany rezerw na rekultywacje sktadowisk na dzien 31.12.2010 i 2009
r. (w min CZK):

2010rr. 2009r.

Saldo na dzien 31 grudnia 1740 406
Whptyw inflacji i zmian realnej stopy odsetkowej 78 88
Whplyw zmian w szacunkach wykazywanych w

przychodach - -33
Skutki zmiany wyceny powiekszajace / pomniejszajace

rzeczowe aktywa trwate -270 1382
Wykorzystanie rezerw w roku biezgcym 91 -103

Saldo na dzieh 31 grudnia 1457 1740

17. Zobowiazania handlowe oraz inne

Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug i inne na dzieh 31.12.2010 i 2009 r. (w min CZK):

2010 . 2009 .
Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug 29 216 27 322
Instrumenty pochodne } 12 350 26 912
Zobowigzanie z cashpoolingu Grupy CEZ oraz
podobne pozyczki w ramach Grupy CEZ 23053 21 606
Pozostate 1103 1067
Razem 65 722 76 907

18. Pozostate pasywa

Pozostate pasywa na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w min CZK):

2010rr. 2009 .

Rezerwy 2 606 1401
Marza z tytutu transakcji na PXE innych niz

instrumenty pochodne 602 2081
Rozliczenia miedzyokresowe odsetek 2780 2052
Dostawy towaru i ustug, za ktére nie wystawiono faktur 2448 1872
Podatki i opfaty, za wyjatkiem podatku dochodowego 201 403
Pozostate 20 -

Razem 8 657 7 809

Marza z tytutu transakcji zawartych na PXE innych niz instrumenty pochodne stanowi marze netto
zaptacong Praskiej Gieldzie Energii lub przez Praskg Gietde Energii z tytutu przysztych zakupdw i
sprzedazy energii elektrycznej z fizyczng dostawa po dniu bilansowym.

Prawo nakfada na Spétke obowigzek pokrycia szkod powstatych w wyniku emisji szkodliwych
substancji. Na podstawie obecnych oszacowan prawdopodobnych zobowigzan Spétka tworzy rezerwe
na pokrycie tych szkod. Saldo rezerwy na dzien 31.12.2010 i 2009 r. wynosito odpowiednio 312 min
CZK i 298 min CZK.
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W 2010 i 2009 r. Spotka zawigzata rezerwe na brakujace uprawnienia emisyjne w wysokosci
odpowiednio 2 180 min CZK i 942 min CZK (patrz nota 8).

W 2010 i 2009 r. Spotka zawigzata rezerwe na restrukturyzacje w wysokosci odpowiedni 113 min CZK
i 101 min CZK.

19. Przychody operacyjne

Przychody operacyjne na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w min CZK):

2010rr. 2009 .
Sprzedaz energii elektrycznej:
Energia elektryczna czynna — w kraju:
CEZ Prodej, s.r.o. 41 888 48 181
Praska Gietda Energii (PXE) 4158 25042
Pozostate 34 737 19 054
Energia elektryczna czynna — w kraju, razem 80 783 92 277
Energia elektryczna czynna — za granica 8 423 8 466
Wplyw zabezpieczeh (patrz nota 14.3) 2 336 119
Ustugi wspomagajace i inne 7352 7559
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
razem 98 894 108 421
Obrét energig elektryczng, weglem i gazem:
Sprzedaz — w kraju 22 256 13535
Sprzedaz — za granicg 136 986 145 153
Zakupy — w kraju -12 763 -10 753
Zakupy — za granicg -141 335 -138 655
Zmiany wartosci godziwych instrumentow
pochodnych towaréw 232 -2 879
Przychody i koszty z transakcji instrumentami
pochodnymi energii elektrycznej, wegla i
gazu, netto, razem 5376 6 401
Przychody ze sprzedazy ciepta oraz pozostate
przychody:
Sprzedaz ciepta 1965 1789
Pozostate 3963 2594
Przychody ze sprzedazy ciepta oraz pozostate
przychody razem 5928 4 383
Razem 110198 119 205

38



20. Koszty osobowe

Koszty osobowe na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w mIn CZK):

2010 . 2009 r.
Organy Organy
spotki oraz spotki oraz
kierownictwo kierownictwo
najwyzszego najwyzszego
Razem szczebla Y Razem szczebla Y
Koszty wynagrodzen -4 274 -262 -4 084 -259
Premie dla cztonkéw organéw Spoiki
tacznie z tantiemami -39 -39 -37 -37
Umowy opcji -100 -100 -110 -110
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne i
kasy chorych -1 336 -29 -1 228 -18
Pozostate koszty osobowe -721 -28 -776 -19
Koszty osobowe razem 6470 -458 6235 -443

Y Czlonkowie rady nadzorczej i zarzadu, dyrektor generalny, dyrektorowie pionéw oraz wybrani dyrektorowie

jednostek organizacyjnych o ogdlnogrupowym zakresie dziatania. Koszty obejmujg takze premie dla bytych
cztonkoéw organdw spotki.

W 2010 i 2009 r. cztonkowie zarzadu i niektérzy menedzerowie Spotki oprécz wynagrodzen otrzymali
samochody osobowe do celow stuzbowych i prywatnych.

W przypadku wczesniejszego rozwigzania umowy o petnieniu funkcji cztonka zarzadu, Spotka
zobowigzana jest wypftaci¢ cztonkowi zarzadu odprawe w wysokosci wynagrodzen miesiecznych, ktore
otrzymatby w przypadku petnienia funkcji az do konca kadencji. Powyzsze postanowienie nie ma
zastosowania, o ile cztonek zarzadu sam zrezygnuje z funkcji w organie spotki.

Na dzien 31.12.2010 i 2009 r. cztonkom zarzadu, rady nadzorczej i wybranym menedzerom
przyznano prawa opcji ha zakup odpowiednio 2 365 tys. i 2 325 tys. akcji Spotki.

Na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy podjetej w czerwcu 2005 r. nie ma juz
mozliwosci przyznawania opcji cztonkom rady nadzorczej.

Cztonkom zarzadu i wybranym menedzerom przystuguje prawo uzyskania opcji na zakup akcji
zwykltych Spétki na warunkach okreslonych w umowie opcji. Zgodnie z zasadami przyznawania praw
opcji zatwierdzonymi przez walne zgromadzenie w maju 2008 r. cztonkowie zarzadu i wybrani
menedzerowie w okresie petnienia funkcji co roku otrzymujg opcje na zakup pewnej liczby akgcji
Spétki. Cena nabywania akcji w ramach programu opcji rowna sie sredniej wazonej cen osigganych w
obrocie na rynku regulowanym w Republice Czeskiej za okres jednego miesigca przed dniem
przyznania przydziatu rocznego opcji. Beneficjent moze wezwa¢ Spotke do cesji akcji odpowiednio do
liczby przyznanych opcji, zawsze najwczesniej po uptywie dwoch lat a najpdézniej do potowy
czwartego roku od przyznania kazdego przydziatu opcji. Prawa opcji podlegajg nastepujacemu
ograniczeniu: wartos¢ akcji Spotki moze by¢ wieksza maksymalnie o 100 % w stosunku do ich ceny
kupna, przy czym beneficjent zobowigzany jest do utrzymywania na swoim koncie udziatowym az do
zakonczenia programu opcji takiej liczby akcji nabytych na podstawie wezwania do cesji, ktéra
odpowiada 20 % zysku osiagnietego w dniu wezwania.

W 2010 i 2009 r. Spétka wykazata koszty osobowe zwigzane z przyznanymi opcjami w wysokosci
odpowiednio 100 min CZK i 110 min CZK. Wszelkie wykorzystane opcje Spoétka rozliczyta z akcji
wiasnych. Zysk lub strata ze sprzedazy akcji wtasnych zostaty wykazane bezposrednio w kapitale
whasnym.
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W nastepujacej tabeli podano zmiany w zakresie liczby przyznanych opcji, ktére miaty miejsce w
2010 2009 r., oraz srednie wazone cen akcji zrealizowanych w ramach programu opciji:

Liczba opcji
Wybrani Srednia
Rada menedzero cena
nadzorcza Zarzad wie Razem w CZK za
tys. szt. tys. szt. tys. szt. tys. szt. akcje
Liczba opcji na
dzien 31.12.2008 r. 150 1625 580 2 355 945,60
Przyznane opcje - 145 245 390 842,14
Przeniesienie do inngj - 75 -75 - -
kategorii
Wykorzystane opcje -150 -75 -170 -395 370,46
Opcje wygaste - - -25 -25 752,95
Liczba opcji na
dzien 31.12.2009 r. 2 - 1770 555 2325 1 028,03
Przyznane opcje - 275 255 530 865,33
Przeniesienie do innej - - - - -
kategorii
Wykorzystane opcje - -425 -45 -470 716,47
Opcje wygaste - - -20 -20 833,32
Liczba opcji na
dzien 31.12.2010 . 2 - 1620 745 2 365 1 055,13

Y W 2010 2009 r. srednia cena rynkowa akcji na dzien realizacji opcji wynosita odpowiednio 905,73 CZK i

849,34 CZK za akcje.

Na dzien 31.12.2010 i 2009 r. spetnione zostaly wszelkie warunki realizacji opcji w ogolnej liczbie
odpowiednio 1 115 tys. i 965 tys. akcji. Na dzien 31.12.2010 i 2009 r. $rednia cena opcji dostepnych do
realizacji wynosita odpowiednio 1 156,54 CZK oraz 922,11 CZK za akcje.

2)

Wartos¢ godziwg opcji na dzien przyznania okreslono wedtug dwumianowego modelu wyceny. Ze
wzgledu na to, iz opcje przyznane w ramach programu motywacyjnego istotnie r6znig sie od opcji
bedacych przedmiotem obrotu a zmiany w zatozeniach przyjetych do obliczeh majg duze znaczenie
dla obliczenia wartosci godziwej opcji, wartosci wynikajace z obliczen moga znaczaco odbiegac od
wartosci okreslonych na podstawie innego modelu wyceny lub przy uzyciu innych zatozen.

Na dzien przyznania opcji przyjeto nastepujace podstawowe zatozenia, na podstawie ktérych
okreslono wartos¢ godziwa opcji:

2010r. 2009 r.
Srednia wazona danych na wejsciu:
Przychody z dywidend 59 % 6,3 %
Przewidywana zmienno$¢ 40,2 % 41,3 %
Srednioterminowa stopa odsetkowa pozbawiona
ryzyka 1,6 % 2,3%
Oczekiwany czas realizacji opcji (w latach) 1,4 2,1
Cena rynkowa akcji na dzien przyznania opcji (CZK
na akcje) 848,1 880,8
Srednia warto$¢ godziwa opcji na dzien przyznania
(CZK na opcje) 123,5 175,9

Szacunkowy czas realizacji opcji opiera sie na danych historycznych i nie musi by¢ zgodny z

rzeczywistoscig. Oczekiwana zmiennos¢ bazuje na zatozeniu, iz bedzie sie ona ksztattowata podobnie

jak w przesziosci, rzeczywistos¢é moze jednak roznic sie od zatozen.
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W nastepujacym zestawieniu podano liczby przyznanych opcji na zakup akcji (w tys. szt.) na dzien
31.12.2010 i 2009 r. wedtug zakresu cen:

2010 . 2009 .

500 — 900 CZK za akcje 645 935
900 — 1 400 CZK za akcje 1720 1390
Razem 2 365 2325

Na dzieh 31.12.2010 i 2009 r. sredni okres pozostajacy do zapadalnosci opcji wynosit odpowiednio
1,91 2,3 roku.

21. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w mIn CZK):

2010rr. 2009 .

Ustugi -6 410 -6 111
Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujacych 3089 1628
Podatki i optaty -1 697 -1 597
Odpisy aktualizujgce naleznosci i zaniechane -28 -78
inwestycje
Koszty podrozy -92 -115
Udzielone darowizny -259 -201
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -8 -31
Zysk / strata ze sprzedazy materiatow 100 -3
Zaptacone / otrzymane kary i odsetki za zwtoke, netto 131 144
Inne, netto -781 -589

Razem -5 955 -6 953

Pozycja ,Podatki i optaty” obejmuje takze srodki przelane na konto rezerw jadrowych (patrz nota 15).
Kwota ta odpowiada wykorzystaniu rezerw na ostateczne sktadowanie zuzytego paliwa jadrowego.
Wykorzystanie tej rezerwy wykazano w ramach pozycji ,Zmiana stanu rezerw i odpiséw
aktualizujacych”.

22. Odsetki otrzymane

Odsetki otrzymane wedtug kategorii instrumentéw finansowych na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w min
CZK):

2010rr. 2009r.
Kredyty i naleznosci 1704 326
Papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 35 35
Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 316 284
Rachunki bankowe 452 453
Razem 2 507 1098
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23. Pozostate koszty i przychody finansowe, netto

Pozostate przychody i koszty finansowe, netto, na dzieh 31.12.2010 i 2009 r. (w min CZK):

2010rr. 2009 .
Otrzymane dywidendy 8 078 10 807
Zysk / strata z instrumentéw pochodnych, netto 668 -1 429
Zysk / strata ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do -131 87
sprzedazy
Odpisy aktualizujgce w sferze finansowej (nota 4) -6 071 -3051
Inne, netto 924 364
Razem 3468 6778

24. Podatek dochodowy

Zgodnie z ustawg o podatku dochodowym za 2010 i 2009 r. wykazano podatek dochodowy od os6b
prawnych wedtug stawki odpowiednio 19 % i 20 %. Od 2011 r. stawka ta wynosi 19 %.

Kierownictwo Spotki jest zdania, iz koszt podatkowy wykazano w sprawozdaniu finansowym w
odpowiedniej wysokosci. Nie mozna jednak wykluczyé, iz odpowiedni urzad skarbowy maogtby mie¢
inne zdanie w kwestiach, gdzie mozliwa jest odmienna interpretacja przepiséw, co mogtoby rzutowac
na wykazany wynik gospodarczy.

Sktadniki podatku dochodowego (w min CZK):

2010rr. 2009r.
Biezacy podatek dochodowy -7 340 -10 305
Podatek dochodowy za poprzednie okresy 351 133
Podatek odroczony -570 794
Razem -7 559 -9 378

W nastepujacej tabeli podsumowano réznice pomiedzy kosztami z tytutu podatku dochodowego a
zyskiem ksiegowym pomnozonym przez odpowiednig stawke podatkowa (w min CZK):

2010rr. 2009 .

Zysk przed opodatkowaniem 42 321 54 805
Ustawowa stawka podatku dochodowego 19 % 20 %
~Przewidywany" koszt z tytutu podatku dochodowego -8 041 -10 961
Modyfikacje:

Zmiany stawek podatkowych - 16

Rezerwy i odpisy aktualizujgce niestanowigce kosztu

uzyskania przychodéw, netto -1 126 -570

Koszty zwigzane z posiadaniem udziatow niestanowigce

kosztu uzyskania przychoddéw -35 -71

Pozostate pozycje niestanowigce kosztu uzyskania

przychodoéw, netto -282 -124

Zawieszenie poboru podatku z otrzymanych dywidend 1593 2221

Koszty z praw opcji niestanowigce kosztu uzyskania

przychodow -19 -22

Podatek dochodowy za poprzednie okresy 351 133
Podatek dochodowy -7 599 9378
Efektywna stawka podatku 18 % 17 %
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Odroczone zobowigzania podatkowe w 2010 i 2009 r. obliczono nastepujaco (w min CZK):

2010 . 2009 r.
Rezerwa na wycofanie z uzytkowania elektrowni jgdrowych oraz
na sktadowanie zuzytego paliwa jadrowego 5708 5829
Pozostate rezerwy 887 541
Odpisy aktualizujgce 41 45
Podatek odroczony wykazany w kapitale wtasnym - 464
Pozostate rdznice przejsciowe 34 29
Odroczone naleznosci z tytutu podatku, razem 6670 6 908
Ro6znica miedzy wartoscig podatkowg a bilansowsg skfadnikéw
aktywow trwatych -15 965 -15 314
Naleznosci z tytutu odsetek karnych -16 -15
Podatek odroczony wykazany w kapitale wtasnym -778 -
Pozostate réznice przejsciowe -444 -300
Odroczone zobowigzania podatkowe, razem -17 203 -15 629
-10 533 -8 721

Odroczone zobowigzania podatkowe, razem, netto

Wplyw na poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw pod wzgledem podatkowym
(w min CZK):

2010r. 2009 r.
Kwota Kwota
przed Kwota po przed Kwota po
opodatko Wptyw na opodatkow opodatko Wplywna opodatko
waniem podatek aniu waniem podatek waniu
Zmiana wartosci godziwej
instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne ksiegowana w
korespondencji z kapitatem
wiasnym 9 009 -1712 7297 2738 -501 2147
Wyksiegowanie instrumentow
pochodnych
zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne z kapitatu wkasnego -2634 501 -2133 1643 -312 1331
Zmiana wartosci godziwej
papieréw wartosciowych
dostepnych do sprzedazy
ujeta w kapitale wtasnym 163 -31 132 10 - 10
Razem 6 538 -1 242 5 296 4391 -903 3488
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25. Strony powigzane

Spétka kupuje od stron powigzanych i sprzedaje im produkty, towary i ustugi w ramach swej
standardowej dziatalnosci handlowej.

Zestawienie naleznosci i zobowigzan wobec stron powigzanych na dzien 31.12.2010 i 2009 r. (w min

CZK):

Jednostki zalezne i stowarzyszone
oraz wspdlne przedsiebiorstwa:

3 Linvest a.s.

Akcez Enerji A.S.

Akenerii Elektrik Uretim A.S.
AREA-GROUP CL, a.s.

CEZ Bulgaria EAD

CEZ Distributie S.A.

CEZ Elektroproizvodstvo

CEZ FINANCE B.V.

CEZ Hungary Ltd.

CEZ International Finance B.V.
CEZ MH B.V.

CEZ Romania S.A.

CEZ Shpérndarje Sh.A Y

CEZ Slovensko, s.r.o.

CEZ Bohunice a.s.

CEZ Distribuce, a. s.”

CEZ Distribu¢ni sluzby, s.r.o.
CEZ Energeticke produkty, s.r.o.
CEZ ICT Services, a. s.

CEZ Logistika, s.r.o.

CEZ Méfeni, s.r.o.

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0.”
CEZ Prodej, s.r.o.

CEZ Sprava majetku, s.r.o.
CEZ Teplarenska, a.s.

CEZ Zakaznickeé sluzby, s.r.o.
DOMICA FPI, s.r.o.

eEnergy Ralsko, a.s.
Elektrarna Chvaletice, a.s.

Elektrocieptownia

Chorzéw  ELCHO sp. z o.0.
Elektrownia Skawina S.A.
Energetické centrum, s.r.0.”
GENTLEY, a.s.
Ovidiu Development S.R.L.
Severoceské doly a.s.
SKODA PRAHA a.s.
SKODA PRAHA Invest s.r.0.
Taidane Limited
TEC Varna EAD
Teplarna Trmice, a.s.
Tomis Team S.R.L.

Ustav jaderného vyzkumu Re? a.s.

Pozostate

Razem

Zobowigzania na dzien

Naleznosci na dzien 31.12. 31.12.

2010 . 2009 r. 2010r. 2009 r.
3192 - - -
161 118 84 85
761 652 - -
1653 - - -
147 105 - -
- - 1802 -
112 108 - -
- - 4143 11 340
217 485 108 60
- - 543 -
11 626 259 320 2078
51 25 874 -
741 1345 - -
714 250 309 149
- 12 170 2163
7 092 5212 6 499 4 874
11 7 2515 1760
24 2 234 112
10 13 656 659
- 2 311 516
- 2 287 496
1985 2 469 101 113
2 476 2211 4 756 2 849
7 5 743 612
164 164 411 331
4 2 225 257
1287 - - -
208 - - -
269 - 1487 -
1893 2 659 1 1
66 391 106 132
265 83 1 -
2 616 78 - -
459 39 - -
52 167 1588 2979
- - 448 409
18 21 3951 3114
- - 2 559 -
- - - 1738
12 - 474 -
3461 6 350 120 -
35 47 177 118
1191 576 680 412
42 980 23 859 36 683 37 357
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Y We wrzesniu 2010 r. nazwe spotki Operatori i Sistemit te Shpérndarjes Sh.A. zmieniono na CEZ

Shpérndarje Sh.A.

9 Dane za 2010 i 2009 r. podano w postaci sumarycznej za spotki CEZ Distribuéni zafizeni, a.s i CEZ

Distribuce, a. s. z powodu fuzji w 2010 r.

® Dane za 2010 i 2009 r. podano w postaci sumarycznej za spotki Elektra Zabiéce a.s., CZ INVEST - PLUS,
a.s., MALLA, a.s., EDICOLLA, a.s. oraz S-BET s.r.o. z powodu fuzji tych spétek w spétce CEZ Obnovitelné

zdroje, s.r.o. ze skutkiem od 1.1.2010 .

4 Dane za 2010 i 2009 r. podano w postaci sumarycznej dla spotek CZECH HEAT, a.s. oraz Energetické

centrum, s.r.o. z powodu fuzji w 2010 r.

Pozostate strony powigzane: Zobowigzania na dzien
Naleznosci na dzien 31.12. 31.12.
2010 . 2009 r. 2010 . 2009 r.
CEPS, a.s. 174 208 13 10
CD Cargo, a.s. - - 166 209
Pozostate - 9 2 1
Razem 174 217 181 220

45



Catkowity wolumen sprzedazy stronom powigzanym i zakupéw od stron powigzanych za 2010 i 2009

r. (w min CZK):

Jednostki zalezne i stowarzyszone
oraz wspolne przedsiebiorstwa

Akcez Enerji A.S.

CEZ Bulgaria EAD

CEZ Finance B.V.

CEZ Hungary Ltd.

CEZ MH B.V.

CEZ Romania S.R.L.

CEZ Shpérndarje Sh.A

CEZ Slovensko, s.r.o.

CEZ Srbija d.o.o.

CEZ Trade Bulgaria EAD

CEZ Trade Polska sp. z o.0.

CEZ Trade Romania S.R.L.

CEZ Vanzare S.A.

CEZ Distribuce, a. s.

CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o.

CEZ Energetické produkty,s.r.o.

CEZ Energetické sluzby, s.r.o.

CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.0.

CEZ ICT Services, a. s.

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0.

CEZ Prodej, s.r.o.

CEZ Sprava majetku, s.r.o.

CEZ Teplarenska, a.s.

Elektrarna Chvaletice, a.s.

Elektrocieptownia Chorzow
ELCHO sp. z o.0.

Elektrownia Skawina S.A.

LOMY MORINA spol. s r.o.

OSC, a.s.

SD-Kolejova doprava, a.s.

Severoceské doly a.s.

SKODA PRAHA Invest s.r.0.

Teplarna Trmice, a.s.

Ustav jaderného vyzkumu Rez? a.s.

Pozostate

Razem

Pozostate strony powigzane:

CEPRO, a.s.

CEPS, ass.

CD Cargo, a.s.
DIAMO, statni podnik
Pozostate

Razem

Sprzedaz na rzecz stron

Zakupy od stron

powigzanych powigzanych
2010 . 2009 r. 2010r. 2009 r.

49 118 - -
193 181 - -
- - 118 -
1337 830 14 144
45 259 - -
143 141 - -
538 469 - -
2228 1383 1001 1267
212 228 625 523
41 53 169 570
1230 904 343 129
560 226 245 31
241 - - -
595 446 99 92
110 60 - -
21 16 807 893
22 20 145 211
10 7 418 280
77 65 1898 2 006
11 7 268 351
45 255 50 577 4430 3485
57 43 694 657
1199 1161 72 39
1072 - 1910 -
143 51 253 68
127 97 1603 1704
- - 148 139
- - 104 80
6 12 143 110
64 51 5518 6 494
87 69 19 426 12 893
19 - 262 -
1 1 362 342
527 306 454 119
56 220 57 781 41529 32 627

Sprzedaz na rzecz stron

Zakupy od stron

powigzanych powigzanych
2010r. 2009 r. 2010r. 2009 r.
67 7 3 -
5 690 6 299 96 167
- - 1554 1569
- - 669 880
- - 2 3
5 757 6 306 2324 2619

W 2010 i 2009 r. Spoétka wniosta aporty na kapitat zaktadowy niektérych jednostek zaleznych (patrz
noty 3 i 5, w ktérych podano wartosci wniesionych aktywow trwatych).

Spotka i niektére jednostki zalezne objete sg systemem ,cashpoolingu”. Zobowigzania wobec
jednostek zaleznych z tego tytutu oraz z tytutu podobnych pozyczek ujete sg w pozycji ,Zobowigzania

handlowe oraz inne” (patrz nota 17).
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26. Informacje o segmentach

Spétka CEZ prowadzi dziatalno$é¢ gtéwnie w zakresie produkcji i sprzedazy energii elektrycznej oraz
obrotu energig elektryczna, przy czym w wiekszosci ma ona miejsce na rynkach Unii Europejskiej.
pétka nie zidentyfikowata samodzielnych segmentéw branzowych lub geograficznych.

27. Zysk netto na akcje

2010r. 2009 r.

Licznik — podstawowy i rozwodniony (w min CZK)

Mianownik (w tys. szt. akcji)
Podstawowy:
Srednia liczba akcji zwykiych w obrocie 533 811 533 225
Efekt rozwadniajgcy umow opcji 38 213
Rozwodniony:
Skorygowana $rednia liczba akgcji 33 849 533 438
Zysk netto na akcje (CZK/szt.)
Podstawowa 65,1 85,2
Rozwodniona 65,1 85,2

28. Aktywai zobowigzania nieujete w bilansie

Program inwestycyjny

Spotka realizuje dlugookresowy program inwestycyjny. Koszty zwigzane z tym programem na
nastepujace piec lat na dzien 31.12.2010 r. szacowane sg na 132,7 mld CZK; 34,7 mld CZK w 2011
r., 33,1 mld CZK w 2012 r., 27,2 mld CZK w 2013 r., 23,7 mld CZK w 2014 r. i 14,0 mid CZK w 2015
r. Podane wartosci nie obejmujg inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone oraz wspoélne
przedsiebiorstwa. Koszty zwigzane z inwestycjami finansowymi beda wynikaty gtownie z okazji
inwestycyjnych, ktére Spotka bedzie mogta wykorzystaé, spetniajac wymogi efektywnosci takich
inwestycji. Spotka regularnie weryfikuje program inwestycyjny, rzeczywiste koszty moga jednak
pomimo tego odbiega¢ od podanych wartosci.

Spétka regularnie weryfikuje program inwestycyjny, rzeczywiste koszty moga jednak pomimo tego
odbiegac od podanych wartosci. Na dzien 31.12.2010 r. Sp6tka miata znaczace zobowigzania
umowne zwigzane z programem inwestycyjnym.

Ubezpieczenia

Na podstawie ustawy o pokojowym wykorzystaniu energii jadrowej i promieniowania jonizujgcego
podmioty eksploatujgce urzadzenia jadrowe ponoszg odpowiedzialnos¢ za szkody powstate w wyniku
awarii lub innego zdarzenia maksymalnie do wysokosci 8 mld CZK za kazde zdarzenie, w przypadku
pozostatych urzadzen jadrowych i transportu niewypalonego paliwa jadrowego odpowiedzialnosé
ograniczona jest kwotg 2 mld CZK. Ponadto prawo wymaga, aby podmiot eksploatujacy elektrownie
jadrowg ubezpieczyt sie od odpowiedzialnosci zwigzanej z jej funkcjonowaniem do wysokosci
przynajmniej 2 mld CZK oraz do wysokosci przynajmniej 300 min CZK z tytutu pozostatej dziatalnosci
(np. transportu). Spétka zawarta powyzsze umowy ubezpieczenia z ubezpieczalnig Ceska

pojistovna a.s. (reprezentujacg Czeskg Grupg Atomowa) oraz European Liability Insurance for the
Nuclear Industry.

Ponadto Spotka zawarta ubezpieczenia dotyczace ryzyka majatkowego towarzyszacego eksploatacii
elektrowni klasycznych i jadrowych oraz ubezpieczenia od odpowiedzialnosci.

29. Wydarzenia po dniu bilansowym

W styczniu 2011 r. spotka CEZ, a. s. wraz ze spotkg TEDOM a. s. podwyzszyty kapitat zaktadowy

sp6tki CEZ Energo, s.r.o. Udziat CEZ, a. s. w tej spotce wynosi 50,1 %. Nowa spotka bedzie
operatorem okoto 45 jednostek kogeneracyjnych o catkowitej mocy zainstalowanej 12 MW.
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W styczniu 2011 r. spétka CEZ, a. s. otrzymata $rodki z dwunastoletniej emisji obligacji
zarejestrowanych wedtug prawa niemieckiego (Namensschuldverschreibung) o wolumenie 40 min
EUR. Kupon wyznaczono wysokosci 4,75 % p. a.

W lutym 2011 r. CEZ, a. s. wyemitowat dwunastoletnie obligacje o wolumenie 11,5 mld JPY z
kuponem 2,16 % p. a., ktére w catosci wykupit inwestor diugoterminowy. Przychody z emisji w jenach
japonskich swapowano do euro. Jedynym dealerem emisji byta Crédit Agricole CIB.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 24 lutego 2011 r.:

Martin Roman
prezes zarzadu
dyrektor generalny

Martin Novak
cztonek zarzadu
dyrektor pionu finansowego
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