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E GLOWNE WYNIKI W | POLROCZU 2011 R. ORAZ
[

OCZEKIWANIA DOTYCZACE WYNIKOW CALEGO 2011 R.

= zysk operacyjny przed amortyzacja (EBITDA) w poréwnaniu do | pétrocza 2010 r.
zmniejszyt sie 0 6,9 % (3,3 mld CZK) do wartosci 43,9 miliarda CZK

= wynik operacyjny (EBIT) w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku zmniejszyt
sie 0 11,3 % (0 4,0 mld CZK) do 31,7 miliarda CZK

= zysk netto zmniejszyt sie w stosunku do | pétrocza ubiegtego roku o 16,6 % (o 4,8 mid CZK)
do 23,9 miliarda CZK

" rentownos¢ kapitatu wkasnego w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku
zmniejszyta sie z 23,8 % do 20,3 %

= cena akcji na BCPP na dzieh 12.8.2011 r. wynosita 752 CZK

= oczekiwanie dotyczace wynika EBITDA 2011 r. pozostaje niezmienione, zysk netto
oczekujemy wyzszy: EBITDA w wysokosci 84,8 miliarda CZK, zysk netto w wysokosci
40,6 miliarda CZK

= 1.8.2011 r. spétka CEZ, a. s. rozpoczeta wyptate dywidend w catkowitej wysokosci 26,7
miliarda CZK, z czego skarb panstwa otrzymat 18,8 miliarda CZK (catkowity wolumen
$rodkéw pienieznych, ktére panstwo otrzyma za 2011 r. od CEZ, a. s. w formie dywidend i
podatkéw, bedzie wynosit 48,0 miliardow CZK)
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TAKZE W CZASACH KRYZYSU POTRAFIMY OSIAGAC
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Gléwne pozytywne oddzialywania:

-5%
84,8
E2011
-9%
59,1
E2011
-13 %
40,6
E2011

Optymalizacja zrodet produkcyjnych i ich eksploatacja przy cenach
przewyzszajgcych oczekiwania:
oczekiwany wzrost produkcji i marzy brutto z elektrowni
zasilanych weglem
wzrost produkgji elektrowni jagdrowych w ramach Bezpiecznie 15
TERA ETE i Bezpiecznie 16 TERA EDU
wzrost produkgji z elektrowni wiatrowych Grupy CEZ za granica
(Rumunia)
wzrost grodukcji w elektrowniach fotowoltaicznych nalezacych do
Grupy CEZ
Kompensacja czynnika korekcyjnego dystrybuciji z 2009 r.
Oszczednosci w dystrybuciji w Albanii.
Odsetki zaptacone nizsze niz oczekiwano w wyniku przesunigcia
inwestycji w czasie, oszczednosci w ramach zrealizowanych projektow
i pozyskania dodatkowych zrodet finansowania w bardziej
odpowiednim momencie

Najwazniejsze negatywne oddziatywania:

Nowo wprowadzony podatek od darowizny dotyczacy uprawnien
emisyjnych.

Spadek cen realizacji energii elektrycznej w wyniku stopniowego
zmniejszania cen forwardowych energii elektrycznej w latach 2008—
2010, kiedy przychody z produkciji zostaty zafiksowane zgodnie z
Sredniookresowgq strategig zabezpieczen.

Umacnianie sie kursu CZK wobec EUR, wzglednie spadek sredniego
kursu zabezpieczen.

*) Podane wskazniki za 2010 r. skorygowano o -0,3 miliarda CZK po wycenie wartosci aktywoéw i zobowigzan cieptowni Teplarna Trmice. 3




E KSZTALTOWANIE SIE CEN AKCJI CEZ, A. S. PRZEWYZSZA
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E GRUPA CEZ OPTYMALIZUJE OBSZAR PROWADZONEJ
[

DZIAY ALNOSCI GOSPODARCZEJ:
KUPUJE ENERGOTRANS, SPRZEDAJE UDZIAL W MIBRAG

= Grupa CEZ w poréwnaniu z konkurencjg w wiekszym stopniu narazona jest na rynkowe
czynniki ryzyka

= zZnaczaco przewaza w szczegolnosci produkcja energii elektrycznej, przychody z tego
rodzaju dziatalnosci sg Scisle zalezne od rynkowego ksztattowania sie cen hurtowych energii
elektrycznej

= Grupa CEZ musi strategicznie wzmacnia¢ dystrybucje i cieptownictwo: obszary
charakteryzujgce sie stabilnymi przychodami bez wzgledu na rozwoj sytuacji na rynku

= spoétka Energotrans eksploatuje elektrownie Mélnik | o mocy zainstalowanej 352 MW
zasilang weglem brunatnym, ktéra produkuje ciepto dla Pragi

= CEZ, a. s. na tym samym terenie eksploatuje bloki zasilane weglem brunatnym o catkowitej
mocy zainstalowanej 720 MW

= CEZ, a. s. interesuje sie spotkg Energotrans juz od kilku lat (w zwigzku z przygotowaniami
elektrowni parogazowej w Mélniku o mocy 800 MW, ktéra potencjalnie zapewni dostawy
ciepta dla Pragi)

= Grupa CEZ sprzedaje natomiast swoj 50% udziat w spétce MIBRAG spoétce Energeticky a
pramyslovy holding (wtascicielowi pozostatych 50 % i prawa pierwszenstwa kupna)



E W SPOLKACH ZAGRANICZNYCH OSIAGAMY POZYTYWNE

WYNIKI

Skorygowanie srodowiska regulacyjnego w Bulgarii

= nowe taryfy (ogtoszone przez organ regulacyjny 1.7.2011 r.) w niewielkim
stopniu podnoszg ceny regulowane i czesciowo korygujg warunki regulacji w
tym kraju

Z powodzeniem kontynuowana jest restrukturyzacja albanskiej dystrybuciji.
= wzrost EBITDA w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 250
milionéw CZK i rownoczesnie zmniejszenie liczby pracownikéw o 541

Zakonczenie akwizycji elektrowni wodnej Resita w Rumunii

Spalanie biomasy w polskich elektrowniach

= wdrozenie do eksploatacji w petnym zakresie unikalnego urzadzenia do
bezposredniego wtryskiwania biomasy do kotta z pozytywnym wptywem na
wydajnos¢ ekonomiczng i srodowisko

Sprzedaz udziatléw w Turcji

= przedstawienie zobowigzujacych ofert przez podmioty zainteresowane kupnem
przewidujemy w drugiej potowie wrzesnia 2011 r.



PRZEBIEG TESTOW OBCIAZENIOWYCH ELEKTROWNI ,
m=  JADROWYCH SKEANIA NAS DO PRZEKONANIA, ZE TEMELIN

| DUKOVANY SPELNIA WSZYSTKIE WYMAGANIA

Stowarzyszenie europejskich organéw regulacyjnych ds. bezpieczenstwa jgdrowego
(ENSREG) okresilito i rownoczesnie zaproponowato tresc ,stress testow” urzadzen jadrowych

w Europie (Annex |.) przyjetych przez KE.

Ramy czasowe testow obcigzeniowych wygladajg nastepujaco:

= realizacja i ewaluacja testow lezy w kompetencji krajowych organow regulacyjnych (W
Republice Czeskiej Panstwowy Urzad ds. Bezpieczenstwa Jadrowego - SUJB)

= testy przebiegajg w tych dniach — aktualnie odbywa sie niezalezna recenzja wynikéw testow

= przedstawienie i ocena wynikow testow na poziomie krajowym ma nastgpi¢ do konca
pazdziernika 2011 r.

= zatwierdzenia raportu koncowego na poziomie krajowym oczekuje sie na dzien 31 grudnia
2011 .



E GRUPA CEZ PONOWNIE UZNANA ZA NAJBARDZIEJ

ATRAKCYJNEGO PRACODAWCE

= Grupa CEZ w konkursie Pracodawca roku
ponownie uzyskata 1. miejsce w kategorii The
Most Desired Company — najbardziej atrakcyjny
pracodawca

= badanie organizowane jest przez organizacje
studenckg AIESEC a studenci z ponad 25 uczelni
wyzszych w badaniu mieli spontanicznie wymieniac
firmy, w ktorych chcieliby pracowac

= Grupa CEZ w konkursie Pracodawca roku ponadto 1. |CEZ
uzyskata nagrode za najlepszy projekt 2. | Google
personalny, eksperci docenili wsparcie studiow na 3 | Komeréni banka
k|erunkach’ technicznych i rekrutacje ich 4 | CSOB
absolwentéw
5. | Coca-Cola
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I — WYNIKI GOSPODARCZE GRUPY CEZ

(w mid CZK) | - 1l kwartat 2010 | - Il kwartat 2011 Réznica %
Przychody operacyjne 98,7 103,6 +4,9 +5%
EBITDA 47,2 43,9 -3,3 -7%
Zysk netto 28,7 23,9 -4,8 -17%
CF operacyjny 30,0 22,6 -7,4 -25%
CAPEX 23,0 19,0 -4,0 -17%
Zadtuzenie netto 110,3 131,0 +20,7 +19%
| -1l kwartat 2010 | - Il kwartat 2011 Roéznica %
Moc zainstalowana tys. MW 14 .5 15,0 +0,5 +3%
Produkcja energii elektryczne TWh 34,0 34,8 +0,8 +2%
Dystrybucja energii elektrycznej klientom koncowym TWh 26,9 27,3 +0,4 +1%
Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym  TWh 22,7 21,9 -0,8 -4%
Sprzedaz ciepta tys. TJ 8,9 8,7 0,2 -2%
Rzeczywista liczba pracownikow tys. osob 32,6 31,8 -0,8 -2%

Wzrost zadluzenia netto w stosunku do | pétrocza ubiegtego roku (+20,7 mid CZK):

= Odpowiada wzrostowi zadtuzenia dtugoterminowego przede wszystkim z tytutu wyemitowanych obligacji i dtugoterminowych kredytéw bankowych
wykorzystanych na inwestycje.

Dane skonsolidowane Grupy CEZ wigcznie ze spétkami zaleznymi konsolidowanymi w petnym zakresie bez jednostek stowarzyszonych.



GLOWNE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA ZMIANE ZYSKU
I mm NETTO W STOSUNKU DO ANALOGICZNEGO OKRESU

UBIEGLEGO ROKU

mid CZK
30

-4,8 mld CZK
-16,7%

Zysk netto EBITDA Amortyzacja  Pozostate koszty i Podatek Zysk netto
|- Il kwartat 2010 przychody dochodowy [- Il kwartat 2011



GLOWNE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA ZMIANE EBITDA W

STOSUNKU DO ANALOGICZNEGO OKRESU UBIEGLEGO
ROKU

mid CZK
49
7
j? 2,6 0,4 0.7 0,6
39 -3,3 mid CZK 439
37 -7%
35 ! ! ! !
EBITDA Wplyw zmiany Wptyw wolumenu  Uprawnienia  Wydobycie: zbyt = Rozpoczecie Regulacje w EBITDA
|- Ilkwartat 2010 ceny energii emisyjne wegla produkcji w Butgarii [- Il kwartat 2011
N elektrycznej Y rumunskich
Y elektrowniach
Marza brutto: Produkcja i Handel wiatrowych

Rozpoczecie produkcji w rumunskich elektrowniach
wiatrowych (+0,7 mld CZK)
= stopniowy rozruch produkgji i tworzenie marzy na terenie Fantanele

Marza brutto z produkcji i handlu (-3,7 mld CZK)

= spadek kursu zabezpieczen CZK/EUR i spadek cen energii elektrycznej (-2,6
mid CZK)
= zmniejszenie wolumenu produkcji i sprzedazy (-0,4 mid CZK)

= 2ysk z uprawnien emisyjnych w 2010 r. (-0,7 mid CZK) Reg'"ac’e w Bulgarii (-0,6 mld CZK)

gorsze warunki regulacji w produkcji i dystrybucji: wyzsza produkcja energii
elektrycznej na zadanie organu regulacyjnego znajduje sie pod negatywnym
Wydobycie: zbyt wegla (+0,3 mld CZK) wptywem wyzszych cen wegla; nizsze taryfy dystrybucyjne na mocy decyzji

= wazrost zbytu wegla - zwigkszony popyt ze strony CEZ, a. s. oraz klientéw organu regulacyjnego z 1.7.2010 .

zewnetrznych pod wptywem ozywienia popytu na energie elektryczng




ZMIANA EBITDA W STOSUNKU DO ANALOGICZNEGO

OKRESU UBIEGLEGO ROKU W POSZCZEGOLNYCH
SEGMENTACH

mid CZK
50

45

40
-3,3 mid CZK
7%

35

EBITDA Produkcja i Handel Dystrybucja i Wydobycie ES  Produkcja i Handel Dystrybucja i EBITDA
| - Il kwartat 2010 ES*) Sprzedaz ES EPW*) SprzedazEPW |- llkwartat 2011

ES = Europa Srodkowa EPW = Europa Potudniowo-Wschodnia *) EBITDA segmentéw Produkgiji i Handlu ES i EPW skorygowano o eliminacje transakcji
3 h.




E EBITDA WEDLUG SEGMENTOW: PRODUKCJA | HANDEL —

EUROPA SRODKOWA

mld CZK | - 1 kwartat 2010 | - |l kwartat 2011 Rboznica %
Republika Czeska 31,7 27,8 -3,9 -12%
Polska 0,8 0,8 0,0 0%
Razem EBITDAY) 32,5 28,6 -3,9 -12%

Republika Czeska (-3,9 mld CZK)

" nizsza marza brutto z energii elektrycznej o -3,7 miliarda CZK:
spadek kursu zabezpieczen CZK/EUR
spadek cen realizacji energii elektrycznej
spadek wolumenu produkcji i sprzedazy

" pozostate -0,2 miliarda CZK

*) EBITDA segmentu Produkcji i Handlu ES skorygowano o eliminacje transakcji wewnatrzgrupowych.



E EBITDA WEDLUG SEGMENTOW: PRODUKCJA | HANDEL —

EUROPA POLUDNIOWO-WSCHODNIA

mid CZK | - 1 kwartat 2010 | - |l kwartat 2011 Rb6znica %
Butgaria 0,3 0,1 -0,2 -75%
Rumunia -0,1 0,6 +0,7 -
Razem EBITDAY) 0,2 0,7 +0,5 >200%

Butgaria (-0,2 mid CZK)

= wzrost produkcji energii elektrycznej w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 66 % (do 1,6 TWh) w elektrowni Varna,
spowodowany gtownie wyzszym zakresem aktywacji zimnych rezerw (wyzsza produkcja na zlecenie organu regulacyjnego),
negatywny wplyw wywarty wyzsze ceny wegla

Rumunia (+0,7 mld CZK)

= rozpoczecie produkcji i stopniowy wzrost przychoddw z nig zwigzanych w parku wiatrowym Fantanele od czerwca 2010 r.
= w | pétroczu 2011 r. wyprodukowano 0,35 TWh energii elektrycznej

*) EBITDA segmentu Produkgji i Handlu EPW skorygowano o eliminacje transakcji wewnatrzgrupowych.



E EBITDA WEDLUG SEGMENTOW: DYSTRYBUCJA |

SPRZEDAZ — EUROPA SRODKOWA

mld CZK | - Il kwartat 2010 | - Il kwartat 2011 Roznica %
Dystrybucja 6,4 6,3 -0,1 -2%
Sprzedaz 1,2 1,5 +0,3 +24%
Razem EBITDA 7,6 7,8 +0,2 +3%
Dystrybucja (-0,1 mid CZK)

® marza brutto wyzsza o +0,4 miliarda CZK:

wzrost dozwolonych przychodéw (+0,7 mid CZK)
spadek marzy ze zrédet odnawialnych i skojarzonego wytwarzania energii elektrycznej i ciepta (-0,2 mid CZK)
pozostate (-0,1 mld CZK)

= zwrot dotacji z zabezpieczenia poboru mocy i potaczen za niezrealizowane podtaczenia elektrowni stonecznych a nizszy pobdr za nowe podigczenia
(-0,5 mid CZK)

Sprzedaz (+0,3 mld CZK)
= wzrost marzy brutto ze sprzedazy w Republice Czeskiej (+0,5 miliarda CZK):
spadek kosztow energii elektrycznej czynnej (+0,4 mid CZK): udana optymalizacja (minimalne odchylenia zuzycia planowego i rzeczywistego)

spadek wolumenu energii elektrycznej sprzedanej klientom korncowym spowodowany utratg klientéw i zmniejszaniem zuzycia klientow w
retailu

gaz ziemny: akwizycje nowych klientéw (+0,1 mid CZK)

= Stowacja: koszty akwizycji nowych klientéw -0,2 mid CZK



E EBITDA WEDLUG SEGMENTOW: DYSTRYBUCJA |

SPRZEDAZ — EUROPA POLUDNIOWO-WSCHODNIA

mid CZK | - [l kwartat 2010 | - |l kwartat 2011 Rdznica %
Rumunia 1,1 0,8 -0,3 -27%
Butgaria 0,8 0,4 -0,4 -50%
Albania 0,0 0,3 +0,3 -
Razem EBITDA 1,9 1,5 -0,4 -21%

Rumunia (-0,3 mid CZK)

® nizsze przychody z dystrybucji w stosunku do | pétrocza 2010 r. (-0,1 mld CZK) w wyniku wzrostu przychodéw za 2010 r. okreslonego przez
organ regulacyjny (uptynnienie czynnika korekcyjnego z 2008 r.)

= wzrost kosztow z tytutu pokrycia strat i optat dystrybucyjnych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku (-0,1 mid CZK)
® nizsze przychody z kar ze wzgledu na zmiane legislacyjng maksymalnej stawki z tytutu odsetek karnych od naleznosci (-0,1 mid CZK)

Butgaria (-0,4 mid CZK)

= obnizenie taryf dystrybucyjnych na poziomie niskiego napiecia o 12,5 % (obnizenie procenta uznanych strat w sieci) na podstawie
rozporzadzenia organu regulacyjnego od 1.7.2010 r.

Albania (+0,3 mid CZK)

= pozytywny wplyw przeprowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych: ograniczenia liczby pracownikoéw oraz zmniejszania wolumenu naleznosci
przeterminowanych (+0,2 mid CZK)

= wzrost wolumenu sprzedanej i dystrybuowanej energii elektrycznej w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku (+0,1 mid CZK)



E EBITDA WEDLUG SEGMENTOW: WYDOBYCIE — EUROPA
[

SRODKOWA, POZOSTALE — EUROPA SRODKOWA |
POLUDNIOWO-WSCHODNIA

EBITDA (mid CZK) | - Il kwartat 2010 |- |l kwartat 2011 R&znica %
Wydobycie ES 2,2 2,5 +0,3  +14%
Pozostate ES 2,7 2,7 0,0 0%
Pozostate EPW 0,1 0,1 0,0 0%

Wydobycie Europa Srodkowa (+0,3 mid CZK)

= ozywienie popytu na energie elektryczna (przede wszystkim zagranica - Niemcy) znalazto odzwierciedlenie w wiekszym zapotrzebowaniu CEZ, a. s. na
dostawy wegla (+1,4 min ton, +0,3 mid CZK)

= rownoczesnie wyzszy zbyt wegla na rzecz klientéw zewnetrznych (+0,4 min ton, +0,1 mld CZK)

= niewielki wzrost kosztow operacyjnych (-0,1 mid CZK) pod wptywem wyzszych cen paliw i zuzycia energii elektrycznej



POZOSTALE KOSZTY | PRZYCHODY

(mld CZK) | - 1l kwartat 2010 | - Il kwartat 2011 R&znica %
EBITDA 47,2 43,9 -3,3 -7%
Amortyzacja 11,4 -12,2 -0,8 7%
Pozostate koszty i przychody -1,0 -2,2 1,2  -126%
Saldo odsetek zaptaconych/otrzymanych -1,6 -2,2 -0,6 -38%
Zyski/straty z przeliczen kursowych oraz finansowe instrumenty pochodne 0,2 1,4 +1,2 >200%
Udziat w zyskach/stratach jednostek konsolidowanych metodg praw witasnosci -0,4 -0,2 +0,2 +52%
Pozostate 0,8 -1,2 -2,0 -
Podatek dochodowy -6,1 -5,6 +0,5 +8%
Zysk netto 28,7 23,9 -4,8 “17%

Amortyzacija (-0,8 mld CZK)

= wzrost amortyzacji spowodowany wyzszymi inwestycjami w aktywa dtugoterminowe — zrodta odnawialne w Rumunii (Fantanele) i w Republice
Czeskiej: urzadzenia produkcyjne i sieci dystrybucyjne, urzadzenia technologiczne i technologie informacyjne

Saldo odsetek zaptaconych / otrzymanych (-0,6 mld CZK)
= wzrost odsetek zaptaconych ze wzgledu na wzrost catkowitego zadtuzenia w wyniku zrealizowanych inwestyciji
Zyski | straty z przeliczen kursowych oraz finansowe instrumenty pochodne (+1,2 mld CZK)

= w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wyzszy zysk z wyceny wartosci opcji MOL (+1,0 mld CZK), zyski / straty z przeliczeh kursowych
oraz finansowe instrumenty pochodne (+0,2 mld CZK)

Udziat w zyskach / stratach jednostek konsolidowanych metoda praw wiasnosci (+0,2 mid CZK)
= poprawa wynikow tureckich spotek (+0,2 mid CZK) pod wptywem wyzszych taryf dystrybucyjnych i budowy nowych zrédet
Pozostate (-2,0 mld CZK)

= skutki nowo wprowadzonego podatku od darowizn dotyczacego uprawnien emisyjnych w | pétroczu 2011 r. (-1,9 mid CZK)

Uwaga: Saldo odsetek zaptaconych / otrzymanych obejmuje takze odsetki od rezerw jadrowych.




ROZWOJ SYTUACJI W Il KWARTALE

mid CZK

-2,5 mid CZK
-12,6%
EBITDA Produkcja i Dystrybucja i Wydobycie ES Pozostate ES Produkcja i Dystrybucja i EBITDA
Il kwartat 2010 Handel ES*) Sprzedaz ES Handel EPW*)  Sprzedaz EPW Il kwartat 2011

EBITDA - Grupa CEZ (-2,5 mid CZK):

= Produkcja i Handel ES (-2,1 mld CZK): zmniejszenie marzy brutto CEZ, a. s. w wyniku spadku cen energii elektrycznej i nadzwyczajnego zysku z uprawnien
emisyjnych w 2010 r. (-1,9 mld CZK); pozostate (-0,2 mld CZK)

= Dystrybucja i Sprzedaz ES (-0,6 mld CZK): nizsza marza brutto w dystrybucji (-0,9 mld CZK) ze zrédet odnawialnych i skojarzonego wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta; zwrot dotacji za niezrealizowane przytaczenia elektrowni stonecznych (-0,2 mld CZK); wyzsza marza brutto ze sprzedazy (+0,3 mid CZK)
pod wptywem nizszych kosztéw energii elektrycznej czynnej i oszczednosci kosztow operacyjnych (+0,2 mid CZK)

= Wydobycie ES (+0,1 mld CZK): wyzsze przychody ze sprzedazy wegla (+0,2 mld CZK), nizsze przychody ze sprzedazy ustug (-0,1 mid CZK)
= Pozostate ES (-0,1 mld CZK): niewielki wzrost kosztéw spowodowany przez przesuniecie czasowe ich wydatkowania

= Produkcja i Handel EPW (+0,3 mid CZK): wyzsza produkcja w Butgarii zwigzana z wyzszymi kosztami zmiennymi wegla (-0,1 mld CZK); stopniowy rozruch
produkcji w Rumunii na terenie Fantanele (+0,4 mld CZK)

= Dystrybucja i sprzedaz EPW (-0,1 mld CZK): spadek taryf dystrybucyjnych w Butgarii 0 12,5 %

*) EBITDA segmentu Produkcji i Handlu EPW skorygowano o eliminacje transakcji wewnatrzgrupowych.




I — ROZWOJ SYTUACJI W Il KWARTALE - cd.

(mld CZK) [l kwartat 2010 [l kwartat 2011 Roznica %
Przychody operacyjne 44,8 46,8 +2,0 +4%
Koszty operacyjne bez amortyzaciji -25,0 -29,5 -4.5 -18%
EBITDA 19,8 17,3 -2,5 -13%
Amortyzacja -5,8 -6,2 -0,4 -7%
Pozostate koszty i przychody -0,8 -2,7 -1,9 >200%
Podatek dochodowy -2,0 -1,7 +0,3 +15%
Zysk netto 11,2 6,7 -4,5 -40%

Amortyzacja (-0,4 mld CZK):

= wyzsza amortyzacja w wyniku czesciowej finalizacji budowy elektrowni wiatrowych w Rumunii (Fantanele) i w wyniku wprowadzenia elektrowni w Republice
Czeskiej na stan aktywow

Pozostate koszty i przychody (-1,9 mld CZK):
= podatek od darowizn obcigzajacy uprawnienia emisyjne (-0,9 mid CZK)

= nizszy zysk z wyceny wartosci opcji MOL (-0,6 mld CZK), zyski / straty z przeliczen kursowych oraz finansowe instrumenty pochodne (-0,3 mid CZK)

Podatek dochodowy (+0,3 mid CZK)
= zmniejszenie podatku dochodowego zwigzane ze spadkiem zysku przed opodatkowaniem



mid CZK operacyjny

70
60
50
40
30
20
10

CASH FLOW (PRZEPLYWY PIENIEZNE)

inwestycyjny finansowy

36,7

2,3

| 11,8 58

19,0 1,9 0.4

+7,1 mld CZK
+32%

Inw estycyje w Inw estycje finansow ei Wykorzystanie/sptata Pozostate ***) Srodki pieniezne oraz

Srodki pieniezne oraz  Zysk po korektach Zakup papierow Zmiana kapitatu

inne aktyw a pieniezne wiacznie z podatkiem  wartoSciow ych o operacyjnego aktyw a trw ate*) oraz pozostate | kredytow inne aktyw a pieniezne

na dzien 31.12.2010 . dochodow ym duzej ptynnosci przeptyw y pieniezne z na dzien 30.6.2011 r.
dziatalno$ci

inw estycyjnej**)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (+22,6 mld CZK):

= przeptywy pieniezne powstate w zwigzku z zyskiem (+29,5 mld CZK) po skorygowaniu o operacje niepieniezne (+14,0 mld CZK) - w szczegdlnosci odpisy aktualizujgce
i amortyzacja paliwa jagdrowego pomniejszone o zaptacony podatek (-6,3 mld CZK) i pozostate korekty (-0,6 mid CZK)

= zmiana kapitatu operacyjnego (-14,1 mld CZK): wzrost w zakresie papieréw wartosciowych o wysokiej ptynnosci (-2,3 mld CZK), wzrost salda naleznosci/zobowigzan
wiacznie z rozliczeniami miedzyokresowymi (-8,0 mld CZK), wzrost wartosci materiatow i paliw kopalnianych (-1,5 mld CZK), wzrost wyceny uprawnien emisyjnych (-
1,4 mid CZK)

Przeptywy pieniezne poswiecone na inwestycje (-20,9 mid CZK):

= inwestycje w srodki trwate - w szczegoélnosci inwestycje w budowe i modernizacje elektrowni i budowe sieci dystrybucyjnych (-19,0 mid CZK)

= inwestycje finansowe obejmujg w szczegolnosci przelewy srodkéw pienieznych na rachunki rezerw jadrowych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (-1,9 mid CZK)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wtacznie z ré6znicami kursowymi (+5,4 mld CZK):

= saldo udzielonych pozyczek i sptat pozyczek (+5,8 mid CZK)
= wplyw réznic kursowych na wysokosc¢ srodkow pienieznych (-0,4 mid CZK)

*) inwestycje w aktywa trwate = CAPEX **) wigcznie z saldem udzielonych pozyczek, dywestycji oraz zmiany stanu na rachunkach o ograniczonej mozliwosci 29

dysponowania ***) pozostate - gtdwnie wptyw réznic kursowych




E GRUPA CEZ UTRZYMUJE MOCNA POZYCJE POD

WZGLEDEM Pt.YNNOSCI

Korzystanie z krétkoterminowych linii kredytowych (na
wskaznik zadtuzenie netto / EBITDA w stosunku do analogicznego dzien 30.6.2011 r., mld CZK)
okresu ubiegtego roku wzrost z 1,28 do 1,53

40
29 miliardéw CZK w ramach wigzanych krotkoterminowych linii 35 S ~N
kredytowych Niewigzane
w pierwszej kolejnosci korzysta sie z niewigzanych linii kredytowych 30
: - , , 25
wigzane !lnle kredytowe sa utrzymywane jako rezerwa na pokrycie > Program wekslowy
nieoczekiwanych potrzeb finansowych 20
w ciggu Il kwartatu 2011 r. zrealizowano trzy emisje obligacji: 15
1,25 miliarda CZK (termin zapadalnosci 12 lat) 10
500 milionéw EUR (termin zapadalnosci 5 lat) 5 azane linie Niewigzane
100 milionéw EUR (termin zapadalnosci 10 lat) 0
zmiana struktury programu wekslowego CEZ, a. s., ok. 50 % statych Linie krétkoterminowe Korzystanie 2 linii
zobowiazan do subskrypcji przedtuzono do 3 lat krétkoterminowych

1.7.2011 r. otwarto 10-letni krajowy program obligacji z limitem Profil terminéw zapadalnosci obligacji (na dzien 30.6.2011 r., mld CZK)

30 miliardow CZK (alternatywa obecnie istniejgcego programu 20
wekslowego), poszerzajacy krag inwestoréw o inwestorow 15 -
instytucjonalnych podlegajacych regulacjom (mogg inwestowac tylko
w zarejestrowane papiery wartosciowe) 10 -

zawarta cztery 3-letnie dwustronne umowy kredytéw o catkowitym 5 -
wolumenie 255 milionéw EUR

podpisano umowe kredytu z EBRD i IFC w wysokos$ci 100 milionéw
EUR w celu sfinansowania inwestycji w nowoczesne sieci
dystrybucyjne w Albanii
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Gtowne wyniki i wydarzenia w Grupie CEZ w | péiroczu 2011 r.
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ZUZYCIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ W REPUBLICE
I — CZESKIEJ W STOSUNKU DO ANALOGICZNEGO OKRESU

UBIEGLEGO ROKU W NIEWIELKIM STOPNIU ROSNIE

Zuzycie w Republice
Czeskiej (po uwzglednieniu
odchylen temperatur od
30,10 30,02* normy)~ 29,82 30,17*

TWh

Zuzycie w
Republice Czeskiej Ksztaftowanie sie zuzycia w poszczegoélnych

segmentach:™

" +4,2 % duzi odbiorcy

" -6,9 % gospodarstwa domowe

= -3,5 % podmioty gospodarcze (mali
odbiorcy - przedsiebiorstwa)

TWh

| pétrocze | pdtrocze | pétrocze | podtrocze
2010r. 2011r. 2010r.  2011r.

Miesiecznie indeksy absolutne zuzycia w poréwnaniu z analogicznymi
miesigcami ubiegtego roku w Republice Czeskiej (po uwzglednieniu
10% odchylen temperatur od normy i roznej liczby dni kalendarzowych)

W stosunku do analogicznego okresu
5% ubiegtego roku zuzycie netto w Republice
o% Czeskiej za | pétrocze wzrosto 0 1,2 %.
-5%
-10%

R R e T P R AT

o AT NN AN

* 1-5 wg URE, 6 oszacowanie CEZ, a. s. ** korekta z tytutu odchylen temperatur od normy wedtug modelu CEZ, a. s. *** 7zrodto URE za 1-5/2011r. 25



PRODUKCJA ENERGII ELEKTRYCZNEJ WE WEASNYCH ZRODtACH
GRUPY CEZ W REPUBLICE CZESKIEJ W | POLROCZU 2011 R. W

POROWNANIU Z ANALOGICZNYM OKRESEM 2010 R. ZMALALA
O 1%, NA 2011 R. NA RAZIE OCZEKUJEMY 2 % WZROSTU

TWh
3 TWh 320 —— (1% — 343 7o 633 —v2% —> 647
1,0 T 1% = 1,0 1,7
30 60 21 — 20% —»
Odnawialne zrédla
25 energii
14,7 — % —» 14,8 50 o . 42% —» 28,5
Elektrownie jadrowe
20
40
+5% — 119
15 - > mElektrownie wodne 30 >
szczytowo-pompowe
10 . .
m Elektrownie zasilane 20
— 2% > weg]em — +4% —>
5 10
0 0
I -1l kwartat 2010 I -1l kwartat 2011 2010 2011 E

® spadek produkcji w elektrowniach zasilanych weglem za | pétrocze o 2 % w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku byt spowodowany przede

wszystkim wiekszg liczbg awarii oraz planowych odstawien

® spadek produkcji w odnawialnych Zrédtach energii w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wynika z ponadprzecietnej ilosci opadéw w 2010 r., w
zwigzku z czym produkcja elektrowni wodnych w | pétroczu 2011 r. byta nizsza
® oczekiwany wzrost produkcji w elektrowniach zasilanych weglem o 4 % w poréwnaniu z | pétroczem ubiegtego roku jest spowodowany przede wszystkim

oczekiwang wyzszg ceng energii elektrycznej, ktéra zwigzana jest z rentownoscig eksploatacji tych elektrowni

" oczekiwany wzrost produkcji w elektrowniach jadrowych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 2 % wynika z wiekszej dyspozycyjnosci
elektrowni jagdrowej Dukovany, zmniejszenie catkowitego rocznego oczekiwanego wolumenu produkcji w elektrowniach jagdrowych w stosunku do oczekiwanh

opublikowanych w | kwartale 2011 r. wynika z przedtuzenia planowego odstawienia elektrowni jadrowej Temelin o ponad 4 tygodnie

Zrodto: CEZ, a. s. 26



PRODUKCJA ENERGII ELEKTRYCZNEJ WE WLASNYCH
ZRODLACH GRUPY CEZ ZA GRANICA W STOSUNKU DO

ANALOGICZNEGO OKRESU UBIEGLEGO ROKU WZROStA
O 50 %, NA 2011 R. OCZEKUJEMY WZROSTU O 2 %

TWh TWh
35 3,0 6 5,2 *2% > 5,2
+50%/ y ’ )
3 i
2,0 0.3 Rumunia (elektrownie 5 — +181% 0,7
05 5200977 - wiatrowe Fantanele
’ - i Cogealac) 4
— +3% -»
2
— +3% =»> mPolska (elektrownie
zasilana weglem ELCHO 3
1,5 i Skawina)
] 2
> m Bulgaria (elektrownia —— .16%
/"'66% zasilana weglem Varna) >
0,5 1
0 0
I -1l kwartat 2010 I -1l kwartat 2011 2010 2011 E

® wzrost produkcji w Rumunii ze wzgledu na wyzsza liczbe turbin wiatrowych podtaczonych do sieci w | pétroczu 2011 r. (park wiatrowy wdrozono do eksploatac;ji

w Il kwartale 2010 r., wiekszos¢ turbin wiatrowych jednak zostata stopniowo podtgczona do sieci w Il pétroczu 2010 r.)

" wyzsza produkcja w polskich elektrowniach w | pétroczu 2011 r. w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku jest wynikiem $swiadczenia ustug
wspomagajacych operatorowi rynku (PSE) przez Skawine w Il kwartale 2011 r.; wzrost oczekiwanej rocznej produkcji energii elektrycznej jest wynikiem
maksymalizacji wolumenu biomasy spalanej w obydwu elektrowniach

= wzrost produkcji w | pétroczu 2011 r. w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku w Butgarii jest spowodowany wyzszym zakresem aktywacji zimnych
rezerw (produkcja na zadanie organu regulacyjnego) na poczatku roku; nizszy oczekiwany roczny wolumen produkgcji elektrowni Varna wynika z nizszej

oczekiwanej produkcji na potrzeby rynku regulowanego w Il pétroczu 2011 r.

Zrodto: CEZ, a. s.



STOSUNKU DO ANALOGICZNEGO OKRESU UBIEGLEGO ROKU
WZROSLO

E WYDOBYCIE WEGLA W SPOL.CE SEVEROCESKE DOLY W
[

= na wzrost wydobycia w | pétroczu 2011 r. w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku miato wptyw ozywienie popytu na energie elektryczng i
wegiel, poprawa widoczna jest takze na obszarze sprzedazy wegla sortowanego wysokiej jakosci

= spotka Severoceské doly oczekuje wyzszego rocznego zbytu wegla

25,2
Wydobycie wegla 25 58 %
w milionach ton 218 —
6,1
14 12,1
/ ’
+17,8 %
12 103~
10 #39% o
—
3,0
8 Klienci zewnetrzni
u W
® CEZ,a.s.
4 _+194%
2
0
| pétrocze | pétrocze 2010 2011 E
2010 . 2011 r.

Zrodlo: CEZ, a. s. 28



CEZ, A. S. STANDARDOWO KONTYNUUJE
— ZABEZPIECZANIE PRZYCHODOW Z PRODUKCJI W

PERSPEKTYWIE SREDNIOOKRESOWEJ

Udziat zabezpieczonych dostaw ze zrédet CEZ, a. s.
(na dzien 15.8.2011 r., 100 % odpowiada 55-60 TWh)

100% .

" CEZ, a. s. stosuje standardowg
koncepcje zabezpieczania otwartych
pozycji z portfela produkcyjnego przed

75% ryzykiem zmian cen.

= w ramach tej strategii CEZ, a. s.

sprzedaje energie elektryczng w

50% kontraktach forward na lata Y+1 do Y+3
i stosuje zabezpieczenia walutowe w
horyzoncie Y+1 do Y+5

= CEZ, a. s. zawart kolejne kontrakty

25% dtugoterminowe z dostawami do 2020 r.
05 %f
2012 2013 2014 L. 2020
Ogétem . . . .
zabezpieczono 90 % 36 % 9% ~1.5%

(z produkciji)

transakcyjne zabezpieczenia walutowe (ksiegowos$¢ zabezpieczen)
[ zabezpieczony wolumen od 18.4.2011 r. do 15.8.2011 r.

> >

zabezpieczony wolumen na dzien 18.4.2011 r. naturalne zabezpieczenia walutowe — koszty, wydatki inwestycyjne i

inne, zadtuzenie w EUR (ksiegowo$¢ zabezpieczen)
Zrodlo: CEZ, a. s. 29



CENA ENERGII ELEKTRYCZNEJ NA GIELDZIE W

STOSUNKU DO ANALOGICZNEGO OKRESU UBIEGLEGO
ROKU WZROStA

spadajgca cena gazu ziemnego na zmiana trendu w informacja o wycofaniu z uszczegotowienie terminu
gietdach towarowych, niska cena cenach paliw — eksploatacji 7 najstarszych aukcji (koniec 2011 r.)
na rynku spotowym energii wzrost; okres przerw reaktorow jgdrowych w uprawnien EUA do ponad
elektrycznej eksploatacyjnych w Niemczech, jako 300 miliondéw ton
elektrowniach konsekwencja awarii w dystrybuowanych przez
japonskiej Fukuszimie Europejski Bank Inwestycyjn
EUR/MWh Jap J pe) ycyjny
82 -
80 -
58 -
56 -
54 -
. WANVALY :
52 - W\, W \V
50 -
48 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
= = = = = = = = = = = = - - - - - - -
- o o <+ b & N ob & = o & - o o <+ b & N

miesiac — rok === CAL11/CAL12 === roczna Srednia arytmetyczna

30




E KONTYNUUJEMY UDANE POZYSKIWANIE KLIENTOW NA GAZ

ZIEMNY W REPUBLICE CZESKIEJ

= za pierwsze potrocze 2011 r. pozyskalismy 63 690 umow

= po udanym wprowadzeniu specjalnej linii produktow e-Tarif dotyczacych energii elektrycznej zaczelismy
oferowac podobny produkt dotyczacy gazu ziemnego

Nowa linia produktow:
e-Tarif GAZ

Liczba umoéw na dzien 30.6.2011 r.: 123 789

Ksztaltowanie sie liczby przyjetych uméw (dane skumulowane)
123789

111489
99 693
89 560
79 514
70235 I

= Start od 1.7.2011 r.

|

|

|

|

|

I

|

: = Wsparcie korzystania z
I komunikacji

I elektronicznej.
|

|

|

I

|

!

|

f

|

1

60 099
* Przy zawarciu umowy do
31.12.2011 r. klient nie
placi statych ptatnosci
miesiecznych (do koninca
2012 r.).
rok 2010 .11 1111 I1.11 V.11 V.11 VI.11 VIL11

<« 2010, 2011 —>
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W STYCZNIU BIEZACEGO ROKU GRUPA CEZ ZACZEtA

SPRZEDAWAC ENERGIE ELEKTRYCZNA | GAZ ZIEMNY TAKZE
NA RYNKU St OWACKIM

= wejscie na rynek udato sie - od rozpoczecia sprzedazy pozyskalismy ogotem 44 332
umow na obydwa rodzaje towaru

Liczba umoéw na dzien 31.7.2011 r.: 44 332

Ksztaltowanie sie liczby zawartych umoéw (dane skumulowane)

44 332

196

.11 .11 .11 V.11 VA1 VI VIIL11



BADANIE CEN* OPUBLIKOWANE W POPRZEDNICH
DNIACH WSKAZUJE NA TO, ZE POSZCZEGOLNE OFERTY

NASZEJ KONKURENCJI W SEGMENCIE GOSPODARSTW
DOMOWYCH SA CZESTO NIEKORZYSTNE

Gospodarstwo domowe, ktére uzywa energii
elektrycznej do oswietlenia i gotowania

=roczne zuzycie VT 1 MWh
= stawka DO1d

=catkowita ptatno$¢ u CEZ Prodej Comfort wynosi 6 200 CZK | . 79 % gospodarstw domowych po pierwszym roku od
CEZ eTarif 432 zmiany dostawcy zaptacito wiecej niz u pierwotnego
= 169 do’stawcy; Srednio by&o_to o 547 CZK wiecej (aczkolwiek
v gtdbwnym motywem zmian dostawcy jest perspektywa
CEZ Prodej Basic 144 OSZCZanOéCi)
RWE Stabil 2012 6 oszczednoss
CEZ Sl Calrar = 76 % respondentow musiato zaptaci¢ optate aktywacyjng
roce) Lomiort ¢ .= = ($rednia wysoko$é 735 CZK)
BICORN 36
E.ON Energie Klasik -167 = wedtug oszacowan gospodarstwa domowe mogty w
. zwigzku z optatami aktywacyjnymi ponies¢ koszty do
: : -173 iy o
o B st wysokosci 109 miliondw CZK
BOHEMIA ENERGY Garance -194
CENTROPOL ENERGY -234
PRE KOMFORT KLASIK -538
CENTROPOL ENERGY BLIKK -1093

Oszczednos$¢ podawana jest w C;K z VAT z zaokragleniem w gore, uwzgledniane sg opfaty u alternatywnych dostawcéw, cenniki spotek sq analizowane z uwzglednieniem
obszaréw dystrybucyjnych Grupy CEZ, catkowita cena jest obliczana we wszystkich przypadkach z wytacznikiem gtéwnym ponad 3x20 A do 3x25 A wigcznie.

Zrédfo poréwnari cenowych: cenniki spétek obowigzujace od 1.1.2011 r. i cennik dla taryfy eTarif obowigzujacej od 15.4.2011r.  * ZRODtO CIA, BADANIE IBRS



I — ZALACZNIKI

= Rozwdj sytuacji na rynkach
= [nwestycje w aktywa trwate
= Zestawienie aktywow i pasywow

= Bilans energii elektrycznej



ROZWOJ SYTUACJI NA RYNKACH

Ksztattowanie sie¢ kursu akcji CEZw poréwnaniu z indeksem PX oraz ieni isyj
? ) p . o EUR/ t Uprawnienia emisyjne min ton CO2
Bloomberg Utilities w %
X 20
max. 13. 5.
o 961 CZK
120% - 17,5
Ly
15
100%
12,5 V\,J
min. 2. 3.
797,7 CZK
80% ; ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 10
Q Q Q Q Q N N N Q N Q Q Q Q N N N N
A D R e SRR ) O - S A RO
PX ——— Bloomberg European Utilities Index ——CEZ —— forward 2011 forward 2012
UsSD/t ial i EUR/MWh
EUR / MWh Energia elektryczna Wegiel i gaz
80 150 100
120 | + 80
90 {- A S 60
60 + 40
% M 20
20 0 ‘ 0
Q M Q Q Q N N N
Q Q S Q Q N N N D N h N N N N N IN N
& \\\,\ 4\0 A\\\ (\:\ _\x\ & \\\;\ o N \\\\\ N N Ky & F 4 N N K R
wegiel front month wegiel forward 2012 ——gaz fronth month ——gaz forward 2012

—— spot forward 2013 — forward 2012



— INWESTYCJE W SRODKI TRWALE*)

Inwestycje w aktywa trwate w | - Il kwartat 2011:

19,0 miliarda CZK

Modemizacja zrédet

Energetyka jadrowa

Zrédta odnawialne

Sieci dystrybucyjne

Severoceské doly a.s.

Systemy informatyczne

Pozostate

*) inwestycje w aktywa trwate = CAPEX

5,2 miliarda CZK

TusSimice bloki nr 23 i 24: eksploatacja probna, bloki 21, 22 — stopniowo wprowadzane do eksploataciji
Prunéfov Il: wydano nieprawomocne zezwolenie na lokalizacje, przebiegajg przygotowania placu budowy, trwa
finalizacja zawierania uméw z dostawcami

Ledvice — nowe zrédto: montaz turbiny i generatora, rozpoczeto montaz technologii odsiarczania

Pocerady — elektrownia parogazowa: prowadzone sg prace budowlane, sfinalizowano wyposazenie placu
budowy i komin pierwszego kotta

4,3 miliarda CZK

Dukovany: w ramach odstawienia Il bloku zrealizowano modernizacje systemu kontroli sterowania

Temelin: odstawienie Il bloku — wymieniono paliwo Westinghouse na TVEL i naprawiono wirniki turbogeneratora
i turbiny niskopreznej, przygotowania do odstawienia | bloku

Nowe zrodto jadrowe Temelin: przebiegaja przygotowania do przetargu, trwa ocena oddziatywan na srodowisko
naturalne

Nowe zrodto jadrowe Dukovany: zatwierdzono projekt biznesowy budowy, opracowanie materiatéw wyjsciowych
do feasibility study

1,4 miliarda CZK

Rep. Czeska - przede wszystkim elektrownie fotowoltaiczne - budowa elektrowni Ralsko, Sevétin, Vranovska
Ves, Panov, Bustéhrad

Rumunia: trwa budowa elektrowni wiatrowych

5,5 miliarda CZK

Republika Czeska 4,3 miliarda CZK

Rumunia 0,8 miliarda CZK

Butgaria 0,3 miliarda CZK

Albania 0,1 miliarda CZK

1,6 miliarda CZK

dostawa koparki do kopalni Bilina, budowa przenosnika do Ledvic oraz przemieszczanie transportu
przenosnikowego

0,3 miliarda CZK

CEZ ICT Services, a. s.

0,7 miliarda CZK

produkcja i dystrybucja ciepta, zarzgdzanie majatkiem i transport
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o ZESTAWIENIE AKTYWOW | PASYWOW

Aktywa trwate Zoboy\(lqzqnla gllugotermlnowe i kapltql wlasny_ ~
= zmniejszenie kapitatu wltasnego: zysk netto powieksza kapitat wlasny o +23,9 miliarda CZK,
. " . przyznane dywidendy natomiast pomniejszaja kapitat wlasny o -26,7 miliarda CZK; pozostate
inwestycji +4'? r'nlllar.da’CZK L . operacje w ramach kapitatu wlasnego -0,5 miliarda CZK — w szczegodlnosci przeliczenia kursowe
* spadek wartosm papierow wartosciowych wycenianych metodg praw = wzrost zobowigzan dtugoterminowych w zwigzku z kredytami bankowymi i emisjami obligacji
wiasnosci -0,8 miliarda CZK +16,6 miliarda CZK
= wzrost odroczonego zobowigzania podatkowego +5,3 miliarda CZK ze wzgledu na odmienng
metodyke obliczania podatku odroczonego (w ciggu roku obejmuje takze podatek biezacy)

= zwiekszenie wartosci rzeczowych aktywdw trwatych poprzez wzrost

AKTYWA PASYWA
(w mid CZK) (w mid CZK)
700 700
Zobowiagzania
600 576,2 600 576,2 krétkoterminowe
5444 Aktywa obrotowe 5444
113,7 Odroczone zobowigzanie
500 96,1 1246 500 101,1 podatkowe
1 8 2 23,5
37,1
400 m Pozostate aktywa trwate 400 3 Rezerwy jadrowe
300 300
mZobowigzania
mRzeczowe aktywa trwale, dtugoterminowe bez
200 paliwo 200 rezerw
m Kapitat wlasny
100 100
0 0
na dzien 31.12.2010 r. na dzien 30.6.2011 r. na dzien 31.12.2010 r. na dzien 30.6.2011 r.
Zoboquanla krétkoterminowe:
Akt brot = wzrost zobowigzan w stosunku do wspotwtascicieli przy podziale zysku +26,7 miliarda CZK
ywa obrotowe: = wzrost zobowigzanh z instrumentéw pochodnych +7,8 miliarda CZK (kompensacja po stronie
= wzrost naleznosci z operacji instrumentami pochodnymi +7,3 miliarda CZK aktywow)
(kompepsaqg w pas_yvyach) N L » = spadek zobowigzan z tytutu dostaw produktow i ustug wigcznie z rozliczeniami
= wzrost srodkow pienieznych i innych aktywdw pienigznych +7,1 miliarda CZK miedzyokresowymi -7,6 miliarda CZK
" wzrost naleznosci z tytutu podatku dochodowego +5,1 miliarda CZK = zmniejszenie krotkoterminowych kredytéw bankowych i czesci krétkoterminowej wyemitowanych
= wzrost wartosci papierow wartosciowych o wysokiej ptynnosci +2,3 miliarda CZK obligacji -15,4 miliarda CZK
= wzrost w zakresie pozostatych aktywow obrotowych + 6,7 miliarda CZK - '

wzrost otrzymanych zaliczek +1,1 miliarda CZK



Bilans energii elektrycznej (GWh)

1-6/2010 1-6/2011 +/-
Dostawa 30 865 31 581 +2%
Produkcja 34 034 34 767 +2%
Zuzycie wtasne i inne wigcznie z -3 168 -3 186 +1%
Sprzedaz klientom konhcowym -22 680 -21 867 -4%
Saldo obrotu hurtowego -4 274 -5 731 +34%
Sprzedaz na rynku hurtowym -76 137 -103 816 +36%
Zakupy na rynku hurtowym 71 863 98 084 +36%
Straty sieciowe -3 912 -3 983 +2%
Produkcja energii elektrycznej wedtug zrodet energii (GWh)
1-6/2010 1-6/2011 +/-
Paliwo jadrowe 14 651 14 840 +1%
Wegiel 17 893 18 205 +2%
Woda 1240 971 -22%
Biomasa 236 324 +38%
Stonce 8 73  >200%
Wiatr 8 355  >200%
Gaz ziemny 0 0 -
Razem 34034 34 767 +2%
Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym (GWh)
1-6/2010 1-6/2011 +/-
Gospodarstwa domowe -9 171 -8 681 -5%
Mali odbiorcy — przedsiebiorstwa -4 526 -4 270 -6%
Duzi odbiorcy -8 983 -8 916 -1%
Sprzedaz klientom konhcowym -22 680 -21 867 -4%
Dystrybucja energii elektrycznej klientom -26 912 -27 284 +1%



Bilans energii elektrycznej (GWh)

1-6/2011 Republika Czeska Polska Pozostate kraje ES Butgaria Rumunia Albania Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Dostawa 28 860 1% 944 +4% 0 - 1427 +68% 350 >200% 0 - 0 - 31581 +2%
Produkcja 31771 1% 1086 +3% 0 - 1561 +66% 350 >200% 0 - 0 - 34 767 +2%
Zuzycie wiasne i inne wigcznie z -2 911 -1% -141 -1% 0 - -134 +48% 0 - 0 - 0 - -3 186 +1%
Sprzedaz klientom koncowym -11 488 -11% -45 -85% -1 201 +13% -5 076 +12% -1 667 +2% -2 390 +9% 0 - -21 867 -4%
Saldo obrotu hurtowego -16 061 +8% -899 +46% 1201 +13% 4 441 1% 2 057 -11% 3531 +6% 0 - -5731 +34%
Sprzedaz na rynku hurtowym -101 952  +36% -1 045 7% -2 499 +29% -1535  +81% -672  +114% 0 - 3887 +22% -103 816 +36%
Zakupy na rynku hurtowym 85 891 +43% 145 -71% 3701 +23% 5976  +12% 2729 +4% 3531 +6% -3887  +22% 98084  +36%
Straty sieciowe -1311 1% 0 - 0 - -792 +2% -740 +11% -1 140 -0% 0 - -3983 +2%

Produkcja energii elektrycznej wedtug zrédet energii (GWh) . .

1-6/2011 Republika Czeska Polska Pozostate kraje ES Butgaria Rumunia Albania Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Paliwo jadrowe 14 840 +1% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 14 840 +1%
Wegiel 15 685 -2% 959 -1% 0 - 1561 +66% 0 - 0 - 0 - 18 205 +2%
Woda 968 -22% 3 +76% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 971 -22%
Biomasa 201 +29% 123 +53% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 324  +38%
Stonce 73 >200% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 73 >200%
Wiatr 5 +8% 0 - 0 - 0 - 350 >200% 0 - 0 - 355 >200%
Gaz ziemny 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 -
Razem 31771 1% 1086 +3% 0 - 1561 +66% 350 >200% 0 - 0 - 34767 +2%

Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym (GWh) . .

1-6/2011 Republika Czeska Polska Pozostate kraje ES Butgaria Rumunia Albania Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Gospodarstwa domowe -4 353 -11% 0 - 0 - -2 237 +1% -779 2% -1312 +5% 0 - -8 681 -5%
Mali odbiorcy — przedsiebiorstwa -1952 -12% 0 - 0 - -1 437 +4% -468 -5% -413 -6% 0 - -4 270 -6%
Duzi odbiorcy -5 184 -11% -45 -85% -1201 +13% -1402 +49% -419 +21% -665 +32% 0 - -8 916 1%
Sprzedaz klientom koncowym -11 488 -11% -45 -85% -1 201 +13% -5 076 +12% -1 667 +2% -2 390 +9% 0 - -21 867 -4%
Dystrybucja energii elektrycznej klientom -16 761 +0% 0 - 0 - -4 706 +3% -3 686 +5% -2 131 +1% 0 - -27 284 +1%



Bilans energii elektrycznej (GWh)

1-6/2011 Produkcja i Handel ES Dystrybucja i Sprzedaz ES Produkcja i Handel EPW Dystrybucja i Sprzedaz EPW Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Dostawa 29 804 -1% 0 - 1777 +109% 0 - 0 - 31581 +2%
Produkcja 32 857 -1% 0 - 1911 +103% 0 - 0 - 34 767 +2%
Zuzycie wiasne i inne wigcznie z
przepompowywaniem w elektrowniach -3 052 -1% 0 - -134 +48% 0 - 0 - -3 186 +1%
Sprzedaz klientom koncowym -181 -66% -12 553 -9% 0 - -9 133 +9% 0 - -21 867 -4%
Saldo obrotu hurtowego -29 623 +1% 13 864 -8% -1 777 +109% 11 805 +8% 0 - -5 731 +34%
Sprzedaz na rynku hurtowym -116 216 +29% -5 051 +37% -1777 +109% -443 +42% 19 670 +5% -103816  +36%
Zakupy na rynku hurtowym 86 593 +43% 18 914 +1% 0 - 12 248 +9% -19 670 +5% 98084  +36%
Straty sieciowe 0 - -1 311 -1% 0 - -2 672 +3% 0 - -3983 +2%
Produkcja energii elektrycznej wedtug zrédet energii (GWh) ) )
1-6/2011 Produkcja i Handel ES Dystrybucja i Sprzedaz ES Produkcja i Handel EPW Dystrybucja i Sprzedaz EPW Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Paliwo jadrowe 14 840 +1% 0 - 0 - 0 - 0 - 14 840 +1%
Wegiel 16 645 -2% 0 - 1 561 +66% 0 - 0 - 18 205 +2%
Woda 971 -22% 0 - 0 - 0 - 0 - 971 -22%
Biomasa 324 +38% 0 - 0 - 0 - 0 - 324  +38%
Storice 73 >200% 0 - 0 - 0 - 0 - 73 >200%
Wiatr 5 +8% 0 - 350 >200% 0 - 0 - 355 >200%
Gaz ziemny - - - - - -
Razem 32857 -1% 0 - 1911 +103% 0 - 0 - 34 767 +2%
Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym (GWh) ) . .
1-6/2011 Produkcja i Handel ES Dystrybucja i Sprzedaz ES Produkcja i Handel EPW Dystrybucja i Sprzedaz EPW Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Gospodarstwa domowe 0 - -4 353 -11% 0 - -4 328 +2% 0 - -8 681 -5%
Mali odbiorcy — przedsiebiorstwa 0 - -1 952 -12% 0 - -2 318 +0% 0 - -4 270 -6%
Duzi odbiorcy -181 -66% -6 248 -6% 0 - -2 486 +38% 0 - -8 916 -1%
Sprzedaz klientom koncowym -181 -66% -12 553 -9% 0 - -9 133 +9% 0 - -21 867 -4%
Dystrybucja energii elektrycznej klientom 0 - -16 761 +0% 0 - -10 523 +3% 0 - -27 284 +1%
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