


Prezentacja Grupy CEZ

Grupa CEZ to etablowany, zintegrowany koncern energetyczny dziatajacy w wielu krajach Europy
Srodkowej i Potudniowo-Wschodniej oraz w Turcji, z centrala w Republice Czeskiej. Gtéwny przedmiot
dziatalnosci gospodarczej koncernu stanowi produkcja, handel i dystrybucja w dziedzinie energii
elektrycznej i cieplnej, obrét gazem ziemnym i jego sprzedaz oraz wydobycie wegla. Grupa CEZ
zatrudnia 31,5 tysigca pracownikow.

Najwazniejszym akcjonariuszem spétki dominujacej CEZ, a. s. na dzien 30.6.2012 r. jest nadal Skarb
Panstwa Republiki Czeskiej, majacy w posiadaniu udziat w kapitale zaktadowym w wysokosci
niemalze 70 %. Akcje CEZ, a. s. znajduja sie w obrocie na praskiej i warszawskiej gietdzie papieréw
wartosciowych, stanowigc sktadowg indeksow gietdowych PX oraz WIG-CEE.

Gtownym elementem misji Grupy CEZ jest maksymalizacja rentowno$ci zainwestowanych $rodkéw

i zapewnienie dlugotrwatego wzrostu wartosci akcji dla ich wtascicieli. W ramach prowadzonej
dziatalno$ci Grupa CEZ opowiada sie za zasadami zréwnowazonego rozwoju, wspiera oszczedzanie
energii, lansuje nowe technologie i eksploatuje posiadane instalacje energetyczne z zachowaniem
najwyzszego mozliwego poziomu bezpieczenstwa. Kultura firmowa jest zorientowana na wydajnos¢

i ciagte podnoszenie efektywnosci wewnetrznej, jednak réwnoczesénie Grupa CEZ kieruje sie w swojej
dziatalnosci rygorystycznymi standardami etycznymi, co obejmuje takze odpowiedzialne traktowanie
otoczenia, spoteczenstwa i Srodowiska naturalnego.

W Republice Czeskiej spotki Grupy CEZ produkuja i dystrybuujg energie elektryczna i ciepto, zajmuja
sie obrotem energig elektryczng i innymi towarami, sprzedajg klientom kohcowym energie elektryczng
i gaz ziemny oraz prowadzg wydobycie wegla. Portfel produkcyjny obejmuje zrédta jadrowe, zasilane
weglem, gazowe, wodne i odnawialne. W celu zapewnienia ciggto$ci sukcesow na rynku w Republice
Czeskiej, ktory jest dla Grupy CEZ pod wzgledem jej zainteresowan biznesowych kluczowy,
realizowany jest rozbudowany program odnowy i modernizacji portfela produkcyjnego oraz budowy
nowych efektywnych zrédet.

Dziatalno$¢ Grupy CEZ pod wzgledem zasiegu geograficznego

B aktywa energetyczne
dziatalnosc handlowa




Za granicg Grupa CEZ koncentruje sie w szczegdlnoéci na rynkach Europy Srodkowej i Potudniowo-
Wschodniej, na ktérych dziata w szczegdlnosci w dziedzinie dystrybucii, sprzedazy i produkcji energii
elektrycznej ze zrédet zasilanych weglem i odnawialnych oraz prowadzi obrét energig elektryczng

i innymi towarami. W Polsce do Grupy CEZ nalezg dwie elektrownie zasilane weglem kamiennym,
znajdujace sie w poblizu granicy panstwowej z Republikg Czeska, oraz spétka przygotowujaca
budowe elektrowni wiatrowych. Na Stowacji Grupa CEZ sprzedaje energie elektryczng i gaz ziemny
klientom koricowym. Na Wegrzech Grupa CEZ prowadzi sprzedaz energii elektrycznej klientom
koncowym i wraz z miejscowym partnerem przygotowuje kolejne projekty energetyczne. W Rumunii
Grupa CEZ dziata w branzy produkcji energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, w szczegdlnosci
wiatrowych, i oprécz tego prowadzi dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej. W Serbii prowadzi
obrét energig elektryczng. W Butgarii zapewnia dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej

w zachodniej czesci kraju i prowadzi produkcje energii elektrycznej we wiasnej elektrowni zasilanej
weglem, usytuowanej niedaleko czarnomorskiego portu Warna. W Albanii Grupa CEZ posiada jedyna
spotke dystrybuujaca energie elektryczng w kraju. W Turcji Grupa CEZ prowadzi wraz z miejscowym
partnerem spotke dystrybucyjng a ponadto produkuje energie elektryczng w elektrowniach gazowych,
wodnych i wiatrowych. W Holandii czescig Grupy CEZ sg spétki posredniczace we wtasnosci

i zapewniajgce dla niej finansowanie.

Celem strategii Grupy CEZ jest wykorzystanie aktualnych okazji do wzrostu, przy czym nacisk
ktadziony jest na stabilizacji przysztych przeptywéw pienieznych i stworzeniu warunkéw dla realizacji
gtéwnych priorytetow strategicznych - budowy dwéch nowych blokéw jadrowych w elektrowni jadrowe;j
Temelin w Republice Czeskiej. Dlatego Grupa CEZ, oprécz kontynuacji intensywnych przygotowan
budowy nowych blokow elektrowni jadrowych, czy to wytgcznie z wiasnych zrodet, czy wspdlnie

z partnerem strategicznym lub finansowym, koncentruje sie na efektywnosci wewnetrznej oraz na
zapewnieniu paliwa dla zrédet zasilanych weglem i dazy do zwiekszenia zakresu swojej aktywnosci
w branzach podlegajacych regulacji, w szczegdlnosci w dziedzinie rozwoju odnawialnych zrodet
energii za granicg, na terenach charakteryzujgcych sie sprzyjajacymi warunkami naturalnymi,

w dziedzinie cieptownictwa a takze rozwoju Zrédet energetycznych o znaczeniu lokalnym w Republice
Czeskiej.
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Odpowiedzialno$é za Raport potroczny Grupy CEZ

Oswiadczenie honorowe:

Dokfadajgc nalezytej starannosci, wedtug naszej najlepszej woli i wiedzy stwierdzamy, iz
skonsolidowany Raport potroczny przedstawia rzetelny i zgodny z rzeczywistoscig obraz sytuacji
finansowej, dziatalnosci gospodarczej oraz wynikow gospodarczych emitenta oraz jego grupy
konsolidacyjnej za ubiegte pétrocze a takze informacje dotyczace perspektyw przysziego rozwoju
sytuacji finansowej, dziatalnosci gospodarczej i wynikdow gospodarczych emitenta oraz jego grupy
konsolidacyjnej, i oswiadczamy, iz w Raporcie nie pominieto zadnych istotnych faktow, ktére mogtyby
zmieni¢ jego znaczenie.

Praga, w dniu 27 sierpnia 2012 r.

/7
Daniel Benes Martin Novak 3
prezes zarzadu CEZ, a. s. wiceprezes zarzadu CEZ, a. s.

Niniejszy raport nie podlega badaniu przez biegtego rewidenta.

Odpowiedzialno$¢ za Raport pétroczny Grupy CEZ



Zestawienie wybranych wskaznikéw Grupy CEZ

Zestawienie wybranych wskaznikéw Grupy CEZ
(dane finansowe opracowane zgodnie z MSSF)

Jednostka | pétrocze 2011 r. | pétrocze 2012 r. Indeks
2012/ 2011
%
Produkcja energii elektrycznej (brutto) GWh 34 767 35 727 102,8
Moc zainstalowana MW 15 040 15 688 104,3
Sprzedaz energii elektrycznej® GWh 21 867 21 482 98,2
Sprzedaz ciepta TJ 8 707 8 829 101,4
Przychody operacyjne min CzK 103 554 113 024 109,1
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) min CzK -59 663 -64 594 108,3
EBITDA min CZK 43 891 48 430 110,3
Amortyzacja min CZK -12 223 -12 990 106,3
EBIT min CZK 31 668 35 440 111,9
Zysk netto min CZK 23 929 27 168 113,5
Zysk netto na akcje - podstawowy CZK na akcje 44,9 51,8 115,4
Zysk netto na akcje - rozwodniony CZK na akcje 44.9 51,8 115,4
Dywidenda na akcje CEZ, a. s., (brutto)?  CZK na akcje 50,0 45,0 90,0
Koszty inwestycyjne (CAPEX) min CZK -18 974 -22 924 120,8
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) % 20,2 19,9 98,5
netto
Zadtuzenie netto / EBITDA® 1 1,5 1,7 113,3
Rzeczywista liczba pracownikéw na dzief os6b 31803 31 461 98,9
30.6.

1) Sorzedaz klientom koricowvm (poza Grupa CEZ).
2) Uchwalona wdanym roku.
3) Za ostatnie 12 miesiecy.

Wyniki gospodarcze Grupy CEZ (mld CZK)

| potrocze 2011 r. 43,9
23,9

| potrocze 2012 r. 48,4

27,2
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Wybrane wydarzenia

Wybrane wydarzenia w | pétroczu 2012 r.

Styczen - Wprowadzenie zmiany organizacyjnej w CEZ, a. s., w ramach ktérej zlikwidowano funkcje
dyrektora wykonawczego i zmniejszono liczbe pionéw zarzgdzanych bezposrednio przez
dyrektora generalnego lub dyrektora wykonawczego
z dziewieciu do siedmiu.

- Odkupienie obligacji wtasnych o catkowitym wolumenie okoto 350 milionéw EUR
(ok. 8,9 mld CzK).

- Zawarcie umowy kredytu z bankiem Goldman Sachs Bank USA o wolumenie
40 milionéw EUR (ok. 1,0 mld CZK).

Luty - Podpisanie umowy dotyczacej pierwszej czesci kredytu s Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym, ktérego wysokos$¢ osiggnie do 100 min EUR (ok. 2,5 mld CZK).

- Wprowadzenie zmodernizowanej turbiny w elektrowni Tisova do eksploatac;ji
w trybie standardowym.

Marzec - Uroczyste rozpoczecie budowy nowego zrédta (840 MW) zasilanego gazem ziemnym na
terenie elektrowni Pocerady z planowanym zakonczeniem realizacji w 2013 r.

Kwiecien - Przeprowadzenie zmiany organizacyjnej w CEZ, a. s., w ramach ktdrej potgczono piony
dystrybucyjny i International w jeden pion, ktéremu nadano nazwe dystrybucyjny
i zagraniczny.

Maj - Pozyskanie licencji na eksploatacje drugiego bloku elektrowni jadrowej Temelin waznej
do 31.5.2022 r. od Panstwowego Urzedu ds. Bezpieczenstwa Jadrowego.

- Podpisanie umowy dotyczacej drugiej czesci kredytu s Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym, ktérego wysokos$¢ bedzie wynosita do 100 min EUR
(ok. 2,5 mld CZK).

- Opublikowanie zamiaru zweryfikowania mozliwo$ci zaangazowania partnera
strategicznego lub finansowego w budowe nowych blokéw elektrowni jagdrowej Temelin.
Wejscie partnera do projektu prawdopodobnie brane bytoby pod uwage dopiero po
podpisaniu umowy EPC z wykonawcg wybranym w przebiegajacym postepowaniu
przetargowym.

Czerwiec - Sfinalizowanie kompleksowej modernizacji elektrowni TuSimice 1.

- Nadanie wniosku o zakonczenie dochodzenia prowadzonego przez Komisje Europejska
od 2009 r. w formie propozycji postepowania ugodowego, w ktérym spétka CEZ, a. s.
zobowigzataby sie do sprzedazy jednej lub kilku elektrowni zasilanych weglem o mocy
zainstalowanej co najmniej 800 MW.

- Odbyto sie walne zgromadzenie CEZ, a. s.

- Rozliczono transakcje, w ktérej Grupa CEZ pozyskata 100% udziat w czeskiej spétce
Energotrans i sprzedata 50% udziat w niemieckich kopalniach MIBRAG.

- Wdrozenie do eksploatacji juz dwudziestej z rzedu stacji dotadowywania samochoddw
elektrycznych nalezgcej do Grupy CEZ .

Wybrane wydarzenia w 2012 r. do momentu zamkniecia Raportu pétrocznego

Lipiec - Odebranie i otwarcie kopert z ofertami dotyczacymi budowy nowych blokéw elektrowni
jadrowej Temelin ztozonych przez trzech zakwalifikowanych kandydatéw.

- Powiadomienie o wyborze doradcy finansowego w zakresie sprzedazy elektrowni
zasilanych weglem CEZ, a. s., do ktérego mogg zwracac sie ewentualni zainteresowani
ich nabyciem.

- Zatwierdzenie mozliwosci bezposredniej alokacji uprawnien emisyjnych dla Republiki
Czeskiej na okres 2013-2020 przez Dyrekcje Generalng Komisji Europejskiej ds. Dziatan
w Dziedzinie Klimatu.

- Zakonczenie dochodzenia dotyczacego sposobéw postepowania spotki CEZ Méteni przy
wykrywaniu bezprawnego odbioru energii elektrycznej. Sad Najwyzszy Republiki Czeskiej
oddalit kasacje ztozong przez prokuratora generalnego.

Wybrane wydarzenia



Zamiary strateqgiczne

W | pétroczu 2012 r. rozwdj sytuacji w zakresie kluczowych czynnikow wptywajgcych na energetyke
europejskg w dalszym ciagu byt raczej niepewny, w szczegdlnosci ceny uprawnieh do emisji gazéw
cieplarnianych oraz ceny energii elektrycznej ksztattowaty sie niesprzyjajaco. Réwnoczesnie trwata
niepewnos¢ w zakresie rozwigzania kryzysu zadtuzenia panstw europejskich i nadal obecne byto
ryzyko spowolnienia ekonomicznego Europy.

Wiele europejskich przedsiebiorstw energetycznych w tym okresie boryka sie z wysokim poziomem
zadluzenia w potaczeniu z pogarszajgcymi sie wynikami gospodarczymi. W tej sytuacji wiekszosc¢
spotek swiadczacych ustugi sieciowe decyduje sie na podobne dziatania zaradcze — sprzedaz
wybranych aktywéw, dgzenie do wewnetrznych oszczednosci, rozwéj produkcji ze zrodet
odnawialnych lub ekspansja catkowicie poza Europa.

Grupa CEZ zareagowata na niepewna sytuacje na rynkach energetycznych i niepewny rozwdj
gospodarki europejskiej, aktualizujgc jesienig 2011 r. program NOWA WIZJA, ktéry zostat poszerzony
o piec inicjatyw strategicznych, ktérych realizacja ma zapewni¢ stabilizacje wynikéw finansowych

i wzrost warto$ci Grupy CEZ:

1. Nowe zrodto jadrowe

Gtéwnym zamiarem strategicznym jest dobudowanie trzeciego i czwartego bloku elektrowni jadrowej
Temelin. Chodzi o to, aby stworzy¢ warunki umozliwiajgce realizacje projektu budowy i jego
finansowanie oraz zabezpieczenie sie przed ryzykiem zwigzanym z budowg i regulacjami prawnymi.

2. Zapewnienie paliw

Celem tej inicjatywy strategicznej jest zapewnienie wystarczajgcej ilosci paliwa do eksploatac;i
elektrowni zasilanych weglem poprzez optymalizacje relacji z dostawcami i wykorzystywanie
w mozliwie najwiekszym stopniu paliw alternatywnych.

3. Wydajnosé

Celem inicjatywy jest w nawigzaniu do dziatarh optymalizacyjnych realizowanych w ramach NOWEJ
WIZJI zapewnienie wystarczajacej ilosci dyspozycyjnych srodkéw pienieznych oraz diugotrwate
podnoszenie wydajnosci Grupy CEZ.

4. Energetyka regionalna

W ramach tej inicjatywy Grupa CEZ skoncentruje sie na budowaniu mocnej pozycji w regionach,
poprzez inwestowanie w zrodta produkcyjne o znaczeniu lokalnym, cieptownictwo, skojarzong
produkcje energii elektrycznej i ciepta oraz wykorzystanie energetyczne odpaddéw i biomasy.

5. Zrédta odnawialne

Celem inicjatywy jest zwiekszenie catkowitej mocy zainstalowanej elektrowni wiatrowych i wodnych
do 2016 r. w lokalizacjach charakteryzujgcych sie sprzyjajacymi warunkami klimatycznymi dla zrodet
tego typu, gtéwnie za granica, w celu osiagniecia atrakcyjnej rentownosci i zwiekszenia udziatu
stabilnych zrédet w dochodach pienieznych Grupy CEZ.

W poszczegdlnych segmentach tancucha wartosci Grupy CEZ w ciggu ostatnich miesiecy realizowane
sg dziatania, ktére powinny fgcznie zapewnic¢ wystarczajace i stabilne srodki pieniezne dla utrzymania
optymalnego poziomu zadtuzenia, a wiec réwniez oceny ratingowej przyznawanej obecnie spofce
CEZ, a. s. W gléwnych segmentach wiele dziatan tego typu objete byto tzw. Planem Akcji NOWA
WIZJA. Do pierwszoplanowych celéw w tym zakresie nalezy przede wszystkim rozwéj bezweglowych
zrodet produkceyjnych energii elektrycznej, maksymalizacja efektywno$ci wykorzystania istniejgcych
zrodet zasilanych weglem lub rozwdéj aktywéw podlegajacych regulacji. Wspdlnym priorytetem dla
wszystkich segmentow jest efektywnos¢ kosztowa oraz dyscyplina finansowa.

Dziatania skierowane na rozwdj portfela Grupy CEZ na rynkach docelowych w Europie Srodkowe;

i Potudniowo-Wschodniej majg wspélny mianownik — obnizenie poziomu ryzyka ponoszonego przez
Grupe CEZ w zwigzku z regulacja emisji gazéw cieplarnianych ze strony Unii Europejskiej. Dlatego
Grupa CEZ traktuje jako priorytet projekty, ktére przyczyniaja sie do obnizenia ogélnego wskaznika
emisji Grupy CEZ, a wiec rozwdj energetyki jadrowej, budowe elektrowni parogazowych oraz
inwestycje w zrodfa na bazie energii odnawialne;.

Jezeli chodzi o energetyke jadrowa, spotka CEZ, a. s. przekazata w pazdzierniku 2011 r. kandydatom
zakwalifikowanym do przetargu na zamowienie publiczne na rozbudowe elektrowni jadrowej Temelin
wezwanie do skfadania ofert wigcznie ze specyfikacjg istotnych warunkéw zamowienia. Na poczatku
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lipca Grupa CEZ otrzymata oferty od trzech potencjalnych wykonawcéw i rozpoczeta proces ich
rozpatrywania, oceny i negocjacji z kandydatami. W ramach przygotowan do budowy nowych blokéw
elektrowni jadrowej Temelin Grupa CEZ zweryfikuje mozliwo$¢ zaangazowania w projekt partnera
strategicznego lub finansowego. W ramach przygotowan do potencjalnej budowy piatego bloku
elektrowni jadrowej Dukovany trwaty prace nad studium wykonalnosci. Kolejnym krokiem byto
opracowanie dtugookresowej koncepciji dla terenu Dukovan z uwzglednieniem réznych scenariuszy
dtugotrwatej eksploatacji istniejgcych i budowy nowych blokow.

Jedng z fundamentalnych czesci programu strategicznego Wydajno$¢ stanowi projekt pt. ,Koncepcja
$wiadczenia ustug w Grupie CEZ". Stworzenie osrodka ustug wspoinych (shared-service center)
bazuje na zasadzie wyzszego stopnia integracji istniejgcych spétek procesowych Grupy CEZ

w Republice Czeskiej.

Na pierwszym etapie projektu opracowano studium wykonalnosci, w ktérym zweryfikowano mozliwosé
oszczednosci poprzez reorganizacije funkciji wspomagajacych i ustawienie modelu organizacyjnego
os$rodka ustug wspolnych. Struktura spétek pomocniczych $wiadczacych ustugi w ramach Grupy CEZ
bedzie obejmowata trzy segmenty: ustugi korporacyjne, ustugi sieciowe oraz obstuge klientdw. Nowy
model organizacji i $wiadczenia ustug w Grupie CEZ powinien by¢ nie tylko wydajny i efektywny pod
wzgledem kosztow, ale powinien zapewnic¢ takze wymagang jakos¢ ustug i zaskutkowac lepsza
wspotpracg pomiedzy poszczegélnymi jednostkami i spotkami.

Oprécz realizacji sformutowanych inicjatyw strategicznych Grupa CEZ uczestniczy w dyskusjach
fachowych i przygotowaniach aktualizacji panstwowej koncepciji energetycznej w ramach
stowarzyszen przemystowych i innych inicjatyw. Oczekiwanym wynikiem jest ustabilizowanie
srodowiska prawnego i inwestycyjnego, tak aby dalszy rozwoj energetyki byt zgodny z celami
strategicznymi Unii Europejskiej obejmujacymi bezpieczenstwo dostaw, konkurencyjnosé

i zrbwnowazony rozw¢j. Realizacje tych celéow moze wspoméc optymalne wykorzystanie dostepnych
zasobdw wegla brunatnego oraz rozwdj konkurencyjnych zrodet wigcznie z jadrowymi. Przedstawiony
projekt panstwowej koncepcji energetycznej Republiki Czeskiej (obejmujacej perspektywy do 2040 r.)
przewiduje rozwdj produkcji w elektrowniach jadrowych i stopniowe wycofywanie z eksploatacji
elektrowni zasilanych weglem, ktérych zywotnos$¢ dobiega konca. W zwigzku ze zmniejszaniem sie
zasobdw wegla przewidziano raczej jego wykorzystanie do skojarzonej produkcji energii elektryczne;j
i ciepta. Do tego ma sie przyczyni¢ takze optata za spalanie wegla przy mato efektywnej produkcji
energii elektrycznej, ktérej wprowadzenie jest proponowane. Panstwo chce w przysztosci wspieraé
rozwdj zrédet odnawialnych nie w formie finansowej, ale raczej poprzez uproszczenie procesu
udzielania zezwolen i zwigkszenie przepustowosci sieci.

FutureMotion czyli Energia dla Jutra

Chodzi o inicjatywe strategiczna, ktéra powstata cztery lata temu jako odpowiedz Grupy CEZ na nowe
trendy w energetyce i technologiach powigzanych. Projekt poczatkowo stanowit rame organizacyjng
dla kilku specyficznych innowacji znajdujacych sie na przedkomercyjnym etapie rozwoju, ktérymi nie
bylo mozna zarzadza¢ w podobny sposéb, jak projektami w standardowych strukturach zarzadzania
liniowego, i ponadto celowe bylto ich przedstawienie szerokiej publicznosci. Z biegiem czasu inicjatywa
zmienita sie w platforme stanowigca wylegarnie projektéw poswieconych perspektywicznym tematom
realizowanych od etapu powstania az do stadium projektéw pilotazowych, ktére nastepnie przejmujg
standardowe struktury zarzadzania liniowego.

Projekt Smart region w Vrchlabi (pokrycie terenu inteligentng siecig dystrybucyjng) w 2012 r.
kontynuowano zgodnie z oczekiwaniami. Wazny element tego projektu pilotazowego stanowig lokalne
zrodta produkcyjne. Obecnie odbywa sie instalacja trzech jednostek kogeneracyjnych o catkowitej
mocy elektrycznej 3 920 kW i mocy cieplnej 4 351 kW. Wszystkie te jednostki kogeneracyjne zostang
zintegrowane z siecig dystrybucyjng i bedg zarzadzane w taki sposéb, aby ich eksploatacja
przyczynita sie do zréwnowazenia bilansu produkcji i zuzycia na tym terenie.

W ramach projektu Elektromobilno$¢ po zakonczeniu przetargu publicznego na dostawce technologii
rozpoczeto instalacje publicznych stacji dotadowywania. Na dzien 30.6.2012 r. w eksploatacji byto

14 publicznych stacji dotadowywania standardowego (kazda wyposazona w dwa niezalezne gniazda)
oraz 6 stacji niepublicznych dla potrzeb partneréw. W drugim pétroczu 2012 r. przewidziano budowe
kolejnych stacji dotadowywania. W ramach tego projektu CEZ, a. s. wspdtpracuje z producentami
srodkow transportu, konkretnie rowerdw elektrycznych Avacom i CityBikes, z producentem skuterow
elektrycznych Akumoto, fabrykg autobusoéw elektrycznych SOR Libchavy, ktorej autobus byt
testowany w komunikacji miejskiej w Vrchlabi, czy tez z producentem elektrycznych ciezaréwek
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SMITH Electric Vehicles. Trwa takze testowanie samochodéw elektrycznych fabryki SKODA AUTO
a.s. (grupa VW). Na terenie zaktadu produkcyjnego Automotive w Mladej Boleslavi i w okolicach CEZ,
a. s. zaplanowat wybudowanie w 2013 r. stacji szybkiego dotadowywania.

Zwiezta prognoza rozwoju elektroenergetyki z punktu widzenia Grupy CEZ

Na energetyke europejskg wptywa w szczegodlnosci rozwoj makroekonomiczny oraz ukierunkowanie
polityki energetycznej Unii Europejskiej. Sytuacja ekonomiczna panstw europejskich nie ulega
poprawie, odwrotnie, niepewnos¢ co do rozwigzania trwajacego kryzysu zadtuzenia w Euroobszarze
pogarsza perspektywy wzrostu gospodarczego w przysztych latach. Najblizsza przyszto$¢ z duzym
prawdopodobienstwem bedzie charakteryzowata sie utrudnionym dostepem do finansowania

i spadkiem wydatkéw budzetowych oraz odsuwaniem na pézniej konsumpcji gospodarstw domowych
i inwestycji. To bedzie miato negatywny wptyw na poziom aktywnosci ekonomicznej w postaci
spowolnienia tempa wzrostu zuzycia energii elektrycznej.

Polityke Unii Europejskiej w sektorze energetycznym wyznacza, poza liberalizacjg i integracjg rynkow,
polityka klimatyczna. W ramach dazenia Unii Europejskiej do podwyzszenia skutecznosci
wykorzystania energii w czerwcu 2012 r. zatwierdzono nowa dyrektywe w sprawie efektywnosci
energetycznej, w ktérej zawarto pakiet dziatan majacych na celu lepsze wykorzystywanie energii

i oszczedzanie. W uaktualnionej postaci dyrektywa przewiduje osiggniecie mniejszych oszczednosci,
niz pierwotnie zaktadano (15% wolumen oszczednosci w stosunku do sytuacji, gdyby nie byto zadnych
zmian w zachowaniach), cel w stosunku do stanu obecnego jednak nadal jest bardzo ambitny.

Konsensus polityczny w sprawie dtugofalowego ustawienia europejskiej energetyki jednak w duzym
stopniu zalezny bedzie od rozwoju gospodarki panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, ktérych
perspektywy sg ze wzgledu na kryzys zadtuzenia mniej optymistyczne.
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Rozwdoj sytuacji na rynkach swiatowych

Rozwdj sytuacji na rynkach

Swiatowe rynki zwigzane z energetyka (energii elektrycznej, wegla, uprawnien do emisji, gazu
ziemnego) rozpoczety 2012 r. od niewielkiego wzrostu.

W pierwszych dwdch miesigcach cena rocznego kontraktu forward na energie elektryczng EEX BL
2013 (strefa podstawowa na 2013 r.) wzrosta o ponad 2 EUR/MWh, osiagajac 54,3 EUR/MWh.

Na sytuacje na rynku uprawnien do emisji wptywaty w szczegdélnosci dyskusje na temat ostatecznej
postaci planu obnizania emisji w okresie 2013-2020 (KPRU l1l1) dotyczace wycofania czesci uprawnien
z rynku. Cena kontraktu forward z dostawg w grudniu 2012 r. rosta az do poziomu 9,5 EUR/, co
stanowito wzrost 0 40 % w poréwnaniu z poczatkiem roku.

Na rynku spotowym energii elektrycznej ceny utrzymywaty sie na niskim poziomie przez cate pierwsze
pétrocze 2012 r. Jedynym odchyleniem byt gwattowny wzrost cen w lutym zwigzany z ekstremalnie
niskimi temperaturami. Miat on jednak krotkotrwaty charakter.

Pod koniec lutego odwrdcit sie trend rozwoju na rynkach energii i w zasadzie wszelkie towary przez
pozostatg czes$¢ pétrocza tracity na cenie. Stanowito to reakcje na niekorzystny rozwéj wskaznikow
makroekonomicznych w pofgczeniu z sytuacjg w Euroobszarze oraz czerpaniem zyskow przez
inwestoréw po uprzednim wzroscie.

W przypadku energii elektrycznej EEX BL 2013 nastgpit spadek 5 EUR/MWh do poziomu okoto
48,5 EUR/MWh. Na rynku uprawnien odgrywato pewna role takze stabe poparcie projektu KPRU llI
ze strony niektérych panstw Unii Europejskie;j.

Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych

W okresie od konhca lutego 2012 r. do maja 2012 r. miat miejsce zasadniczy spadek cen uprawnien
emisyjnych w wyniku spadkéw na rynkach energetycznych. Presja makroekonomiczna w potaczeniu
z gwattownymi spadkami cen na rynkach energii spowodowaty spadek ceny uprawnienia emisyjnego
w maju do poziomu 6 EUR/t. Pod koniec péirocza uprawnienia emisyjne o terminie waznosci

w grudniu 2012 r. byly sprzedawane po cenie ok. 8 EURI/.

Komisja Europejska zaczeta poszukiwaé rozwigzania, ktdre doprowadzitoby do wzrostu ceny.
Dyskusja dotyczaca wycofania czesci uprawnien z rynku byta gtéwnym czynnikiem majgcym wplyw na
rynek w Il kwartale. Plan obnizania emisji w okresie 2013-2020 nie ma wystarczajacego poparcia

w niektérych panstwach czionkowskich. Tymczasowe przesuniecie (set aside) na pézniejsze lata lub
state umorzenie czesci uprawnien zawsze spotykato sie z vetem Polski, a wiec na razie nie uchwalono
zadnych dziatah. Najbardziej prawdopodobnym rozwigzaniem jest tymczasowe odsuniecie w czasie,
pod uwage jednak brane sg takze inne mozliwosci w zakresie regulacji, takie jak zmiana dyrektywy lub
zmiana sposobu przebiegu aukcji. Wszystko zalezy od projektu przedstawionego przez Komisje
Europejska i jego zatwierdzenia przez panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej.

Oczekuje sie, iz ceny uprawnien emisyjnych bedg ksztaltowaty sie w zakresie od 6 do 9 EUR, vide
wykres dalej, w zaleznosci od kondycji Euroobszaru i innych mocnych ekonomicznie panstw, ktore
majg wptyw na gospodarke $wiatowa. Kolejnym czynnikiem, oprocz juz wspominanych dziatan Komisji
Europejskiej, sg ceny towardw, ktére rowniez mogtyby negatywnie oddziatywac na cene uprawnien.

Komisja Europejska rozpatruje mozliwosé bezptatnego przyznawania od 2013 r. czesci uprawnien
emisyjnych w Republice Czeskiej, Rumunii i Butgarii. Beneficjenci jednak byliby zobowiazani

do inwestycji w wysokosci rownowartosci otrzymanych uprawnien emisyjnych. W dniu 6.7.2012 r.
Dyrekcja Generalna Komisji Europejskiej ds. Dziatan w Dziedzinie Klimatu zatwierdzita mozliwo$¢
bezposredniego przydziatu uprawnien. Obecnie jest ona rozpatrywana przez Dyrekcje Generalng
Komisji Europejskiej ds. Konkurencji w kategoriach wsparcia ze strony panstwa. Oczekuje sie, iz
decyzja zapadnie w pazdzierniku.
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Energia elektryczna i uprawnienia emisyjne
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EEX Spot — kontrakt spotowy na energie elektryczng na gietdzie EEX

EEX BL 2013 - roczny kontrakt futures na energie elektryczng na gietdzie EEX, dostawa baseload
w ciggu 2013 r.

ECX EUA 2012 — kontrakt futures z dostawg w grudniu 2012 r. na gietdzie ICE
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Brent front month — kontrakty front month (na aktualny miesiac) na rope Brent na gietdzie ICE

API2 2013 — roczny kontrakt futures na wegiel API2 na gietdzie ICE, dostawa w ciagu 2013 r.
(wytacznie rozliczenie finansowe bez fizycznej dostawy)

NCG 2013 - roczny kontrakt futures na NCG (NetConnect Germany — punkt obrotu gazem ziemnym
w Niemczech) gaz ziemny, dostawa w ciggu 2013 r.
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Wvyniki gospodarcze Grupy CEZ

Na dzien 30.6.2012 r. konsolidacjg w ramach Grupy CEZ objete byto 119 spétek wigcznie ze spotka
dominujacg CEZ, a. s., w tym 100 spétek objetych byto konsolidacjg w petnym zakresie, natomiast

19 sposréd nich konsolidowano metodg praw wiasnosci.

Podziat spotek wedtug przypisania do segmentow

Spotki Grupy CEZ objete konsolidacja podzielono do siedmiu segmentéw operacyjnych.

Produkcja i Handel - Europa Srodkowa

CEZ, a.s.

3 Linvesta.s.

A.E. Wind sp. z o.0.

AREA-GROUP CL a.s.

Bioplyn technologie s.r.o.

Bohemian Development, a.s.

CEZ Bosna i Hercegovina d.o.o.

CEZ Deutschland GmbH

CEZ Finance B.V.

CEZ Chorzow B.V.

CEZ MH B.V.

CEZ Nowa Skawina S.A.

CEZ Poland Distribution B.V.

CEZ Produkty Energetyczne Polska sp. z 0.0.
CEZ Silesia B.V.

CEZ Srbija d.o.o.

CEZ Towarowy Dom Maklerski sp. z 0.0.
CEZ Trade Albania Sh.P.K.

CEZ Trade Romania S.R.L.

CEZ Bohunice a.s.

CEZ Energetické produkty, s.r.o.

CEZ Energo, s.r.0.

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s.

CEZ Teplarenska, a.s.

DOMICA FPI s.r.o.

Eco-Wind Construction S.A.

eEnergy Hodonin a.s.

eEnergy Ralsko a.s.

eEnergy Ralsko — Kufivody a.s.

Elektrarna Chvaletice a.s.

Elektrarna PoCerady, a.s.

Elektrocieptownia Chorzéw ELCHO sp. z 0.0.
Elektrownia Skawina S.A.

Elektrownie Wiatrowe Lubiechowo sp. z 0.0.
Energetické centrum s.r.o.

Energotrans, a.s.

F.W. Tolkowiec sp. z 0.0.

Farma Wiatrowa Lesce sp. z 0.0.

Farma Wiatrowa Wilkotaz-Bychawa sp. z o.0.
FVE Bustéhrad a.s.

FVE Vranovska Ves a.s.

GENTLEY a.s.

KEFARIUM,a.s.

MARTIA a.s.

Mega Energy sp. z 0.0.

PPC Uzin, a.s.

Tepelné hospodaistvi mésta Usti nad Labem s.r.o.
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Produkcja i Handel - Europa Potudniowo-
Wschodnia

CEZ Bulgarian Investments B.V.

CEZ Elektroproizvodstvo Bulgaria AD

Free Energy Project Oreshets EAD

M.W. Team Invest S.R.L.

NERS d.o.o0.

Ovidiu Development S.R.L.

Taidana Limited

TEC Varna EAD

TMK Hydroenergy Power S.R.L.

Tomis Team S.R.L.

Aken B.V.?

Akenerji Dogal Gaz Ithalat lhracat ve Toptan
Ticaret A.S.”

Akenerji Elektrik Enerijisi Ithalat Ihracat ve Toptan
Ticaret A.S.”

Akenerii Elektrik Uretim A.S.”

Akka Elektrik Uretim A.S.”

Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S.”

AK-EL Kemah Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.”

AK-EL Yalova Elektrik Uretim A.S.”

Egemer Elektrik Uretim A.S.”

Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.)
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Teplarna Trmice, a.s.

CM European Power International B.v.”

CM European Power International s.r.o.”

CM European Power Slovakia s.r.o.”

Jadrova energeticka spolo¢nost Slovenska, a. s.”
JESS Invest, s. 1. 0.”

MOL — CEZ European Power Hungary Kift.”

)

Dystrybucja i Sprzedaz — Europa Srodkowa

CEZ Magyarorszag Kift.
CEZ Slovensko, s.r.o.

CEZ Trade Polska sp. z 0.0.
CEZ Distribuce, a. s.

CEZ Prodej, s.r.o.

Wydobycie - Europa Srodkowa

CEZ International Finance B.V.
SeverocCeske doly a.s. .
LOMY MORINA spol. s r.0. ”

Pozostate — Europa Srodkowa

Centrum vyzkumu ReZ s.r.o.

CEZ Finance Ireland Ltd.

CEZ International Finance Ireland Ltd.
CEZ Polska sp. z o.0.

CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o.
CEZ Energetické sluzby, s.r.o.
CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.0.
CEZ ICT Services, a. s.

CEZ Logistika, s.r.o.

CEZ Méfeni, s.r.o.

CEZ Sprava majetku, s.r.o.

CEZ Z&kaznické sluzby, s.r.o.
PRODECO, a.s.

SD - 1.strojirenska, a.s.

SD — Autodoprava, a.s.

SD - Kolejovéa doprava, a.s.

SD — KOMES, a.s.

SD - Rekultivace, a.s.

STE — obchodni sluzby spol. s r.0. —in liquidation

SKODA PRAHA a.s.
SKODA PRAHA Invest s.r.o.
Ustav jaderného vyzkumu Rez a.s.

Dystrybucja i Sprzedaz — Europa Potudniowo-
Wschodnia

CEZ Albania Sh.A.

CEZ Distributie S.A.

CEZ Elektro Bulgaria AD

CEZ Razpredelenie Bulgaria AD
CEZ Shpérndarje Sh.A.

CEZ Trade Bulgaria EAD

CEZ Vanzare S.A.

Akcez Enerji A.S. K

Sakarya Elektrik Dagitim A.S. )

Pozostate — Europa Potudniowo-Wschodnia

CEZ Bulgaria EAD

CEZ Laboratories Bulgaria EOOD — in liquidation
CEZ Romania S.A.

CEZ RUS OO0

CEZ Ukraine LLC

*) jednostka stowarzyszona lub wspdlne przedsiebiorstwo

Wyniki gospodarcze Grupy CEZ
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Wyniki gospodarcze Grupy CEZ

Zysk netto wzrost w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 3,3 miliarda CZK
do 27,2 miliarda CZK. Zysk operacyjny przed amortyzacjg (EBITDA) w poréwnaniu z | pétroczem
2011 r. wzrdst 0 4,5 miliarda CZK do wartosci 48,4 miliarda CZK.

Ksztattowanie sie zysku (mid CZK)

1 Przychody operacyjne razem
2011r. '
2,2
| potrocze
2,1
0 20 40 60 80 100 120

koszty operacyjne

pozostate koszty i przychody
u podatek dochodowy
u zysk netto

Do wzrostu zysku netto w najwiekszym stopniu przyczynita sie poprawa wynikéw gospodarczych
dziatalnosci operacyjnej, w szczegolnosci zwiekszenie wolumenu produkcji energii elektrycznej

ze zrédet wtasnych Grupy CEZ wraz ze wzrostem cen realizaciji energii elektrycznej. Oprécz produkcji
energii elektrycznej Grupie CEZ powodzito sie takze w zakresie sprzedazy energii elektrycznej i gazu
ziemnego w Republice Czeskiej i na Stowacji. W Rumunii wzrosta produkcja energii elektrycznej

ze zrodet odnawialnych i poprawita sie dyscyplina ptatnicza jednego waznego klienta. Czynnikiem
oddziatujgcym negatywnie na poréwnanie wynikow z analogicznym okresem ubiegtego roku byto
pogorszenie warunkéw w zakresie regulacji w Albanii.

Pozycja ,Pozostate koszty i przychody netto” przyniosta wzrost zysku w stosunku do | pétrocza
ubiegtego roku o 0,1 miliarda CZK. W poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku nastgpito
zmniejszenie podatku od bezptatnie przyznanych uprawnien emisyjnych o 1,3 miliarda CZK, co
wynikato ze spadku ceny rynkowej tych uprawnien. Opodatkowanie uprawnieh emisyjnych
przyznanych bezptatnie producentom energii elektrycznej w latach 2011 i 2012 wprowadzono na mocy
nowelizacji ustawy nr 180/2005 Dz. U. R. Cz. o wspieraniu wykorzystania zrodet odnawialnych. Cena
uprawnienia emisyjnego do celdéw podatkowych na 2012 r. zostata okreslona jako $rednia cena
rynkowa uprawnienia emisyjnego od 1 stycznia 2012 r. do 29 lutego 2012 r. wigcznie.

Pozycja ,Udziat w zyskach / stratach jednostek konsolidowanych metodq praw wtasnosci" wnosi do
zmiany zysku w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku przyrost w wysokosci 0,7 miliarda
CZK. Pozycja ta obejmuje udziat w wynikach gospodarczych wspéinych przedsigbiorstw CEZ i MOL,
kopalni MIBRAG oraz tureckich spétek Sakarya Elektrik Dagitim i Akenerji. Poprawe wynikéw w Turciji
w 2012 r. osiggnieto przede wszystkim dzieki zyskom kursowym z wyceny kredytéw w USD.

Otrzymane dywidendy w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku byty o 0,5 miliarda CZK
nizsze, powodem byta w szczegdlnosci wyptata nadzwyczajnej dywidendy przez spétke Dalkia CR
w 2011 r. Kolejnym czynnikiem oddziatujgcym negatywnie byto saldo zyskoéw / strat kursowych

i finansowych instrumentéw pochodnych, ktére w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku
zmalato o 1,7 miliarda CZK, w szczegélnosci ze wzgledu na nadzwyczajny zysk z wyceny opcji MOL
w | pétroczu 2011 r.

Podatek dochodowy byt w stosunku do | pétrocza ubiegtego roku wyzszy o 0,6 miliarda CZK, gtéwnie
ze wzgledu na wyzszy zysk.
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Struktura aktywéw i kapitatu

Struktura aktywéw (mld CZK)

Aktywa razem
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Warto$é skonsolidowanych aktywéw Grupy CEZ wzrosta w poréwnaniu z koAcem 2011 r.
0 51,4 miliarda CZK do 649,5 miliarda CZK.

Rzeczowe aktywa trwate, paliwo jadrowe i srodki trwate w budowie wzrosty o 15,0 miliarda CZK

do wartosci 401,9 miliarda CZK. Powodem tego wzrostu byty przede wszystkim inwestycje

w modernizacje i budowe nowych zrédet. Pozostate aktywa trwate zmalaty o 1,1 miliarda CZK pod
wptywem zmniejszania sie dlugoterminowych aktywoéw finansowych (o 10,4 mid CZK) w zwigzku
ze sptatg udzielonej pozyczki, ktére byto czesciowo skompensowane przez wzrost wartosci
niematerialnych i prawnych o 7,7 miliarda CZK. Do wzrostu warto$ci papieréw wartosciowych
wycenianych metodag praw wtasnosci o 1,7 miliarda CZK przyczynity sie lepsze wyniki gospodarcze
w Turciji.

Aktywa obrotowe w | pétroczu 2012 r. zwiekszyty sie o 37,5 miliarda CZK do 168,0 miliarda CZK,

co byto spowodowane przede wszystkim wzrostem w zakresie pozycji srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne o 19,3 miliarda CZK oraz zwiekszeniem wolumenu krotkoterminowych papierow
warto$ciowych o 9,8 miliarda CZK. Naleznosci z instrumentéw pochodnych wzrosty

0 10,2 miliarda CZK pod wptywem wigkszego wolumenu obrotu i nowej wyceny transakc;ji
zabezpieczajgcych. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego zwiekszyty sie 0 4,2 miliarda CZK

a zapasy o 1,7 miliarda CZK. Aktywa sklasyfikowane jako utrzymywane w celu sprzedazy zmniejszyty

sie 0 3,8 miliarda CZK w zwigzku ze sprzedazg spotki MIBRAG. Oprécz tego zmniejszyty sie
naleznosci z tytutu dostaw i ustug wtacznie z niezafakturowana energig elektrycznej oraz odpisy
aktualizujgace o 1,1 miliarda CZK, natomiast przychody i koszty przysztych okreséw

0 1,2 miliarda CZK. W zakresie pozycji inne aktywa obrotowe wykazano spadek o 1,6 miliarda CZK.

Wyniki gospodarcze Grupy CEZ
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Struktura pasywow (mld CZK)

1 Pasywa razem
16,9

na dzien

31.12.2011r. 2237 125,4 598,1
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30.6.2012 . 245,9 145,3 649,5
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m kapitat wtasny wiacznie z udziatami niekontrolujagcymi
zobowigzania dtugoterminowe
odroczone zobowigzanie podatkowe

zobowigzania krétkoterminowe

W | pétroczu 2012 r. kapitat wlasny wigcznie z udziatami niekontrolujgcymi wzrést o 1,5 miliarda CZK
do wartosci 233,6 miliarda CZK. Zysk netto wypracowany w | pétroczu 2012 r. prowadzit do wzrostu
kapitatu wtasnego o 27,2 miliarda CZK, wzrost ten jednak obniza przyznanie dywidendy w wysokosci
24,0 miliarda CZK oraz zmiany w kapitale wtasnym w wysokosci 1,6 miliarda CZK zwigzane

z catkowitymi dochodami razem, w szczegdélnosci w wyniku operacji z zakresu rachunkowosci
zabezpieczen.

Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 22,2 miliarda CZK do wartosci 245,9 miliarda CZK gtéwnie
z powodu nowych emisji obligacji oraz wzrostu w zakresie diugoterminowych kredytow bankowych.

Odroczone zobowigzania podatkowe wzrosty w stosunku do | pétrocza ubiegtego roku do wartosci
24,7 miliarda CZK. Wynika to przede wszystkim z odmiennego sposobu ksiegowania podatkow

w ciggu roku i na konhcu roku, poniewaz w ciggu roku nie dzieli sie podatku na biezacy i odroczony, ale
cate zobowigzanie podatkowe wykazywane jest jako odroczone.

Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty za sprawa kilku czynnikdw dziatajgcych w przeciwnych
kierunkach o 19,9 miliarda CZK do wartosci 145,3 miliarda CZK. Wzrost byt spowodowany przede
wszystkim wyzszymi zobowigzaniami w stosunku do akcjonariuszy z tytutu przyznanej dywidendy
w wysokosci 24,0 miliarda CZK, réwnoczes$nie wzrosty zobowigzania z instrumentéw pochodnych
0 6,6 miliarda CZK pod wptywem wiekszego wolumenu obrotu. Z drugiej strony zmniejszyt sie
wolumen krétkoterminowych kredytéw bankowych i czesci krétkoterminowej zadtuzenia
dtugoterminowego o 6,0 miliarda CZK i zmniejszyty sie takze zobowigzania z obrotu handlowego
wigcznie z pobranymi zaliczkami na energie elektryczng o 5,2 miliarda CZK. Zmniejszenie rezerw
na uprawnienia emisyjne o 1,8 miliarda CZK zostato z nawigzkg skompensowane przez wzrost
niezafakturowanych dostaw towaréw i ustug. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe wzrosty

0 0,5 miliarda CZK.
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Przeptywy pieniezne (mld CZK)

| pétrocze 2011 r. 22,6
-30 20 -10 0 10 20 30 40 50

m dziatalno$¢ inwestycyjna

m dziatalnos¢ finansowa wiacznie z wptywem réznic kursowych na wysokos¢ srodkéw
pienieznych
dziatalno$¢ operacyjna

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej za | potrocze 2012 r. w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku wzrosty o 5,7 miliarda CZK. Operacje niepieniezne pomniejszyty
cash flow operacyjny o 4,9 miliarda CZK, kapitat operacyjny natomiast wzrést o 6,3 miliarda CZK.

Do gtéwnych czynnikéw wzrostu kapitatu operacyjnego w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku nalezaty: wzrost naleznosci o 8,9 miliarda CZK, rozliczen miedzyokresowych

0 3,2 miliarda CZK oraz uprawnien emisyjnych o 1,7 miliarda CZK. W odwrotnym kierunku oddziatywat
wyzszy niz w | pétroczu ubiegtego roku wolumen zakupéw papieréw wartosciowych o duzej ptynnosci,
powodujacy zmniejszenie kapitatu operacyjnego o 7,1 miliarda CZK oraz pozostatych zobowigzan

0 0,4 miliarda CZK.

Srodki pieniezne wykorzystane na dziatalno$é inwestycyjng wzrosty w stosunku do ubiegtego roku do
24,5 miliarda CZK. Gtéwnym powodem byly inwestycje w aktywa trwate, ktdre byty o 3,9 miliarda CZK
wyzsze niz w | pétroczu ubiegtego roku — chodzito przede wszystkim o inwestycje w aktywa trwate
(CAPEX) w zwigzku z programem inwestycji i modernizacji zrédet. Réwnoczesnie wzrosty koszty
zwigzane z nabyciem jednostek zaleznych o 3,8 miliarda CZK, gtéwnie w wyniku nabycia spofki
Energotrans. Koszty te bytly skompensowane wyzszymi przychodami ze sptfat udzielonych pozyczek
(2,9 mld CZK) i wyzszymi przychodami ze sprzedazy aktywow trwatych (1,6 mid CZK). Pozostate
operacje, w szczegdblnosci wyzsze udzielone pozyczki, prowadzity do wzrostu srodkéw pienieznych
wykorzystanych na dziatalno$¢ inwestycyjng w catkowitej wysokosci 0,5 miliarda CzZK.

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego
zwiekszyly sie 0 9,1 miliarda CZK. Gtéwnym powodem byto zmniejszenie sptat kredytow i pozyczek
w porownaniu z | pétroczem ubiegtego roku.

Wptyw réznic kursowych na wysokos¢ srodkoéw pienieznych prowadzit do wzrostu przeptywow
pienieznych o 1,1 miliarda CZK w stosunku do tego samego okresu ubiegtego roku.

Catkowite dochody

Catkowite dochody po opodatkowaniu w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku zwiekszyty
sie 0 2,6 miliarda CZK do 25,5 miliarda CZK, w tym zysk po opodatkowaniu zwiekszyt sie

0 3,3 miliarda CZK do 27,2 miliarda CZK. Zmiany w zakresie kapitatu wtasnego spowodowaty
zmniejszenie catkowitych dochodéw w poréwnaniu z | pétroczem 2011 r. 0 0,6 miliarda CZK. Operacje
zwigzane z zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych pomniejszyty wynik w poréwnaniu

z analogicznym okresem ubiegtego roku o 4,5 miliarda CZK, natomiast zmiany kurséw walutowych
korony czeskiej wobec walut lokalnych spétek zaleznych w Grupie CEZ podwyzszyly go w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku o 2,4 miliarda CZK. Zmiana wartosci godziwej papierow
wartosciowych dostepnych do sprzedazy oraz odroczony podatek dochodowy zwiekszyly pozostate
catkowite dochody w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku odpowiednio

0 0,8 miliarda CZK i 0,7 miliarda CZK.
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Zrédta i wykorzystanie $rodkéw pienieznych

W | pdiroczu 2012 r. Grupa CEZ wypracowata w ramach dziatalno$ci operacyjnej 28,3 miliarda CZK,
wydane obligacje i srodki z kredytow dtugoterminowych (wtgcznie z czescig o terminie zapadalnosci
w ciggu jednego roku) po odliczeniu spfat w ciggu | potrocza 2012 r. zwiekszyty zasoby finansowe

0 17,4 miliarda CZK, przychody ze sprzedazy aktywéw trwatych o 2,3 miliarda CZK, przychody ze
sprzedazy wspoélnego przedsiebiorstwa o 0,7 miliarda CZK a roéznice kursowe o 0,7 miliarda CZK.
Srodki te w catkowitej wysokosci 49,4 miliarda CZK zostaty wykorzystane do finansowania inwestycji
w aktywa trwate w wysokosci 25,4 miliarda CZK, nabycia jednostek zaleznych, stowarzyszonych

i wspoélnych przedsigbiorstw w wysokos$ci 3,4 miliarda CZK oraz zdeponowane na rachunkach

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 1,2 miliarda CZK, natomiast pozostate

19,4 miliarda CZK stanowi przyrost srodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych netto.

18 Wyniki gospodarcze Grupy CEZ



Analiza segmentow

'LL0Z'Z) LE Ualzp eu jweyiuAm s TTOZ BZ dueq @
MmomAMyye yofuesidfzidaiu elnwileqo aiu ‘1osousem meid Epojow aueiuasim amorosopem A1a1ded + eiuemoyyquaplz op amijzow emAyy «

197 T€ 26 ¢¢- cL8 Vv 89T /¢ 80¢C 9- oy G€ 066 ¢T- OtV 81 20 €TT 0 20 €TT "1Z10Z 9zo0410d |
€08 1€ V.6 8T- GST 86€ 66 €2 €/ G 899 1€ €2e ¢l- 168 €V 9S €0T 0 9S €0T "1 1102 92zo04t0d |
oUBMOPI|OSUONS
6777 0T /T8 G- STy 2T 4 6€- 6€- 80€ 1S~ 80¢€ 15~ "1210Z 9z20410d |
G80 6 GEL /- 69V ¥T1- 9 98¢ T- 98€ T- 185 09- /85 0G- "1 1102 9zo0410d |
efeulwig
TeeT T67- [4A 09 S- 8 ce- 08 €T T PITT 6 "1210Z 9z2040d |
182 T 8ze- z8 1€ z (1% 62- 2 090 T €70 T LT 11107 ®zo0u0d |
Md3 @tejsozod
1258 909 T- 12S 0E Sh.- 18- 286~ 6VT T- 19T 9TL LT 08¢ 9ey LT 17102 9z00440d |
0.8 8 16T T- €90 0€ eVl ovT- 09¢ STT T- SV T 89¢€ LT 8.1 06T LT 11102 ©z20410d |
Md3 zepazids | efonghnsia
€€9 S6. C- ¥y €€ Z8 @ Vil ¥2s- 86¢C T €8L T 6€S e T 1710z 9z20440d |
€65 c09- 699 0€ 768 |ZA% 9¢ceT Y&y 08LT 88¢ ¢ €EY GG8 T "1 1102 ©z20410d |
Md3 [3pueH | elonpoid
0.5 8 G80 TT- /0L €T ci8 1T 9.1~ c0€ ¢ 660 T- 10V € 8€8 0¢ 16€ 6T T "1210Z 9220410 |
€99 8 Sve 8- 12€ ST €eCT cev- 799 T L/0 T- 74 889 8T LTE LT TLET "1 110z @zo040d |
S3 8jejsozod
65V € 108- ¥0T 02 ST0 ¢ 905 856 T €20 T- 186 ¢ V1L S v6C € 08 ¢ "1Z10¢ ©zo010d |
8ty € T19 T- 8TE 02 9CST ¥8¢- €85 T G88- 89 ¢ €0v S 6.0 € e ¢ 11102 9z2040d |
s3 a19hqopAm
eV T 9Ly €- €L€ 69 Zv0 S 9.1 T- T2E9 SLLT1- 960 8 SvS €5 sl e €6. 0§ 1210z 9z201j0d |
6.7 T 96¢ - 2TL 19 VA% 374 ovT T- 82T 9 0L T- 2€8 L 9ve TS 6TV ¥ 126 9% "1 1102 9zo040d |
s3 zepazidg | efonghnsia
889 L €TT €T- 65y €5C LTE TE 8.6 €- 850 S¢ 88€ /- Iy C€ €55 €9 2€6 €C T29 6€ 1210z 9z90440d |
691 L 08L TT- 6¢L TV 2l 62 699 ¢- 8v6 1¢ 656 9- 106 8¢ 886 LS 8TT ¢ 0/8 €€ "1 1102 9zo0410d |
$3 |apueH | efojnpoid
qoso MZD ujw MZO ujw MZD ujw MZD ujw MZO ujw MZD ujw MZO ujw MZD ujw MZD ujw MZO ujw
‘9°0€ ualzp lwejuswhas 9z mopoyaAzid
eu moyiumooeld Azpdiw z901do
©qzo|| '@ Amopoyoop wazel Azepazids Azepazids
BISMAZO9ZzY  X3dVD wazel eMADlY 018U YSAZ yarepod 1ga3 eloezAuowy vavug3 ApoyaAzid a9z ApoyoAzid 9z ApoysAzid Juswbas

19

Wyniki gospodarcze Grupy CEZ



Wyniki gospodarcze wedtug segmentéow

Wskaznik EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacjg) segmentu Produkcja i Handel — Europa
Srodkowa w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wzrést o 3,5 miliarda CZK do warto$ci
32,4 miliarda CZK. Przewazajacqg czes¢ tego wzrostu zrealizowano w Republice Czeskiej w zakresie
marzy brutto CEZ, a. s., wigcznie z elektrownig Chvaletice, w szczegdlnosci w wyniku wyzszych cen
realizacji energii elektrycznej i ostabienia kursu walutowego CZK/EUR. Pozytywnym czynnikiem byto
réwniez zwiekszenie wolumenu wyprodukowanej energii elektrycznej w tym segmencie o 1,5 TWh,
przede wszystkim w zrédtach zasilanych weglem, w szczegdlnosci w wyniku sfinalizowania
kompleksowej modernizacji elektrowni TuSimice. Na wynik operacyjny przed amortyzacja

w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku miat negatywny wptyw w wysokosci

1,3 miliarda CZK wyzszy wolumen rezerw na uprawnienia emisyjne rozwigzanych w ramach
przychodow w 2011 r. w stosunku do 2012 r.

Wskaznik EBITDA segmentu Dystrybucja i Sprzedaz — Europa Srodkowa w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku wzrést o 0,3 miliarda CZK do wartosci 8,1 miliarda CZK,

w szczegollnosci w wyniku wyzszej marzy ze sprzedazy energii elektrycznej i gazu w Republice
Czeskiej oraz na Stowacji. Na wzrost marzy ze sprzedazy energii elektrycznej w Republice Czeskiej
wptynety nie tylko nizsze koszty zakupu energii elektrycznej, ale takze korzystniejsze ceny sprzedazy.
Do zysku operacyjnego przed amortyzacjg przyczynita sie rowniez sprzedaz gazu ziemnego

w Republice Czeskiej, w szczegdélnosci zwiekszenie wolumenu sprzedazy — w 2012 r. spétka CEZ
Prodej stata sie najwiekszym alternatywnym dostawcg gazu ziemnego, jezeli chodzi o liczbe punktow
odbiorczych w Republice Czeskiej. Podobnie pozytywny rozwéj w zakresie obydwu tych towaréw
osiggnieto na Stowacji, aczkolwiek w mniejszym zakresie. Wolumen dystrybuowanej energii
elektrycznej w Republice Czeskiej w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku zwiekszyt sie
0 0,1 TWh, niemniej jednak na poziomie zysku operacyjnego przed amortyzacjg wzrost ten
skompensowaty z nawigzka podwyzszone koszty obowigzkowego skupu energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych, w wyniku czego EBITDA ostatecznie sie zmniejszyt.

Wskaznik EBITDA segmentu Wydobycie — Europa Srodkowa w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku wzrést o 0,5 miliarda CZK do wartosci 3,0 miliarda CZK pod wplywem wzrostu
wydobycia wegla o 0,8 miliona ton w stosunku do | pétrocza ubiegtego roku, w szczegolnosci

w wyniku wyzszego popytu ze strony CEZ, a. s. (wyzsza produkcja w elektrowniach zasilanych
weglem) a takze klientéw zewnetrznych.

Wskaznik EBITDA segmentu Pozostate — Europa Srodkowa w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku wzroést o 0,7 miliarda CZK, do wartosci 3,4 miliarda CZK w wyniku wiekszego zakresu
dziatalnosci spotek zaleznych SeveroCeské doly w zakresie rekultywacji oraz spotek zaleznych

CEZ, a. s., przy modernizacji zrédet zasilanych weglem i zarzadzaniu aktywami o charakterze
nieenergetycznym.

Wskaznik EBITDA segmentu Produkcja i Handel — Europa Potudniowo-Wschodnia zmniejszyt sie
w stosunku do | pétrocza ubiegtego roku o 0,5 miliarda CZK, osiagajac 1,3 miliarda CZK. Produkcja
w butgarskiej elektrowni Varna w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku zmniejszyta sie
0 41 %, w szczegolnosci w wyniku nizszego popytu rynku regulowanego, co miato niewielki
negatywny wptyw na wynik operacyjny. Produkcja energii elektrycznej w rumunskich parkach
wiatrowych w Fantanele i Cogealac w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wzrosta

0 30 % w zwigzku ze stopniowym podtgczaniem turbin wiatrowych do sieci.

Wskaznik EBITDA segmentu Dystrybucja i Sprzedaz — Europa Potudniowo-Wschodnia zmniejszyt
sie w stosunku do | pétrocza ubiegtego roku o 1,3 miliarda CZK do wartosci 0,2 miliarda CZK.
Powodem spadku zysku operacyjnego przed amortyzacjg jest pogorszenie warunkéw zwigzanych

z ustawodawstwem i regulacjami w Albanii wynikajace z decyzji organu regulacyjnego okreslajacej
taryfy dla klientéw i podwyzszajacej ceny zakupu energii elektrycznej od pahstwowego producenta

w powigzaniu z obnizeniem marzy od najwiekszych klientéw wynikajagcym z rozporzadzenia
legislacyjnego, jako réwniez z wyzszg ceng rynkowg energii elektrycznej importowanej w celu pokrycia
strat i wyzszego wolumenu strat w sieci.

Ten niekorzystny rozwéj czesciowo kompensuje poprawa wynikdéw Rumunii i Butgarii w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku, przede wszystkim rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosc
naleznosci wobec kolei rumunskich w zwigzku z zaptatg naleznosci przeterminowanych

i rbwnoczesnie wyzsze wolumeny sprzedanej i dystrybuowanej energii elektrycznej w Butgarii

w powigzaniu z decyzjg organu regulacyjnego o podwyzszeniu taryf.
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Zestawienie naleznosci i zobowigzan wobec jednostek powigzanych (w min CZK)

Naleznosci Zobowigzania
na dzien na dzien na dzien na dzien

31.12.2011 r. 30.6.2012 . 31.12.2011 r. 30.6.2012r.
Akcez Enerji A.S. 55 73 49
Akeneriji Elektrik Uretim A.S. 1414 1442
CM European Power International B.V. 292 490
CM European Power International s.r.o. 18
CM European Power Slovakia s.r.o. 542 656
JTSD - Braunkohlebergbau GmbH ¥ 1756
LACOMED, spol. s r.o. 14
LOMY MORINA spol. s r.o. 5 6 21 22
MOL - CEZ European Power Hungary Kft. 33 2
OSC, a.s. 24 1
SINIT,a.s. 1 1 33 2
Ustav aplikované mechaniky Brno, s.r.o. 3 18
Vyzkumny a zkuSebni Ustav Plzer s.r.o. 20
Pozostate 19 19 29 16
Razem 4152 2 616 218 90

2 Spoétka wehodzita w sktad Grupy CEZ do 29.6.2012r.

Sprzedaz i zakupy od jednostek powigzanych (min CZK)

Sprzedaz na rzecz jednostek

Zakupy od jednostek powigzanych

powigzanych

| potrocze 2011 | potrocze 2012 | potrocze 2011 | potrocze 2012

Akcez Enerji A.S. 42 81

Akenerji Elektrik Uretim A. S. 38 37

CM European Power International s.r.o. 12 3

Jadrova energeticka spolocnost Slovenska, a.s. 33

LOMY MORINAspol. s r.o. 14 15 78 107
Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft GmbH ¥ 62

MOL - CEZ European Power Hungary Kit. 1 29
OSC, as. 32 27
SINIT,a.s. 3 1 18 11
Vyzkumny Ustav pro hnédé uhlia.s. 1 1 8 11
Pozostate 5 24 10 15
Razem 149 191 146 233

Y Spotka wehodzita w sktad Grupy CEZ do 29.6.2012 .
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Budownictwo inwestycyjne Grupy CEZ

W | pdiroczu 2012 r. spétki Grupy CEZ wydaty na budownictwo inwestycyjne ogétem
22 924 milionéw CZK, co stanowi 0 3 950 milionéw CZK wigcej niz w analogicznym okresie 2011 r.

Budownictwo inwestycyjne wedtug obszaréw (min CZK)

Europa Srodkowa Europa Potudniowo-Wschodnia Razem
| pétrocze 2011 r. | pétrocze 2012 r. | pétrocze 2011 r. | pétrocze 2012 r. | pétrocze 2011 r. | pétrocze 2012 r.
Energetyka jadrowa wiacznie z nabyciem paliwa 4 267 4 256 4 267 4 256
Zrédta zasilane weglem i parogazowe 5139 9 010 3 1 5142 9011
w tym: remonty 2195 2482 3 2198 2 482
budova nowych elektrowni 2735 6 296 2735 6 296
pozostale 209 232 1 209 233
Zrédta wodne bez odnawialnych 42 19 42 19
Zrédta odnawialne 815 115 609 2833 1424 2948
Dystrybucja energii elektrycznej 4296 3476 1181 1577 5477 5053
Produkcja i dystrybucja ciepta 139 55 139 55
Wydobycie surowcéw 1611 801 1611 801
Ekologia 187 36 187 36
Systemy informatyczne 337 222 7 7 344 229
Pozostate 340 504 1 12 341 516
Razem 17 173 18 494 1801 4 430 18 974 22 924

Koszty nabycia aktywoéw trwatych (min CZK)

| pétrocze 2011 r.

| pétrocze 2012 r.

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 18 608 22 643
w tym: nabycie paliwa jagdrowego 2 500 1954
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 366 281
Nabycie dlugoterminowych aktywoéw finansowych 418 499
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywdw trwatych 1089 1978
Razem 20 481 25 401
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Oczekiwania dotyczace sytuacji gospodarczej i finansowej

Grupa CEZ oczekuje, iz na poziomie skonsolidowanych finansowych wskaznikéw wydajnosci za caty
2012 r. osiggnie w poréwnaniu z rokiem ubiegtym niewielki wzrost. Oczekujemy skonsolidowanego
wyniku gospodarczego przed amortyzacja, odsetkami i opodatkowaniem (EBITDA) w wysokosci
87,9 miliarda CZK, co stanowi w stosunku do ubiegtego roku wzrost o0 0,7 %. Na poziomie
skonsolidowanego zysku netto oczekuje sie wyniku w wysokosci 41,0 miliarda CZK, co oznacza
wzrost 0,7 % w stosunku do poprzedniego roku. Oczekiwania te uwzgledniajg prawdopodobng
stagnacje gospodarki krajow europejskich, niepewno$¢ dotyczaca mozliwosci rozwigzania kryzysu
zadtuzenia Euroobszaru oraz w szczegoélnosci przewidywany wptyw rozwoju sytuacji na rynku energii
i znanych zmian w zakresie czynnikéw wptywajgcych na wyniki w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Do czynnikow wptywajacych pozytywnie na przewidywany zysk w poréwnaniu z rokiem ubiegtym
nalezy oczekiwane zwigkszenie produkcji energii elektrycznej w elektrowniach jadrowych i zasilanych
weglem. Wzrostu produkciji i zysku oczekuje sie w parkach elektrowni wiatrowych Grupy CEZ

w Rumunii. Wzrostu oczekujemy réwniez w dziedzinie handlu gazem ziemnym. Ponadto Grupa CEZ
oczekuje zmniejszenia podatku od darowizn, ktérym obcigzone sg przyznawane uprawnienia do emis;ji
gazéw cieplarnianych w stosunku do ubiegtego roku ze wzgledu na spadek ich ceny rynkowe;j.
Prawdopodobnie uwidoczni sie takze pozytywny wptyw integracji spétki Energotrans.

W stosunku do ubiegtego roku odczuwalny bedzie w szczegdlnosci negatywny wptyw decyzji organu
regulacyjnego w Albanii w sprawie taryf klienckich, podwyzszenia cen kupna energii elektrycznej

od panstwowego producenta, obnizenia marzy od najwiekszych klientéw w wyniku rozporzadzenia
legislacyjnego, jak réwniez wyzsza cena rynkowa energii elektrycznej importowanej do celéw pokrycia
strat a takze wiekszy wolumen strat w sieci w Albanii. Czynnikiem oddziatujacym niekorzystnie jest
takze wptyw wspétczynnikéw korekcji na dystrybucje w Republice Czeskiej. Za ich posrednictwem
organ regulacyjny na biezaco (jednak zawsze po uptywie dwdéch lat) uwzglednia réznice

w osiggnietych i dozwolonych przychodach i kosztach zwigzanych z dystrybucjg energii elektryczne;j.
W zwiazku z realizacjg rozbudowanego programu inwestycyjnego i finalizacjg poszczegdlnych
inwestycji Grupa CEZ oczekuije takze wzrostu amortyzacji w stosunku do ubiegtego roku.

Aktualne prognozy rocznych wynikéw w 2012 r. jest przedmiotem wielu zagrozen, w szczegdlnosci:
dalszy rozwdj w Albanii, ryzyko spowolnienia wzrostu gospodarczego, rozwoj kryzysu zadtuzenia
w Europie i przyszly rozwdj regulacji sektora energetycznego.

Ogolnie Grupa CEZ oczekuje w 2012 r. niewielkiego ozywienia rynkéw energii i z nim zwigzane;
stabilizacji cen hurtowych energii elektrycznej. Znaczacymi czynnikami natury zewnetrznej beda:
rozwoj w zakresie regulacji emisji CO,, rozwoéj w zakresie regulacji i wsparcia energetyki jadrowej
w Europie oraz ogdlny rozwdj gospodarczy krajow Euroobszaru.
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Bilans

Bilans energii elektrycznej (GWh)

| potrocze 2011 r. | potrocze 2012 r.

Index 2012/2011

%)

Dostawa 31 581 32 289 102,2
Produkcja 34 767 35 727 102,8
Zuzycie wtasne i inne wkgcznie z -3 186 -3 438 107,9
przepompowywaniem w elektrowniach wodnych

Sprzedaz klientom koncowym -21 867 -21 482 98,2

Saldo obrotu hurtowego -5 731 -6 279 109,6
Sprzedaz na rynku hurtowym -103 815 -114 038 109,8
Zakupy na rynku hurtowym 98 084 107 759 109,9

Straty sieciowe -3 983 -4 528 113,7
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Pozostale towary

Dostawy ciepta uzytkowego z cieptowni (TJ)

Dostawy ciepta uzytkowego

Sprzedaz ciepta odbiorcom

Z cieptowni zewnetrznym
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | potrocze
2011r. 2012 r. 2011 r. 2012 r.
Republika Czeska:

CEZ a.s. 6 209 6 138 1358 633

CEZ Energetické sluzby, s.r.o. 43 43 39 38

CEZ Energo, s.r.0. 209 201

CEZ Teplarenska, a.s. 237 157 2982 3591

Energetické centrum s.r.o. 64 62 64 61

Elektrarna Chvaletice a.s. 106 102 5 5

Teplarna Trmice, a.s. 1393 1 306 1385 1299
Republika Czeska razem: 8 052 8 017 5 833 5 828
Polska:

Elektrocieptownia Chorzéw 1355 1411 1330 1 382

ELCHO sp. z o.0.

Elektrownia Skawina S.A. 1 566 1641 1539 1615
Polska razem: 2921 3 052 2 869 2 997
Bulgaria:

TEC Varna EAD 5 4 5 4
Bulgaria razem: 5 4 5 4
Grupa CEZ razem: 10 978 11 073 8 707 8 829
Bilans gazu ziemnego (MWh)

| poétrocze | pétrocze Indeks

2011 r. 2012 r. 2012/2011

(%)

Zakupy 3 530 645 9 959 204 282,1

Dostawcy zewnetrzni 3514 106 9 823 632 279,5

Operator rynku energii 16 539 135 572 819,7
Wydobyto ze zbiornika 133 380 605 138 453,7
Sprzedaz -3 013 946 -9 037 598 299,9

Zewnetrzni duzi odbiorcy -2 295 302 -7 111 585 309,8

Sredni odbiorcy -234 542 -327 308 139,6

Mali odbiorcy -162 024 -347 374 214,4

Gospodarstwa domowe -296 514 -1 144 868 386,1

Operator rynku energii -25 564 -106 463 416,5
Wttoczono do zbiornika -389 802 -1 226 996 314,8
Zuzycie wilasne -260 277 -299 748 115,2

Uwaga: Pozycja ,Sprzedaz® obejmuje zaréwno dostawy klientom koricowym, jak i transakcje instrumentami
pochodnymi z rzeczywistg dostawg gazu ziemnego.
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Zmiany w zakresie udziatéw majatkowych Grupy CEZ

Republika Czeska

01.04.12r. Zatozenie nowej spotki Elektrarna Pocerady, a.s.
Walne zgromadzenie CEZ, a. s. w czerwcu udzielito zgody na wniesienie czesci
przedsiebiorstwa - elektrowni Pogerady, bedacej w posiadaniu CEZ, a. s., do nowo
powstatej spotki.

28.06.12r. zakup 100 % akcji w spoétce Energotrans, a.s.

Rzeczpospolita Polska

21.05.12r. podwyzszenie udziatu majatkowego Grupy CEZ w spétce Eco-Wind Construction S.A.
0 2,03 % do 69,03 %.

Republika Kosowo

19.04.12r. Zakonczenie procesu likwidacji spétki New Kosovo Energy L.L.C. Spétka zostata
wykreslona z miejscowego rejestru podmiotéw gospodarczych.

Republika Federalna Niemiec
29.06.12r. sprzedaz 50 % akcji w spotce JTSD-Braunkohleberghau GmbH.
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Dziatalno$é Grupy CEZ w Republice Czeskiej

Produkcja energii elektrycznej i ciepta

Moc zainstalowana

Na dzien 30.6.2012 r. catkowita elektryczna moc zainstalowana wszystkich zrodet produkcyjnych
Grupy CEZ w Republice Czeskiej wynosita 13 235 MW, w tym elektrownie jadrowe to 4 040 MW,
elektrownie zasilane weglem i gazowe 7 125 MW, elektrownie wodne i szczytowo-pompowe

1 935 MW a pozostate elektrownie ze zrédtami odnawialnymi 135 MW. W stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku moc zainstalowana jest wyzsza o 503,5 MW, gtéwnie dzieki akwizycji spotki
Energotrans, a.s. posiadajgcej 6 blokéw o tacznej mocy zainstalowanej 352 MW (4 x 60 MW

i 2 x 56 MW) na terenie Mé&lnika, gdzie Grupa CEZ eksploatuje swoje zrédta Mé&lnik 11 i M&Inik II1.

Do wzrostu mocy zainstalowanej o 140 MW ponadto przyczynity sie przedsiewziecia inwestycyjne
zrealizowane w Il i lll bloku elektrowni jadrowej Dukovany. Poczawszy od Il pétrocza 2011 r., tagczna
moc zainstalowana Grupy CEZ obejmuje takze instalacje spétki CEZ Energo, s.r.o., ktéra eksploatuje
jednostki kogeneracyjne o catkowitej mocy zainstalowanej 11 MW. Spétka CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.0. wprowadzita do eksploataciji stacje biogazowg w Ci¢ovie o mocy 0,5 MW.

Produkcja energii elektrycznej
Energia elektryczna wyprodukowana przez Grupe CEZ w Republice Czeskiej, brutto (GWh)

] Razem
1045
| potrocze
1225
| pétrocze

0 5000 10000 15000 20000 25000 30000 35000

elektrownie jadrowe
u elektrownie zasilane weglem, elektrownie gazowe i parogazowe

m elektrownie wodne, fotowoltaiczne i wiatrowe

W | pétroczu 2012 r. elektrownie Grupy CEZ w Republice Czeskiej wyprodukowaty 33 191 GWh
energii elektrycznej, co oznacza zwiekszenie produkcji o 1 420 GWh. Najwiekszy wzrost miat miejsce
w elektrowniach zasilanych weglem, w ktérych produkcja wzrosta o 1 218 GWh. Gtéwnym powodem
byto zwiekszenie produkcji po sfinalizowaniu kompleksowej modernizacji elektrowni TuSimice 1.
Stosunkowo wyraznie wzrosta produkcja ze zrodet odnawialnych, przewaznie w elektrowniach
wodnych, ktore skorzystaty z dogodnych warunkéw hydrologicznych.

Inwestycje
Energetyka jadrowa
Elektrownia jadrowa Temelin

W ciggu planowanego odstawienia Il bloku wymieniono jedng czwartg paliwa. Wymieniono rowniez
tzw. liniowe napedy krokowe, ktére wchodzg w sktad mechanizmu zapewniajacego utrzymanie
okreslonej mocy reaktora lub jego szybkie odstawienie.
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Budowal lll i IV bloku elektrowni jadrowej Temelin

Wszyscy trzej zakwalifikowani kandydaci — Westinghouse Electric Corporation (wspolnie

z Westinghouse Electric Company Czech Republic), AREVA NP, konsorcjum Skoda JS wspoélnie
z Atomstrojexportem i JSC OKB Gidropress przekazali swe oferty opracowane w oparciu

o specyfikacje istotnych warunkéw zamoéwienia w przewidzianym terminie 2.7.2012 r. Nastepnie
rozpoczat sie proces ewaluacji ofert, zwyciezca przetargu powinien by¢ znany we wrzesniu 2013 r.

W | potroczu 2012 r. trwaty przygotowania do procesu pozyskiwania zezwolen i licencji, przygotowanie
projektéw inwestycji powigzanych i wywotanych a w niektorych przypadkach takze ich realizacja.
Kontynuowano proces oceny oddziatywan budowy Il i IV bloku elektrowni jagdrowej Temelin na
Srodowisko naturalne (EIA) — w lutym 2012 r. opublikowano opinie biegtego, nastepnie w maju

i czerwcu 2012 r. odbyly sie publiczne dyskusje w Niemczech i Austrii a w dniu 22.6.2012 r. jej
publiczne omawianie w Republice Czeskiej. Kontynuacje procesu bedzie stanowita ocena uwag

do opinii ze strony Ministerstwa Ochrony Srodowiska Republiki Czeskiej.

Elektrownia jadrowa Dukovany

W | potroczu 2012 r. w elektrowni jadrowej Dukovany odbyty sie dwa zaplanowane odstawienia
blokéw. W ramach odstawienia Il bloku przeprowadzono duze remonty urzadzenh zwigzane

z podwyzszeniem mocy bloku do 510 MW, przez co sfinalizowano projekty podwyzszenia mocy
wszystkich czterech blokéw. W ramach odstawienia Il bloku z powodzeniem zrealizowano
modernizacje systemu kontroli sterowania.

Budowa V bloku elektrowni jadrowej Dukovany

W | pétroczu 2012 r. na miejscu prowadzono szczegoétowe badania i skupy gruntéw oraz odbywata sie
aktualizacja dokumentacji z zakresu planowania przestrzennego zgodnie z uaktualniong koncepcjg
dtugookresowg dla terenu Dukovan.

Nowe paliwo jadrowe

W elektrowni jadrowej Temelin z powodzeniem kontynuowano wykorzystywanie nowego paliwa oraz
proces licencjonowania paliwa dla mocy podwyzszonej 0 4 %.

W przypadku elektrowni jadrowej Dukovany warunkiem licencjonowania paliwa dla wyzszej mocy jest
pozytywna opinia gtéwnych konstruktoréw paliwa i elektrowni jgdrowe;j.

Energetyka tradycyjna
Kompleksowa modernizacja elektrowni TuSimice I

Pierwszy etap kompleksowej modernizacji zostat sfinalizowany i bloki nr 23 i 24 pracujg w trybie
gwarancyjnym. Zakonczono takze drugi etap kompleksowej modernizacji, w zwigzku z czym takze
bloki nr 21 i 22 dziatajg w trybie gwarancyjnym. Budowa gotowa jest do odbioru budowlanego. W lipcu
2012 r. pozar uszkodzit budynek pasow prozniowych dla odwadniania gipsu, ktory jest niezbedny

do zapewnienia eksploatacji wszystkich blokdéw, w zwigzku z czym elektrownie czasowo catkowicie
wycofano z eksploataciji.

Kompleksowa modernizacja elektrowni Prunérov Il

Przebiega proces legislacyjny, bedacy warunkiem realizacji projektu. Zaskarzono waznosc¢
prawomocnego zezwolenia na lokalizacje i prawomocnej zmiany zintegrowanego zezwolenia.
Od zezwolenia na budowe ztozone zostanie odwotanie w urzedzie wojewodzkim.

Budowa obiegu parogazowego w elektrowni Po¢erady

Projekt znajduje sie na etapie realizacji. Przeprowadzono montaz turbin gazowych i generatoréw,
ponadto kontynuowano prace montazowe w obydwu zespotach generatoréw i rozpoczeto montaz
elektrycznych przewodéw prowadzacych oraz automatycznego systemu sterowania procesami
technologicznymi. Odbiér do eksploatacji prébnej przewidziano na | potrocze 2013 r.

Budowa nowego zrédta o mocy 660 MW w elektrowni Ledvice

W ciggu | pétrocza 2012 r. finalizowano montaz turbiny i generatoréw i przeprowadzano ostateczne
préby budowlane i cisnieniowe cigagéw rurowych. Odbiér do eksploatacji prébnej przewidziano pod
koniec 2014 r.

Dziatalno$¢ Grupy CEZ w Republice Czeskiej
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Dystrybucija

Dystrybucje energii elektrycznej w Grupie CEZ w Republice Czeskiej zapewnia spétka CEZ Distribuce,
a. s., ktéra w | pétroczu 2012 r. posredniczyta w dostawach energii elektrycznej dla klientow
o wolumenie 16,9 TWh (o0 0,12 TWh wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku).

W stosunku do | pétrocza ubiegtego roku wolumen dostaw na poziomie najwyzszego i wysokiego
napiecia zmniejszyt sie. Na poziomie niskiego napiecia natomiast odnotowano wzrost, ktéry byt
spowodowany czesciowo przez czynniki natury atmosferycznej a cze$ciowo przez podwyzszony popyt
na energie elektryczna.

Dystrybucja energii elektrycznej przez Grupe CEZ klientom koncowym w Republice Czeskiej
(GWh)

| pétrocze
2011r.
| potrocze
2012r.
0 6 000 12 000 18 000
Inwestycje

Inwestycje Grupy CEZ w dziedzinie dystrybucji w Republice Czeskiej osiagnety w | pétroczu 2012 r.
3,5 miliarda CZK, sg one mniejsze 0 19 % niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Byty
poswiecone przede wszystkim na sieci niskiego i wysokiego napiecia oraz budowe transformatorni.
Inwestycje zrealizowane na zgdanie klientdw osiggnety catkowitg warto$¢ 1,7 miliarda CZK. Czes¢
inwestycji dotyczyta takze projektow pokrycia wybranych obszaréw inteligentng siecig dystrybucyjng
(Smart region), ktéra pozwoli na efektywne rownoczesne wykorzystywanie energii elektrycznej

ze zrédet tradycyjnych i alternatywnych.

30 Dziatalno$¢ Grupy CEZ w Republice Czeskiej
Dystrybucja



Sprzedaz

Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym

Grupa CEZ prowadzi sprzedaz energii elektrycznej w Republice Czeskiej gtéwnie za posrednictwem
Spotki CEZ Prodej, s.r.0., ktéra w | pétroczu 2012 r. sprzedata klientom koricowym poza Grupg CEZ
ogotem 10,9 TWh, czyli 0 0,4 TWh mniej niz w tym samym okresie 2011 r. Spadek wynika gtéwnie

z utraty klientéw, ktorg jednak udaje sie ogranicza¢ pomimo tego, iz walka o klienta na rynkach
energetycznych w dalszym ciggu sie nasila (w ciggu | potrocza 2012 r. w Republice Czeskiej
przeprowadzono 267 tysiecy zmian dostawcy energii elektrycznej). Zmniejszyta sie takze ilos¢ energii
sprzedanej w ramach Grupy CEZ ze wzgledu na nizsze dostawy energii elektrycznej do celéw
pokrycia strat spotki CEZ Distribuce, a. s.

Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym w Republice Czeskiej (GWh)
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B poza Grupa CEZ (pozostate)

Sprzedaz gazu ziemnego

Od udanego wejécia na rynek gazu ziemnego w 2010 r. Grupa CEZ (za posrednictwem CEZ Prodej,
s.r.0.) stabilnie zwieksza swdj udziat rynkowy w segmencie klientéw koncowych w Republice Czeskiej,
wzrost liczby klientéw i ilosci dostarczonego gazu odnotowujemy we wszystkich segmentach
klienckich. W kategorii samych tylko gospodarstw domowych w | pétroczu 2012 r. zawarto 64 tysigce
nowych uméw (podobnie jak w | pétroczu 2011 r.). Sposrod prawie 300 tysiecy klientéw w tym
segmencie, z ktérymi mamy zawarte umowy, w przypadku dwéch trzecich punktow odbiorczych juz
rozpoczeto dostawy, pozostate sg na etapie przetwarzania. Klientom, ktérzy ze spétkg CEZ Prodej
zawarli umowe o dostawach skojarzonych gazu przez jeden rok gwarantujemy cene co najmniej o 5 %
nizsza od oferowanej przez dominujgcego dostawce gazu ziemnego na danym obszarze
dystrybucyjnym.

Sprzedaz ciepta
Sprzedaz ciepta w Republice Czeskiej (TJ)
| potrocze 2011 r. | pdtrocze 2012 r. Indeks 2012/2011

(%)
CEZ a.s. 1358 633 46,6
CEZ Teplarenska, a.s. 2982 3591 120,4
CEZ Energetické sluzby, s.r.o. 39 38 97,4
Elektrarna Chvaletice a.s. 5 5 100,0
Energetické centrum s.r.o. 64 61 95,3
Teplarna Trmice, a.s. 1 385 1299 93,8
CEZ Energo, s.r.o. - 201 -
Razem 5 833 5 828 99,9
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Sprzedaz ciepta pozostaje na tym samym poziomie, co w | pétroczu ubiegtego roku. Spétki nalezace
tradycyjnie do Grupy CEZ prowadzace sprzedaz ciepta w | pétroczu 2012 r. odnotowaty spadk

w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku, uwzglednienie spétki CEZ Energo, s.r.o.

w wykazach dotyczacych sprzedazy ciepta zrealizowanej przez Grupe CEZ od Il péirocza 2011 r.

jednak skompensowato ten spadek.
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Wydobycie

Wydobycie i sprzedaz wegla

W Republice Czeskiej segment wydobycia reprezentuje spdtka SeveroCeské doly a.s., prowadzaca
wydobycie wegla brunatnego w kopalniach Nastup Tu8imice i Bilina. W stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku w tych kopalniach wydobyto odpowiednio o 526 tysiecy ton i 232 tysiecy ton
wiecej wegla.

W | pétroczu 2012 r. spétka Severoleské doly sprzedata 12,9 miliona ton wegla, co stanowi wzrost

0 0,8 miliona ton wegla w poréwnaniu z | pétroczem 2011 r. Wzrost dotyczyt zaréwno sprzedazy wegla
sortowanego dla odbiorcow zewnetrznych, ktéra wzrosta o 0,2 miliona ton, jak rowniez

w szczegolnosci sprzedazy wegla dla elektrowni Grupy CEZ, w przypadku ktérej wzrost wynosit

0,9 miliona ton.

Sprzedaz wegla wedtug odbiorcéw (tys. ton)
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Inwestycje

W | pétroczu 2012 r. spétka SeveroCeské doly wyasygnowata na budownictwo inwestycyjne

824,1 miliona CZK. Gtéwnymi dziataniami w ramach budownictwa inwestycyjnego sg w 2012 r.
przedsiewziecia wymuszone przez postep wydobycia w obydwu kopalniach. Oprécz zakupu nowego
wyposazenia technicznego do wydobycia odbywajg sie takze remonty i modernizacje istniejgcych
urzadzen, zaktaddw przetwarzania i rozdrabniania oraz modernizacja mechanizacji pomocniczej.
Znaczacg pozycje w ramach wydatkéw inwestycyjnych stanowi remont istniejgcych i budowa nowych
czesci zdalnego przenosnika tasmowego w zwigzku z postepami wydobycia. Z punktu widzenia
kosztéw niebagatelne sa takze dalsze dziatania w ramach odwadniania kopalni.
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Rozwoj ustawodawstwa dotyczacego energetyki

Najwazniejszg nowoscig w ustawodawstwie okreslajgcym srodowisko biznesowe w elektroenergetyce
w Republice Czeskiej jest wydanie nowej ustawy nr 165/2012 Dz. U. R. Cz. o wspieranych zrédtach
energii i 0 zmianie niektérych ustaw z dnia 30 maja 2012 r., zastepujacej ustawe nr 180/2005 Dz. U.
R. Cz. o wspieraniu produkcji energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii oraz o zmianie
niektérych ustaw (ustawa o wspieraniu wykorzystywania zrédet odnawialnych z dnia 31 marca 2005 r.)
Ustawa wchodzi w zycie 1 stycznia 2013 r., przy czym wszystkie postanowienia oprécz zmiany
modelu realizacji wsparcia produkcji energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii obowigzujg od
dnia ogtoszenia ustawy, czyli od 30 maja 2012 r. Chodzi w zasadzie o nowelizacje, ktéra w pierwszym
rzedzie wdraza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/28/WE z dnia 23 kwietnia 2009 r.
w sprawie promowania stosowania energii ze zrédet odnawialnych zmieniajaca i w nastepstwie
uchylajaca dyrektywy 2001/77/WE oraz 2003/30/WE.

Ustawa stwarza warunki do stopniowego ograniczania potrzeby wsparcia finansowego produkcji
energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych. Urzad Regulacji Energetyki bedzie przy okreslaniu
wsparcia dla odnawialnych zrodet energii brat pod uwage docelowe warto$ci wolumenu produkcji
energii elektrycznej z poszczegdlnych rodzajow zrédet zawarte w Krajowym planie akcji dotyczgcym
energii ze zrodet odnawialnych uchwalanym przez Rade Ministrow Republiki Czeskiej, wobec czego
w chwili osiggniecia wartosci docelowych mozliwe bedzie zerowe wsparcie. Ustawa ponownie
wprowadza wsparcie dla systemow pracy wyspowej w elektrowniach, ktére zostaty wdrozone do
eksploatacji przed 1.1.2013 r. Ponadto uniewaznia rezerwacje mocy ztozone przed 1.4.2010 r. dla
elektrowni fotowoltaicznych, ktére dotychczas nie zostaty wprowadzone do eksploataciji.

Zrédtem wsparcia produkcji energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych pozostajg w dalszym ciagu
regulowane sktadowe ceny energii elektrycznej oraz dotacje z budzetu panstwa, wyraznie jednak
zmienia sie sposdb rozliczania dotacji. Od stycznia 2013 r. producenci energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych moga sprzedawaé wyprodukowang energie elektryczng wybranym przez siebie
podmiotom handlu lub podmiotom prowadzacym obowigzkowy skup w danym regionie. Producent
musi wybra¢ forme wsparcia — zielony bonus lub cene skupu. W przypadku zielonego bonusu
rozliczenia z organizatorem rynku OTE a.s. dokonuje producent, ktéry zdecydowat sie na korzystanie
ze wsparcia w tej formie. Natomiast w przypadku producentéw korzystajacych ze wsparcia w formie
ceny skupu wyznaczonej przez Urzad Regulacji Energetyki do rozliczenia réznic pomiedzy ceng
skupu i obowigzujacg ceng na rynku dziennym z OTE a.s. zobowigzany jest podmiot, na ktérym cigzy
obowigzek skupu energii elektrycznej. Do konca 2012 r. stosowany bedzie obecnie obowigzujacy
model, w ktérym energie elektryczng wyprodukowang ze zrédet odnawialnych skupuje i optaca
operator sieci dystrybucyjnej, do ktorej dana elektrownia jest podtgczona.
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Bezpieczenstwo elektrowni jadrowych

Testy warunkow skrajnych w elektrowniach jadrowych

Po awarii w japonskiej elektrowni jadrowej Fukushima 1 (Fukushima Dai-ichi) spétka CEZ, a. s.
przeprowadzita tzw. testy warunkéw skrajnych, czyli ocene wybranych aspektéw bezpieczenstwa

i rezerw w tym obszarze w elektrowniach jadrowych eksploatowanych w Republice Czeskiej.

Po analizie owej oceny przeprowadzonej przez Panstwowy Urzad ds. Bezpieczenstwa Jadrowego,
potem w marcu i kwietniu 2012 r., pod przewodnictwem ENSREG (European Nuclear Safety
Regulators Group) odbywat sie proces wzajemnej weryfikacji wynikéw, tzw. Peer Review, przy udziale
przedstawicieli wszystkich 27 panstw cztonkowskich. W celu zweryfikowania zgodnosci pomiedzy
raportem a stanem faktycznym przedstawiciele ENSREG odwiedzili jedng elektrownie w kazdym kraju
— w przypadku Republiki Czeskiej wybrano elektrownie jagdrowg Dukovany. Na podstawie decyzji
Komisji Europejskiej dodatkowo odbeda sie Follow up — Site specific visit w celu zweryfikowania
zastosowanych lub zaplanowanych dziatan. W przypadku Republiki Czeskiej przewidziano wizyte

w elektrowni jadrowej Temelin na wrzesien 2012 r.

Koncowy raport oceniajgcy ENSREG potwierdzit zatozenie, iz obydwie elektrownie jadrowe majg
wystarczajaco solidng budowe, aby wytrzymac nawet nieprawdopodobne stany awaryjne, nie
stwarzajac zagrozenia dla swojego otoczenia. Rdwnoczesnie potwierdzit, Ze proponowane dziatania
majace na celu dalsze podwyzszenie poziomu bezpieczenstwa obydwu elektrowni jagdrowych
pozostajg w zgodzie z dziataniami przeprowadzanymi w pozostatych elektrowniach jgdrowych w Unii
Europejskiej. Wyniki te przyjeta do wiadomosci rowniez Rada Europy na szczycie europejskim, ktory
odbyt sie pod koniec czerwca w Brukseli. Konkretne dziatania oméwiono z Panstwowym Urzedem ds.
Bezpieczenstwa Jadrowego, ktéry zobowigzat spétke CEZ, a. s. do ich przeprowadzenia zgodnie

z przedstawionym harmonogramem dla obydwu elektrowni jgdrowych, przy czym dla elektrowni
jadrowej Dukovany zostang one zrealizowane do 2015 r., kiedy CEZ, a. s. bedzie wnioskowa¢

0 mozliwos¢ przediuzenia eksploatacji | bloku tej elektrowni. Zaproponowane dziatania wchodzg

w skiad tzw. programéw podnoszenia poziomu bezpieczenstwa (waznos¢ dla elektrowni Dukovany
do 2015 r., dla elektrowni Temelin do 2020 r.).

Ubezpieczenie elektrowni jadrowej Dukovany

W dniach 16-18.5.2012 r. w elektrowni jadrowej Dukovany odbyta sie okresowa inspekcja ryzyka
przeprowadzona wspdlinie przez Czeski Ubezpieczeniowy Pool Jadrowy (CJPP) i towarzystwo
ubezpieczeniowe European Mutual Association for Nuclear Insurance (EMANI). Ten regularnie
odbywajacy sie przeglad byt skoncentrowany na obszarach zapewnienia eksploatacji, konserwaciji,
procedur konserwacji, ochrony przeciwpozarowej, bezpieczenstwa jadrowego, tadu, czystosci

i ogdlnej kondyciji elektrowni. W ramach dyskusji, ktéra odbyta sie na zakonczenie, przedstawiciele
CJPP i EMANI stwierdzili, iz sg ogolnie zadowoleni z inspekcji oraz iz wiele tematéw, ktérych
dotyczyly zalecenia udzielane przy poprzednich inspekcjach skoncentrowanych na ryzyku, mozna
zamknaé. Raport podsumowuijacy z tej inspekcji ryzyka zostanie przedstawiony CEZ, a. s.

do 31.8.2012r.

Podobna inspekcja odbyta sie w elektrowni jadrowej Temelin w 2011 r.
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Dziatalno$é¢ Grupy CEZ za granica

Rzeczpospolita Polska

Produkcja energii elektrycznej
Moc zainstalowana

W Rzeczpospolitej Polskiej Grupa CEZ posiadata na dzien 30.6.2012 r. elektrownie o catkowitej mocy
zainstalowanej 730 MW, w tym elektrownie zasilane weglem kamiennym stanowity 728 MW
a elektrownie wodne 2 MW.

Produkcja energii elektrycznej

W elektrowniach Grupy CEZ w Polsce w | pétroczu 2012 r. wyprodukowano 1 123 GWh energii
elektrycznej, co stanowi o 38 GWh (3,5 %) wiecej niz w analogicznym okresie 2011 r. Duzy wzrost
nastapit w zakresie produkcji ze zrédet odnawialnych, w szczegdlnosci w wyniku zwiekszenia
efektywnos$ci procesu spalania biomasy w obydwu elektrowniach zasilanych weglem kamiennym.
W elektrowni Skawina zwiekszenie udziatu spalanej biomasy stato sie mozliwe dzieki inwestycjom
w technologie bezposredniego wiryskiwania biomasy do kottéw wraz z podniesieniem efektywnosci
systemu transportu wewnetrznego, w elektrowni ELCHO zmaksymalizowano spalanie biomasy

w konsekwenciji zrealizowanych inwestycji w linie transportu biomasy.

Produkcja energii elektrycznej w Polsce, brutto (GWh)
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Inwestycje

Najwieksza czes¢ kosztow inwestycyjnych w Polsce zwigzana byta z technologig wtryskiwania
bezposredniego biomasy do kottéw w ramach elektrowni Skawina a takze z budowg nowej matej
elektrowni wodnej Borek na terenie elektrowni Skawina, ktorej przewidziana moc zainstalowana
wynosi 0,885 MW.

Ciepto

W | potroczu 2012 r. wolumen dostaw ciepta zrealizowanych przez polskie elektrownie wynosit

2997 TJ, co stanowi o 129 TJ wiecej niz w tym samym okresie 2011 r. Gtdwnym powodem bylo
zwiekszanie potencjatu rynku ciepta, w szczegdlnosci na terenach zaopatrywanych przez elektrownie
Skawina.

Zmiany w zakresie udzialow majatkowych w Polsce

Spotka CEZ Poland Distribution B.V. w dniu 21.5.2012 r. zwiekszyta swdj udziat majatkowy w spétce
Eco-Wind Construction S.A. 0 2,028 % do 69,03 %. Transakcja ta (Early Closing) zostata
zrealizowana w wyniku tego, iz konsolidacja niektorych projektéw zostata sfinalizowana wczes$niej, niz
przewidywano.
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Republika Butqgarii

Produkcja energii elektrycznej
Moc zainstalowana

W Republice Butgarii Grupa CEZ posiada elektrownie Varna zasilang weglem kamiennym o mocy
zainstalowanej 1 260 MW. W 2012 r. poszerzyta swoj portfel produkcyjny o elektrownie fotowoltaiczng
Oreszec 0 mocy zainstalowanej 5 MW.

Produkcja energii elektrycznej

W elektrowni Varna w | pétroczu 2012 r. wyprodukowano 927 GWh energii elektrycznej, o 634 GWh
mniej niz w analogicznym okresie 2011 r. Gléwnym powodem spadku produkcji w stosunku

do | pétrocza ubiegtego roku byt mniejszy zakres aktywacji zimnych rezerw ze strony butgarskiego
operatora ESO EAD w | pétroczu 2012 r. Elektrownia fotowoltaiczna Oreszec wyprodukowata 2 GWh
energii elektrycznej.

Produkcja energii elektrycznej w Butgarii brutto (GWh)
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Dystrybucja energii elektrycznej

Dystrybucje energii elektrycznej w Butgarii prowadzi spétka CEZ Razpredelenie Bulgaria AD, ktéra

w | pétroczu 2012 r. dystrybuowata do klientéw koricowych energie elektryczng o catkowitym
wolumenie 4 829 GWh, co stanowi 0 123 GWh wiecej niz w analogicznym okresie 2011 r. Powodem
wzrostu jest wyzsze zuzycie klientdw bedacych przedsiebiorstwami na poziomie wysokiego i niskiego
napiecia wynikajace z poprawy sytuacji ekonomiczne;.

Energia elektryczna dystrybuowana do klientow koncowych w Butgarii (GWh)
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Sprzedaz energii elektrycznej

Sprzedaz energii elektrycznej w Butgarii realizuje spétka CEZ Elektro Bulgaria AD. W | pétroczu 2012
r. sprzedata ona 4 769 GWh energii elektrycznej, co w poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 r.
stanowi wzrost 0 115 GWh. Powodem wzrostu w zakresie sprzedazy jest w szczegolnosci wyzsze
zuzycie klientéw-przedsiebiorstw.

Sprzedaz energii elektrycznej klientom koricowym w Butgarii prowadzi takze spotka CEZ Trade
Bulgaria EAD. Réwniez w zakresie sprzedazy realizowanej przez te spotke w poréwnaniu
z poprzednim potroczem 2012 r. nastapit wzrost o 107 GWh.

Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym w Butgarii (GWh)
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W Butgarii na budownictwo inwestycyjne wyasygnowano ogétem 886 milionéw CZK. Naktady
inwestycyjne podobnie jak w roku poprzednim zwigzane byty gtéwnie z budowa sieci wysokiego

i niskiego napiecia, zageszczaniem sieci poprzez budowe nowych transformatoréw, realizacjg nowych
przytaczenh oraz wymiang i przemieszczaniem nowych licznikdw energii elektrycznej (ogétem

713 min CZK). Z funduszu przeznaczonego na inwestycje w projekty produkcji ze zrédet odnawialnych
w Bulgarii, do stworzenia ktérego spétka CEZ, a. s. zobowiazata sie przy akwizycji elektrowni Varna,
zostat sfinansowany i zrealizowany pierwszy projekt — park fotowoltaiczny Oreszec.
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Rumunia
Moc zainstalowana

Grupa CEZ w 2012 r. koficzy budowe parkéw elektrowni wiatrowych Fantanele i Cogealac w komitacie
Constanta o docelowej mocy zainstalowanej 600 MW. Na dzien 30.6.2012 r. w eksploatacji byto

176 turbin wiatrowych. Po sfinalizowaniu budowy parku elektrowni wiatrowych, ktére przewidziano

na koniec 2012 r., catkowita liczba turbin wiatrowych powinna osiggna¢ 240. W lipcu 2012 r.
stopniowo wycofywano z eksploatacji mate elektrownie wodne w miejscowosci Resita ze wzgledu na
ich planowang modernizacje zwigzang z podwyzszeniem mocy zainstalowanej do 20,6 MW.

Produkcja energii elektrycznej

W | péitroczu 2012 r. park elektrowni wiatrowych Fantanele i Cogealac wyprodukowat energie
elektryczng o wolumenie 455 GWh, co stanowi o 105 GWh wiecej niz w tym samym okresie 2011 r.
Dodatkowe 29 GWh wyprodukowaty mate elektrownie wodne Resita.

Produkcja energii elektrycznej w Rumunii brutto (GWh)
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Dystrybucja energii elektrycznej

Dystrybucje energii elektrycznej w Rumunii w Grupie CEZ prowadzi spétka CEZ Distributie S.A.
Wolumen energii elektrycznej dystrybuowanej w | pétroczu 2012 r. osiggnat 3 601 GWh, co stanowi
0 85 GWh mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Giéwnym powodem spadku jest
nizszy wolumen energii elektrycznej odbieranej przez jednego ze znaczacych klientéw z segmentu
przedsiebiorstw.

Energia elektryczna dystrybuowana do klientow koncowych w Rumunii (GWh)
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Sprzedaz energii elektrycznej

Grupa CEZ prowadzi sprzedaz energii elektrycznej w Rumunii za po$rednictwem spétki CEZ
Vanzare S.A., ktéra w | pétroczu 2012 r. sprzedata klientom kornicowym ogoétem 1 836 GWh,

co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 11 GWh.

Ponadto sprzedaz energii elektrycznej wyprodukowanej w posiadanych elektrowniach wodnych
o wolumenie 23 GWh zrealizowata spétka TMK Hydroenergy Power S.R.L.

Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym w Rumunii (GWh)

Razem
| pétrocze 1825
2011 r.
23
| potrocze
2012r. 1859
0 500 1000 1500 2000

m CEZ Vanzare poza Grupg CEZ
m TMK Hydroenergy Power poza Grupa CEZ
= w Grupie CEZ

Inwestycje

W Rumunii na budownictwo inwestycyjne wyasygnowano ogétem 3 447 milionéw CZK. Koszty
inwestycyjne zwigzane byly w szczegdlnosci z budowag parkdéw elektrowni wiatrowych Fantanele

i Cogealac (2 470 mIn CZK), aktywami dystrybucyjnymi oraz nowymi licznikami energii elektrycznej
(767 min CZK).

Inwestycje w unowoczes$nienie zespotu matych elektrowni wodnych Resita osiggnety w | pétroczu
200 milionéw CZK. Celem modernizacji jest zwiekszenie mocy elektrowni z 18 MW do ok. 20,6 MW.
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Republika Albanii

Dystrybucja energii elektrycznej

W pierwszej potowie 2012 r. spotka CEZ Shpérndarje dystrybuowata do swoich klientéw ogétem

1 745 GWh energii elektrycznej, co stanowito o 386 GWh mniej niz w analogicznym okresie 2011 r.
Zmniejszenie ilosci dystrybuowanej energii elektrycznej byto zwigzane przede wszystkim

z wprowadzonymi regulacjami w zakresie fakturowania szkdéd ekonomicznych klientom. W |l pétroczu
oczekuje sie zwiekszenia wolumenu dystrybuowanej energii elektrycznej oraz obnizenia udziatu strat
W sieci.

Energia elektryczna dystrybuowana do klientéw koncowych w Albanii (GWh)
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Sprzedaz energii elektrycznej

Spotka CEZ Shpérndarje Sh. A. sprzedata w | pétroczu 2012 r. klientom korncowym energie
elektryczng o wolumenie 1 745 GWh, co stanowi w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku
spadek o 645 GWh (-27 %). Gtéwnym powodem jest wymuszone ustawodawczo przejscie klientow,
ktérzy sg podigczeni na poziomie wysokiego napiecia nie do sieci dystrybucyjnej, ale bezposrednio
do sieci przesytowej, do kontrolowanego przez panstwo producenta energii elektrycznej (do tej
kategorii klientow nalezg przede wszystkim przedsiebiorstwa przemystowe). Dlatego wolumen
sprzedanej i dystrybuowanej energii elektrycznej po uwzglednieniu wyzej opisanych czynnikéw
pozostat w | pétroczu 2012 r. niezmieniony a w |l pétroczu biezacego roku oczekujemy, iz wraz ze
wzrostem wolumenu dystrybuowanej energii elektrycznej bedzie rosta takze sprzedaz.

Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym w Albanii (GWh)

| pétrocze
2011r.

| potrocze
2012r.

0 500 1000 1500 2 000 2500 3 000

Dziatalno$¢ Grupy CEZ za granicy
Republika Albanii 41



Inwestycje

Koszty inwestycyjne za pierwsze sze$é miesiecy 2012 r. wynosity 97 milionéw CZK. Srodki te zostaty
wykorzystane w szczegolnosci na modernizacije i odnowe sieci dystrybucyjnej oraz instalacje licznikow
energii elektrycznej.

Komentarz na temat rozwoju srodowiska biznesowego w Albanii w ciggu | pétrocza 2012 r.

Od poczatku 2012 r. trwajg intensywne negocjacje z albanskim organem regulacyjnym dotyczace

rewizji decyzji w sprawie taryf na okres 2012—-2014. Od stycznia 2012 r. spotka dystrybucyjna CEZ
Shpérndarje zmuszona jest, zgodnie z decyzjg w sprawie taryf, do kupowania energii elektrycznej

od albanskich elektrowni panstwowych KESH, sh.a. po wyzszych cenach regulowanych niz

w poprzednim roku. Wyzszych kosztéw zakupu energii elektrycznej jednak nie uwzgledniono przy
okreslaniu cen dla klientow koncowych. Dlatego dziatalnos¢ spétki CEZ Shpérndarje w pierwszym
pofroczu zakonczyta sie strata.

W czerwcu 2012 r. albanski organ regulacyjny w nawigzaniu do negocjacji, w ktorych uczestniczyt
takze Bank Swiatowy, zatwierdzit wczesniej przedstawiong analize rzeczywistej wysokosci naleznosci
niesciggalnych nalezacych do tej spétki dystrybucyjnej i zobowigzat sie do ich uwzglednienia przy
rewizji decyzji o taryfach. Kompleksowe rozwigzanie sytuacji w albanskiej energetyce bedzie

w zwigzku z brakiem ptynnosci w catej branzy wymagato dalszych negocjacji wszystkich
zaangazowanych stron. Pomimo tego albanski organ regulacyjny juz w czerwcu zrobit pierwszy krok
w kierunku naprostowania regulacji, podejmujac decyzje o obnizeniu regulowanej ceny energii
elektrycznej na wejsciu obowigzujacej dla CEZ Shpérndarje w 2012 r. z 2 830 do 2 200 ALL/MWh,
przy czym decyzja ta obowigzuje wstecznie od 1.1.2012 r.

Grupa CEZ w |l pétroczu biezacego roku bedzie kontynuowata negocjacje w sprawie wyprostowania
wszystkich warunkéw regulacji dziatalnosci gospodarczej i podejmowata warunkowe dziatania

w kierunku wznowienia inwestycji w sie¢ dystrybucyjna, ktdre stanowig niezbedny warunek utrwalenia
stabilizacji i dalszego rozwoju albanskiego sektora energetycznego. Dalsze kroki bedg zalezne

od przysztego rozwoju negocjacji ze strong albanska.
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Republika Turcji

Moc zainstalowana

Produkcjg energii elektrycznej zajmuije sie spotka Akeneriji Elektrik Uretim A.S. i jej spotki zalezne
Akkur Enerji Elektrik Uretim A.S oraz Mem Enerji Elektrik Uretim A.S. Spdtka Akeneriji eksploatuje

3 elektrownie parogazowe, 1 wiatrowg i 2 wodne. Spotki Akkur i Mem prowadzag ponadto 5 elektrowni
wodnych, z ktérych 2 zostaty wdrozone do eksploatacji w | pétroczu 2012. Na dzieh 30.6.2012r.
catkowita moc zainstalowana elektrowni wspétposiadanych przez Grupe CEZ w Turcji wynosi 710 MW
(w tym gazowe 357 MW, wodne 338 MW, wiatrowe 15 MW).

Produkcja energii elektrycznej

Na produkcje energii elektrycznej w elektrowniach parogazowych Cerkozkdy, Boziiyiik i izmir-
Kemalpasa w | potroczu 2012 r. negatywnie wptywaty czeste odstawienia zwigzane z wahaniami cen
energii elektrycznej. Wolumen produkcji natomiast zwiekszajg zrédta wodne Uluabat, Akogak, Feke |,
Feke Il, Burgbendi, Bulam i Himmetli, w ktérych koszty operacyjne produkcji sg minimalne, w zwigzku
z czym jest ona optacalna nawet przy wyraznych spadkach cen.

Ogotem Akenerji Group w | péitroczu 2012 r. wyprodukowata 1 366 GWh energii elektrycznej, w tym
w elektrowniach gazowych 664 GWh, w elektrowniach wodnych 680 GWh a w elektrowniach
wiatrowych 22 GWh.

Turcja obecnie nie jest wiaczona w obrét na unijnym rynku uprawnien do emisji CO,. Elektrownie
gazowe eksploatowane przez spotke Akenerji wobec tego nie podlegajg obowigzkowi ich zakupu ani
ptacenia innych specjalnych podatkéw od emisji dwutlenku wegla.

Dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej

Dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej w Turcji jest w petni zliberalizowana i realizowana przez
regionalne spotki dystrybucyjne. Jedna z nich jest Sakarya Elektrik Dagitim A.$., posrednio
kontrolowana przez spétke CEZ (wspdlnie z tureckim partnerem AKKOK).

Wolumen energii elektrycznej dystrybuowanej klientom koncowym przez Sakarya Elektrik
Dagitim A.S. w | pétroczu 2012 r. osiggnat wartos¢ 3 925 GWh, co stanowi o 95 GWh wiecej niz
w porownywalnym okresie 2011 r.

Spotka Sakarya Elektrik Dagitim A.S. sprzedaje energie elektryczng klientom kohcowym podtagczonym
do sieci dystrybucyjnej i przesytlowej na obszarze dystrybucyjnym obstugiwanym przez te spotke.

W latach 2010 i 2011 spétka poddana zostata szeroko zakrojonej transformacji w zakresie ustug
dystrybucyjnych i opieki nad klientem, obecnie jest ona skoncentrowana na aktywnej polityce
sprzedazowej. Wolumen energii elektrycznej dystrybuowanej w | pétroczu 2012 r. wynosit 3 196 GWh,
co stanowi przyrost o 130 GWh w stosunku do analogicznego okresu 2011 r.

Inwestycje

W maju 2012 r. sfinalizowano prace budowlane i rozpoczeto eksploatacje elektrowni wodnej Himmetli
(27 MW) a nastepnie w czerwcu wprowadzono do eksploatacji elektrownie Feke | (29 MW).

Najwiekszym projektem inwestycyjnym jest obieg parogazowy o mocy 872 MW w miejscowosci Hatay
na potudniowo-wschodnim wybrzezu Turcji. Bedzie to elektrownia o nadzwyczaj wysokiej
skutecznosci przekraczajacej 57 % i zywotnosci co najmniej 30 lat. Projekt realizowany jest od
pazdziernika 2011 r. a wdrozenie elektrowni do eksploatacji zaplanowano na lipiec 2014 r.

W przygotowaniu jest przedsiewziecie inwestycyjne budowy elektrowni wodnej szczytowo-pompowej
0 mocy zainstalowanej 198 MW w regionie Erzincan na wschodzie kraju.

Uwaga:

Elektrownie i spotki dystrybucyjne w Turcji nie sq uwzglednione w informacjach sumarycznych
o Grupie CEZ (w zakresie jednostek technicznych i liczby pracownikéw), poniewaz sgq one

w posiadaniu spofek stowarzyszonych.
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Republika Federalna Niemiec

Grupa CEZ zakonczyta swoja dziatalno$é w dziedzinie produkciji energii elektrycznej i wydobycia
wegla w Niemczech, sprzedajac posiadany udziat w spotce JTSD - Braunkohlebergbau GmbH.
Na niemieckim rynku energii Grupa CEZ bedzie w dalszym ciggu obecna tylko w dziedzinie obrotu
energig elektryczng i innymi towarami.

Zmiany w zakresie udziatéw majatkowych w Niemczech

Grupa CEZ miata w posiadaniu, za posrednictwem spétki Severogeské doly, 50 % udziatéw w spétce
JTSD - Braunkohlebergbau GmbH. Drugim wiascicielem wspdlnego przedsiebiorstwa jest spétka
LIGNITE INVESTMENTS 1 LIMITED. Spétka JTSD - Braunkohlebergbau GmbH jest bezposrednim
100% wtascicielem niemieckiej spotki Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH.

Spétka LIGNITE INVESTMENTS 1 LIMITED w 2011 r. stata sie czescig spotki Energeticky
a pramyslovy holding a.s.

W dniu 29.6.2012 r. dokonano rozliczenia (tzw. closing) umowy zawartej w dniu 28.7.2011 r. przez
spotki CEZ, a. s., Severogeské doly a.s. i CEZ International Finance B.V. jako jedna strona oraz
LIGNITE INVESTMENTS 1 LIMITED i EP Energy, a.s. jako druga strona w sprawie sprzedazy 50%
udziatu w spétce JTSD-Braunkohlebergbau GmbH, ktéry dotychczas nalezat do spotki Severoceské
doly a.s., spotkom z Grupy EPH. Jedynym wspdlnikiem w spétce JTSD-Braunkohlebergbau GmbH
po tym rozliczeniu jest spotka LIGNITE INVESTMENTS 1 LIMITED.
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Pozostate kraje

Bosnia i Hercegowina

Z dniem 17.2.2012 r. podwyzszono kapitat zaktadowy spdétki NERS d.o.0. do catkowitej kwoty

7 821 tys. MK (ok. 101,0 min CZK). W podwyzszeniu uczestniczyto oboje wspdlnikéw odpowiednio
do wielkosci posiadanych udziatéw, celem byto pozyskanie przez spotke, przy trwajacym arbitrazu,
srodkéw na kontynuacje dziatalnosci. Postepowanie arbitrazowe w sprawie projektu Gacko
prowadzone w Miedzynarodowym Sadzie Arbitrazowym Miedzynarodowej Izby Handlowej jest
kontynuowane. Strony nadal zobowigzane sg do utrzymywania w tajemnicy okolicznosci sporu.

Republika Kosowo

Spodtka New Kosovo Energy L.L.C. zostata rozwigzana z dniem 19.4.2012 r. i tym samym zakonczyt
sie proces wygaszania aktywnosci Grupy CEZ na tym terenie.

Wegry, Republika Stowacka

Na 11.9.2012 r. zaplanowano start systemu potgczonych rynkéw energii elektrycznej Republiki
Czeskiej, Wegier i Stowacji. Podaz i popyt zarejestrowanych uczestnikéw rynku dziennego wszystkich
trzech krajéw bedg przedmiotem wspdlnego obrotu ograniczonego tylko przez dostepne zdolnosci
przesytowe. Konieczno$¢ rezerwacji transgranicznych zdolnosci przesytowych miedzy Wegrami

i Stowacja dzieki temu zostanie wyeliminowana.

W 2012 r. spétka CEZ Slovensko kontynuowata aktywno$¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej
i gazu ziemnego klientom z segmentu gospodarstw domowych oraz matych i srednich
przedsiebiorstw. Liczba zawartych umoéw na dzien 30.6.2012 r. wynosita 84 tysiecy. W przypadku
projektu budowy nowej elektrowni jagdrowej Jaslowskie Bohunice, w ktérym Grupa posiada udziat
przez spotke zalezng, zostata zakonczona w lipcu 2012 studium wykonalnosci.
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Papiery wartosciowe, akcjonariusze oraz walne zgromadzenie CEZ, a. s.

Na dzien 30.6.2012 r. catkowity kapitat zaktadowy CEZ, a. s. wynosit 53 798 975 900 CZK.
Kapitat zakladowy Spofki reprezentuje 537 989 759 sztuk akcji o wartosci nominalnej 100 CZK.

Struktura akcjonariuszy (%)

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w prawach gtosu

na dziep na dzien na dziep na dzien

25.5.2011r."  19.6.2012r2 2552011 r." 19.6.2012r.2
Osoby prawne razem 95,64 95,54 95,61 95,51
Republika Czeska 69,78 69,78 70,30 70,29
Pozostate osoby prawne 2,78 13,50 2,06 12,88
w tym: krajowe 1,13 1,59 0,39 0,88

wtym: CEZ, a. s. 0,74 0,72

osoby trzecie 0,39 0,87 0,39 0,88
zagraniczne 1,65 11,91 1,67 12,00
Administratorzy 23,08 12,26 23,25 12,34
Osoby fizyczne razem 4,36 4,46 4,39 4,49
w tym: krajowe 4,22 4,32 4,25 4,35
zagraniczne 0,14 0,14 0,14 0,14

Y dzien ustalenia praw do udziatu w XIX Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
2 dzien ustalenia praw do udziatu w XX Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

Podmioty majace w posiadaniu ponad 3 % akcji CEZ, a. s. na dzien 19.6.2012 .

W dniu ustalenia praw do udziatu w 20. walnym zgromadzeniu w ewidencji spétki CEZ, a. s.
znajdowaty sie nastepujace podmioty:

1. Skarb Panstwa Republiki Czeskiej reprezentowany przez Ministerstwo Finanséw Republiki
Czeskiej, Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej Republiki Czeskiej oraz Urzad ds.
Reprezentacji Panstwa w Sprawach Majatkowych z catkowitym udziatem w kapitale
zaktadowym w wysokosci 69,78 %

2. Chase Nominees Limited z siedzibg w Londynie w Wielkiej Brytanii z udziatem w kapitale
zaktadowym w wysokosci 5,18 %.

3. Administrator Citibank Europe plc majacy pod zarzagdem 87 kont z akcjami o fgcznym
wolumenie 4,33 % kapitatu zaktadowego.

4. Administrator Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., majacy pod zarzadem 203 kont
z akcjami w catkowitej wysokosci 3,88 % kapitatu zaktadowego.

Ocena ratingowa

W | pétroczu 2012 r. rating spotki CEZ, a. s. pozostat niezmieniony. Agencja ratingowa Standard
& Poor's w dniach 11.1.2012 r. oraz 6.8.2012 r. potwierdzita dlugookresowa ocene ratingowa na
poziomie A- z perspektywg stabilng. Agencja ratingowa Moody's w dniu 13.4.2012 r. potwierdzita
natomiast dlugookresowg ocene ratingowg na poziomie A2 z perspektywa stabilna.

Udziat akcji w indeksach akcyjnych

Akcje spétki dominujacej CEZ, a. s. znajduja sie w obrocie na praskiej i warszawskiej gietdzie
papierow wartosciowych. Od dnia 30.5.2012 r. warszawska gietda papieréw wartosciowych ogtasza
indeks WIG-CEE, w ktérym uwzglednione s3 akcje spétek z Europy Srodkowej i Wschodniej. Cze$¢
tego indeksu stanowig obecnie takze akcje spotki CEZ i jej wegierskiego partnera MOL Nyrt.

Na praskiej gietdzie akcje CEZ, a. s. dtugookresowo wspéttworzg indeks PX.
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Wyptata dywidendy akcjonariuszom

Zgodnie z decyzjg walnego zgromadzenia, ktdre odbyto sie w dniu 26.6.2012 r., akcjonariusze Spotki
otrzymujg za jedng akcje o wartosci nominalnej 100 CZK dywidende za 2011 r. w wysokosci 45 CZK
przed opodatkowaniem. Prawo do dywidendy przystuguje podmiotom, ktére byly akcjonariuszami
spotki CEZ, a. s. w dniu ustalenia praw do dywidendy, czyli 2.7.2012 r. Dywidenda zostata przyznana
dla 534 114 738 szt. akcji.

Wyptata dywidendy odbywa sie w terminie od 1.8.2012 r. do 2.8.2016 r.

Ksztattowanie sie kursu akcji CEZ, a. s. w zestawieniu z indeksami PX i Bloomberg Utilities
Index w % za okres 1.1. — 30.6.2012 r.
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Walne zgromadzenie
W dniu 26.6.2012 r. odbyto sie 20 zwyczajne walne zgromadzenie CEZ, a. s., ktére:

- wystuchato raportu zarzadu o dziatalnosci gospodarczej Spétki oraz o stanie jej majatku za
2011 r. oraz raportu zbiorczego zawierajgcego wyjasnienia na podstawie § 118, ust. 8 ustawy
o dziatalno$ci gospodarczej na rynku kapitatowym;

- wystuchato raportu rady nadzorczej o wynikach dziatalnosci kontrolnej;
- wystuchato sprawozdania komitetu ds. audytéw o rezultatach jego pracy;

- zatwierdzito sprawozdanie finansowe CEZ, a. s. oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy CEZ za 2011 r.,

- podjeto uchwate o podziale zysku za 2011 r. w nastepujacy sposob:

- dywidenda w wysokosci 45 CZK na akcje przed opodatkowaniem obliczona na podstawie
catkowitej liczby wyemitowanych akcji na ogétem 24 209 539 tys. CZK;

- tantiemy dla czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej w wysokosci 25 500 tys. CZK;
- niepodzielony zysk z lat ubiegtych w wysokosci 13 102 418 tys. CZK.

Dniem ustalenia praw do dywidendy jest 2.7.2012 r. Dywidenda przypadajgca na akcje wtasne
bedace w posiadaniu spétki na dzien ustalenia praw do dywidendy nie zostanie wyptacona.
Kwota odpowiadajgca dywidendzie przypadajacej na akcje wtasne bedace w posiadaniu
spoétki na dzien ustalenia praw do dywidendy zostanie przekazana na konto niepodzielonego
zysku z lat ubiegtych.
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Walne zgromadzenie CEZ, a. s. zatwierdzito réwnomierny podziat tantiem pomiedzy cztonkéw
zarzadu i rady nadzorczej. Udziat kazdego cztonka organu statutowego lub nadzorczego
zostanie okreslony na podstawie czasu, przez ktoéry dana osoba pracowata w ramach danego
organu w ciggu 2011 r. Tantiema nie przystuguje cztonkom rady nadzorczej, ktorzy zostali
wydelegowani do rady nadzorczej przez organy administracji panstwowej i byli ich
pracownikami w okresie, kiedy istniata ta przeszkoda wypftacenia tantiemy.

wybrato na biegtego rewidenta do przeprowadzenia obowigzkowego audytu, wtacznie z
badaniem sprawozdania finansowego spétki CEZ, a. s. i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy CEZ, na okres ksiegowy zgodny z rokiem kalendarzowym 2012, spotke
audytorskg Ernst & Young Audit, s.r.o.;

zatwierdzito projekt zarzadu dotyczacy zmian statutu spotki;

zatwierdzito wolumen $rodkéw finansowych przeznaczonych na darowizny w wysokosci 221
milionéw CZK na 2013 r. oraz udzielenie darowizn niepienieznych o fgcznej wartosci 648 tys.
CZK na 2012 r. i 21 milionéw CZK na 2013 r;

potwierdzito cztonkostwo Martina Romana w radzie nadzorczej CEZ, a. s.;

odwotato z rady nadzorczej CEZ, a. s. Jana Dzvonika i Lib&ne Dobrovolng;

wybrato nowych czionkéw rady nadzorczej: Milana Bajgara, Roberta Vacka i Jifigo Volfa;
potwierdzito cztonkostwo Ivo Foltyna w komitecie ds. audytéw CEZ, a. s.;

zatwierdzito umowy petnienia funkgcji cztonkéw rady nadzorczej pomiedzy CEZ, a. s. i Libéng
Dobrovolng, Janem Dzvonikiem, AleSem Klepkiem, Martinem Romanem oraz aneksy nr 1 do
umow petnienia funkcji cztonkéw rady nadzorczej pomiedzy CEZ, a. s. a lvem Foltynem i
Martinem Rimanem;

zatwierdzito umowy petnienia funkcji cztonkéw komitetu ds. audytéw zawarte pomiedzy CEZ,
a. s. a Janem Dzvonikiem i Ivem Foltynem;

zaakceptowato umowe wniesienia czesci przedsiebiorstwa CEZ, a. s. — jednostki
organizacyjnej ,Elektrownia Pocerady“ — do kapitatu zaktadowego spotki Elektrarna Pogerady,
a.s., ktéra ma by¢ zawarta miedzy CEZ, a. s. (wnoszacy) a spotka Elektrarna Poderady, a.s.
(przyjmujaca aport);

zaakceptowato umowe wniesienia czesci przedsiebiorstwa CEZ, a. s. — ,Instalacje dystrybucji
ciepta EVI oraz sieci poza terenem zaktadu® do kapitatu zakladowego spotki CEZ
Teplarenska, a.s., ktéra ma by¢ zawarta pomiedzy CEZ, a. s. (wnoszacy) a spétkg CEZ
Teplarenska, a.s. (przyjmujaca aport).
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Spotka CEZ nie wyemitowata zadnych obligacji zamiennych na akcje, zgodnie z warunkami emisji
obligacje nie sg przedmiotem gwaranc;ji ze strony panstwa ani zadnego banku.

Zadna ze spoétek Grupy CEZ za wyjatkiem CEZ, a. s. nie wyemitowata obligaciji, ktére na dzien
30.6.2012 r. bylyby niesptacone.

52 Papiery warto$ciowe, akcjonariusze oraz walne zgromadzenie CEZ, a. s.



Zmiany w skladzie organow spotki CEZ, a. s.

Rada nadzorcza

Walne zgromadzenie Spdtki, ktére odbyto sie w dniu 26.6.2012 r., potwierdzito cztonkostwo Martina
Romana w radzie nadzorczej. Z rady nadzorczej natomiast odwotato Libéne Dobrovolng i Jana
Dzvonika, wybierajac na nowych cztionkéw rady nadzorczej Milana Bajgara, Roberta Vacka i Jifigo
Volfa.

Komitet ds. audytow

Walne zgromadzenie Spotki, ktdre odbyto si¢ w dniu 26.6.2012 r., potwierdzito cztonkostwo
Ivo Foltyna w komitecie ds. audytéw CEZ, a. s.

Zarzad

W dniu 22.5.2012 r. zarzad spétki CEZ, a. s. ponownie wybrat Martina Novaka na stanowisko
wiceprezesa zarzadu w zwigzku z poczatkiem jego drugiej kadenciji jako cztonka zarzadu.

Zmiany w sktadzie organéw spotki CEZ, a. s.
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Spory sadowe i inne postepowania

Spory sadowe

1.

W procesie sgdowym wszczetym w 2001 r. przez kraj federalny Gérna Austria przeciwko CEZ,
a. s., dotyczacym wstrzymania rzekomych imisji promieniowania jonizujacego z elektrowni
jadrowej Temelin w pazdzierniku 2011 r. zakohczono rozpatrywanie sprawy przez sad pierwszej
instanciji.

Dnia 4 stycznia 2012 r. sad krajowy w Linzu wydat orzeczenie uchylajgce przedmiotowy pozew
ze wzgledu na argumentacje CEZ, a. s. bazujaca gtéwnie na poprzednich orzeczeniach
Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci i dokumentacji zwigzanej z protokotem z Melk
podpisanym przez rzady Republiki Czeskiej i Republiki Austrii w 2000 r. Kraj federalny Gérna
Austria ztozyt odwotanie od wyroku, ktére zostato uchylone przez Sad Apelacyjny w Linzu

w dniu 12 kwietnia 2012 r. W ustawowym terminie kraj federalny Gérna Austria ztozyt kasacje
w Sadzie Najwyzszym w Wiedniu.

Spoétka CEZ uczestniczy w sporach na podstawie pozwéw ztozonych w zwigzku z realizacjg

oferty przejecia udziatowych papieréw wartosciowych oraz prawa wykupu udziatowych

papieréw wartosciowych od akcjonariuszy mniejszosciowych (tzw. squeeze-out) w bytych

regionalnych spétkach dystrybucyjnych oraz w spétkach Severogeské doly a.s. i CEZ

Teplarenska, a.s.:

= W przypadku pozwu o ponowne zbadanie swiadczeh zwrotnych i przyznanie prawa do
Swiadczen zwrotnych w innej wysokosci w ramach squeeze-out spotki Severomoravska
energetika, a. s. w dniu 2.4.2012 r. uprawomocnita sie decyzja sadu apelacyjnego
potwierdzajaca obowigzek uiszczenia doptaty w wysokosci wynikajacej z opinii biegtego
opracowanej na zlecenie sadu i rGwnoczesnie odrzucajaca roszczenia z tytutu odsetek za
zwiloke przyznane przez sad pierwszej instancji. W tych okolicznosciach maksymailna
wysokos¢ doptaty szacowana jest na ok. 74 milionéw CZK.

= Pozew o doptate réznicy ze ztozonej oferty przejecia udziatowych papieréw wartosciowych
spoétki Severomoravska energetika, a. s., ktéra miata miejsce w 2005 r. Postepowanie
odbywa sie w pierwszej instancji. W przypadku rozstrzygniecia sporu na korzysé
pozywajacych catkowita doptata mogtaby osiagna¢ wysokos¢ az do ok. 1 030 milionoéw
CZK. Wyniku postepowania nie mozna przewidziec.

= Pozew o ponowne zbadanie $wiadczen zwrotnych i przyznanie praw do $wiadczenh
zwrotnych w innej wysokosci w ramach squeeze-out spotki ZapadocCeska energetika, a.s.
Postepowanie odbywa sie w pierwszej instancji. W przypadku rozstrzygniecia sporu na
korzy$¢ pozywajacych catkowita doptata mogtaby osiggna¢ az do ok. 786 milionéw CZK.
Wyniku postepowania nie mozna przewidzie€.

= Pozew o ponowne zbadanie swiadczen zwrotnych i przyznanie praw do swiadczeh
zwrotnych w innej wysokosci w ramach squeeze-out spotki VychodoCeska energetika, a.s.
Na zlecenie sadu w tej sprawie opracowana zostata opinia biegtego. W przypadku
rozstrzygniecia sporu na korzys¢ pozywajgcych catkowita doptata mogtaby osiggna¢
wysokos¢ az do ok. 193 milionéw CZK. Wyniku postepowania nie mozna przewidzieé.

= Pozew o ponowne zbadanie swiadczen zwrotnych i przyznanie praw do $wiadczen
zwrotnych w innej wysokosci w ramach squeeze-out spotki SeveroCeska energetika, a.s.
Postepowanie odbywa sie w pierwszej instancji. W przypadku rozstrzygniecia sporu na
korzys¢ pozywajacych catkowita doptata mogtaby osiggna¢ wysokos¢ az do ok. 843
milionéw CZK. Wyniku postepowania nie mozna przewidziec.

= Pozwy o0 ponowne zbadanie swiadczen zwrotnych i przyznanie praw do swiadczen
zwrotnych w innej wysokosci w ramach squeeze-out spoétki Stredoceska energetika, a.s.
Na zlecenie sadu w tej sprawie opracowana zostata opinia biegtego. W przypadku
rozstrzygniecia sporu na korzys¢ pozywajgcych catkowita doptata mogtaby osiggna¢
wysokos¢ az do ok. 551 milionéw CZK. Wyniku postepowania nie mozna przewidziec.

= Pozew o ponowne zbadanie swiadczen zwrotnych i przyznanie praw do Swiadczen
zwrotnych w innej wysokosci w ramach squeeze-out spotki SeveroCeskeé doly a.s.
Postepowanie odbywa sie w pierwszej instancji. W przypadku rozstrzygniecia sporu na
korzy$¢ pozywajacych catkowita doptata mogtaby osiggna¢ wysokos¢ az do ok. 1 650
milionéw CZK. Wyniku postepowania nie mozna przewidziec.

= Pozew o zbadanie adekwatnosci Swiadczen zwrotnych wobec CEZ Teplarenska, a.s.
w ramach squeeze-outu United Energy, a.s., poprzednika prawnego CEZ Teplarenska, a.s.
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Postepowanie odbywa sie w pierwszej instancji. Mozliwego wptywu pozwu na spétke CEZ
Teplarenska, a.s. nie mozna na tym etapie postepowania przewidzieé.

3. We wszystkich przypadkach walnych zgromadzen pieciu bytych regionalnych spotek
dystrybucyjnych oraz spétek Severogeské doly a.s. i CEZ Teplarenska, a.s., ktére podjety
decyzje o squeeze-out, akcjonariusze mniejszosciowi zaskarzyli ich uchwaty, przy czym
w przypadku trzech regionalnych spétek dystrybucyjnych postepowania o uniewaznienie uchwat
walnych zgromadzeh zostaty prawomocnie wstrzymane.

4. W zwigzku z restrukturyzacjg Grupy CEZ akcjonariusze mniejszos$ciowi ztozyli pozwy

0 uniewaznienie wniesienia poszczegolnych czesci przedsiebiorstwa bytej regionalnej spotki

dystrybucyjnej Stfedogeskéa energeticka a.s. do niektérych spotek zaleznych CEZ, a. s., jak

réwniez pozwy o uniewaznienie uchwat walnych zgromadzen, ktére zatwierdzity te cesje:

= Pozew o uniewaznienie uchwaty walnego zgromadzenia spotki Stfedoceska energeticka
a.s., ktére odbyto sie w dniu 17.10.2005 r., oraz o stwierdzenie niewaznosci umow
whniesienia czesci przedsiebiorstwa. Postepowanie sgdowe w pierwszej instancji dotyczace
meritum sprawy nie zostato dotychczas prawomocnie zakohczone a jego wyniku nie
mozna przewidziec.

= Pozew o uniewaznienie uchwaty walnego zgromadzenia spotki StfredoCeska energeticka
a.s., ktére odbyto sie w dniu 21.6.2006 r., oraz o stwierdzenie niewaznosci umoéw
whniesienia czesci przedsiebiorstwa. Postepowanie sgdowe w pierwszej instancji nie
zostato na razie prawomocnie zakonczone a jego wyniku nie mozna przewidzieé.

5. Spoitce wytoczono 15 sporéw sadowych przez tego samego powoda — przedsiebiorstwo
panstwowe Lesy Ceské republiky, s.p. Istota wszystkich tych sporéw jest taka sama, chodzi
o roszczenia z tytutu szkéd spowodowanych dziatalno$cig operacyjng CEZ, a. s. w latach 1997—
2009 na drzewostanach lesnych. Najstarszy pozew jest z 1999 r., natomiast ostatni z 2011 r.
Pozwy opiewajg na catkowitg kwote 235,1 miliona CZK plus optaty powigzane.

6. W postepowaniu insolwencyjnym prowadzonym wobec spétki Lignit Hodonin, s.r.o. spétka
CEZ, a. s. zgtosita nalezno$¢ w wysokosci ponad 115 milionéw CZK, przy czym 23 milionéw
CZK to strata powstata w wyniku niedokonania zaptaty za dostarczong energie elektryczna.
Pozostata czes¢ zgtoszonej wierzytelnosci to roszczenia z tytutu sankcji wynikajgcych z
zawartych umow. Zgtoszong naleznos$¢ uznano w petnej wysokos$ci. Przedsiebiorstwo diuznika
zostato sprzedane 2.9.2010 r. i obecnie przebiegajg rozliczenia z wierzycielami. Mozna
oczekiwag, ze wierzytelnosci spotki CEZ, a. s. zostang zaspokojone w niktym stopniu.
Roéwnoczesnie syndyk ztozyt pozew wobec CEZ, a. s. o rekompensate szkody w wysoko$ci
196,2 miliona CZK z powodu rzekomego naduzycia dominujacej pozycji CEZ, a. s. przy
wyznaczaniu ceny kupna w ramach dostaw wegla brunatnego. CEZ, a. s. nie uznaje tego
roszczenia w zadnym zakresie. Na podstawie orzeczenia Sadu Miejskiego w Pradze z dnia
17.5.2012 r. uczestnikiem postepowania w miejsce dotychczasowego powoda stat sie nowy
powdd, ktérym jest spotka UVR MniSek pod Brdy a.s., ktéra zakupita przedsiebiorstwo dtuznika.
Rozprawy w tej sprawie dotychczas nie zarzadzono.

7. W postepowaniach insolwencyjnych spétek Grupy PORCELA PLUS i BCT (razem 8 spotek)
spotka CEZ Prodej, s.r.o0. zgtosita swoje wierzytelnosci w catkowitej wysokosci ponad 285
milionéw CZK. Wszystkie wierzytelnosci CEZ Prodej, s.r.o. zostaty uznane za uzasadnione
w ramach odpowiednich postepowan wyjasniajacych. Absolutng wiekszo$¢ masy upadtosciowej
wszystkich dtuznikéw w poprzednich latach uptynniono, wierzytelnosci zostang uregulowane
w minimalnym zakresie lub wcale podobnie jak w przypadku spoétki Sklo Bohemia, a. s.,

w przypadku ktérej 3 stycznia 2012 r. wydano decyzje o odwotaniu upadtosci.

8. Spotka CEZ Prodej, s.r.o. od 2 czerwca 2010 r. prowadzi spér sadowy ze spotkg Sprava
Zelezniéni dopravni cesty, s.0. (SZDC) - Czeskie Linie Kolejowe - o rekompensate szkody
w wysokosci 805 milionéw CZK. Spér jest prowadzony w Sadzie Miejskim w Pradze, CEZ
Prodej, s.r.o. wystepuje w nim jako powdd. W postepowaniu wydano nakaz zaptaty, SZDC
ztozyta sprzeciw, na razie nie postanowiono o przeprowadzeniu rozprawy. Istote sporu stanowi
ztamanie umowy o dostawach energii elektrycznej ze strony SZDC polegajace na nieodebraniu
uzgodnionego wolumenu energii elektrycznej w 2010 r. i z tego wynikajaca szkoda.
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11.

12.

13.

14.

15.

CEZ Prodej, s.r.o. od maja 2012 r. prowadzi w Sadzie Wojewddzkim w Ostrawie spor sadowy
przeciwko spotce VITKOVICE, a.s. o zaptate 407 milionéw CZK jako rekompensaty szkody
powstatej w wyniku ztamania umowy o dostawach energii elektrycznej w 2011 r. i zada od tej
spotki zaptaty 10 miliondw CZK z tytutu nieuregulowanych optat za energie elektryczng
odebrang w 2011 r. W ramach tego sporu sgdowego wydano nakaz zaptaty, od ktérego
pozwany odwotat sie.

W postepowaniu insolwencyjnym prowadzonym wobec spdtki MORAVIA ENERGO, a.s. spotka
CEZ, a. s. zgtosita wierzytelno$é w wysokosci 1 505,9 miliona CZK, ktéra zostata uznana

w petnej wysokosci. Dnia 1 sierpnia 2011 r. wydano czesciowe orzeczenie o podziale
funduszéw masy upadtoéciowej, na podstawie ktérego nalezno$é CEZ, a. s. zostanie
zaspokojona w zakresie 71,3 miliona CZK. W kontynuowanym postepowaniu insolwencyjnym
w dalszym ciggu przebiega uptynnianie masy upadtosciowej dtuznika.

W postepowaniu insolwencyjnym prowadzonym wobec spétki PLP a.s. spétka Teplarna Trmice
a. s. zgtosita wierzytelnos¢ w wysokosci 191 milionow CZK, powstalg z tytutu straty poniesionej
w wyniku niedokonania zaptaty za dostarczong energie elektryczna, ciepto i wode surowg oraz
wierzytelnos¢ w wysokosci 59 milionow CZK, ktéra stanowi zastosowang kare umowna.

W ramach postepowan apelacyjnych, ktére odbyty sie w pierwszym pétroczu 2011 r., obydwie
te naleznosci zostaty uznane.

Spotka CEZ, a. s. w dniu 15.10.2010 r. ztozyta pozew wobec spétek Czech Coal a.s., Czech
Coal Services a.s. oraz VrSanska uhelna a.s. w sprawie ochrony przed nieuczciwg konkurencja,
w ktérym Zzgda adekwatnego zadoséuczynienia w wysokosci 11 miliardow CZK, przy czym
réwnoczesnie zgtasza roszczenie z tytutu kary umownej w wysokosci ok. 327 milionéw CZK i
rekompensaty szkody w wysokos$ci 14 milionéw CZK. Pozew CEZ, a. s. zostat ponadto
poszerzony o roszczenie z tytutu kolejnej kary umownej w wysokosci ok. 9 milionéw CZK. Sad
zaakceptowat poszerzenie zakresu pozwu. Sprawa jest rozpatrywana przez Sad Wojewddzki

w Usti nad Labem.

Pomiedzy spotka CEZ, a. s. a Sokolovska uhelna, pravni nastupce, a.s. (SU) trwa spér o ilo$6 i
cene wegla brunatnego dostarczanego przez SU dla CEZ, a. s., na podstawie dtugookresowej
umowy kupna (z waznoscig az do wyczerpania zapasow wegla w kopalniach SU, wzglednie
2027 r.). Spotka SU podaje w watpliwosé waznos¢ podanej dlugookresowej umowy kupna.

W zwigzku z tym sporem dotychczas CEZ, a. s. wszczeta wobec spétki SU w dniu 13.7.2011 r.
jedno postepowanie sagdowe, w ktérym CEZ, a. s. w zwigzku z ptatno$ciami za dostawy wegla
brunatnego od stycznia 2011 r. do maja 2011 r. zada zwrotu srodkéw pozyskanych drogg
bezpodstawnego wzbogacenia przez SU w catkowitej wysokosci ok. 56 milionéw CZK

z optatami powigzanymi. Postepowanie sgdowe jest prowadzone w Sadzie Wojewddzkim

w Pilznie, ktéry dotychczas nie wydat orzeczenia w tej sprawie.

W zwigzku z projektem budowy farmy wiatrowej Fantanele i Cogealac w Rumunii odpowiednie
spotki projektowe Grupy CEZ uczestniczg w sporach sadowych wytoczonych przez gmine
Cogealac i niektére inne rumunskie osoby fizyczne i prawne, ktére zaskarzyty niektére sposrod
wydanych zezwolen budowlanych i innych zezwolen administracyjnych oraz prawa wiasnosci
niektoérych gruntéw potrzebnych do realizacji projektu, zadajac w zwigzku z tym wstrzymania
niektérych prac budowlanych. Niektére sposréd tych sporéw sg prowadzone w Curtea
Constitutionald a Romaniei (sad konstytucyjny). Spotki projektowe réwniez ztozyty kilka
doniesien karnych w urzedzie sledczym w Konstancie. Pomimo tego budowa farm wiatrowych
jest kontynuowana i przewidziano ich catkowitg finalizacje.

Spotki CEZ Distributie S.A. | CEZ Vanzare S.A. na dzieh 31.12.2011 r. prowadzity z firmami
panstwowymi z grupy reprezentujgcej koleje rumunskie Compania Nationala de Céi Ferate
“CFR” spory dotyczace nalezno$ci w catkowitej wysokosci 175,7 miliona RON (ok. 1,0 mid
CZK). Naleznosci te zostaty rozliczone w ciagu pierwszego potrocza 2012 r. na podstawie
porozumieh miedzy spétkami CEZ Distributie S.A. i CEZ Vanzare S.A. zawartych z CFR

i Ministerstwem Transportu i Infrastruktury. Z tego powodu spétki CEZ Distributie S.A. i CEZ
Vanzare S.A. cofnely ztozone pozwy i na dzien zamkniecia Raportu pétrocznego w tej sprawie
nie odbywajg sie zadne spory sgdowe.
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16. Spotki CEZ Razpredelenie Bulgaria AD, CEZ Elektro Bulgaria AD i TEC Varna EAD ziozyty
odwotanie od decyzji Panstwowej Komisji Regulacji Energetycznej i Wodnej (DKEVR)
okreslajagcej ceny na okres 1.7.2011 r. — 30.6.2012 r. Komisja nie zaakceptowata cen
i potrzebnych przychoddéw proponowanych przez te trzy spotki i przy podejmowaniu decyzji
zdaniem spotek popetnita szereg btedoéw proceduralnych i naruszen prawa. Na mocy orzeczenia
z czerwca 2012 r. pozew spoétki CEZ Elektro Bulgaria AD zostat oddalony przez sad pierwszej
instancji, natomiast spétka ztozyta odwotanie. W ramach postepowan sgdowych rozpoczetych
na podstawie tych pozwéw ztozonych przez CEZ Razpredelenie Bulgaria AD i TPP Varna przed
sgdami pierwszej instancji przedstawione zostaty opinie biegtych.

17. Panstwowa spotka energetyczna KESH, sh.a. zazgdata wydania nakazu spétce CEZ
Shpérndarje Sh.A. zaptaty na kwote 3,4 miliarda ALL (ok. 680 mIn CZK) dotyczacego
nieuregulowanych zobowigzan spotki CEZ Shpérndarje Sh.A. Powstaty one przy zakupach
energii elektrycznej od stycznia do lipca 2011 r. Sad wydat nakaz zaptaty pomimo tego, ze
odpowiednie faktury wydane przez spétke KESH, sh.a. nie moga byé zgodnie z prawem
albanskim traktowane jako wazny tytut ptatniczy i ze nie odbyto sie prawidiowe postepowanie
sadowe. Spoétka CEZ Shpérndarje Sh.A. zaskarzyta nakaz pfatniczy o niewaznos$¢ i osiggneta
zastosowanie przez sad $rodka tymczasowego wstrzymujgcego ptatnosé az do wydania
ostatecznego orzeczenia o poprawnosci tytutu ptatniczego. Sad pierwszej instancji orzekt
niewaznosc¢ tego nakazu, spétka KESH, sh.a. zlozyta jednak odwotanie od tej decyz;ji.

18. Albanski organ regulacyjny ERE wydat dla spotki CEZ Shpérndarje Sh.A. w grudniu 2011 r.
decyzje (decyzje nr 147 i 148) o nowych taryfach na nastepujacy trzyletni okres regulacyjny.
Decyzja ta nie jest zgodna z kilkoma zasadami zawartymi w Oswiadczeniu o regulacjach, ktére
od 2009 r. przybrato forme ustawy, kiedy CEZ, a. s. wszedt do albanskiej spétki dystrybucyjnej
i sprzedazowej. Spotka CEZ Shpérndarje Sh.A. zaskarzyta decyzje o taryfach po jej
opublikowaniu w oficjalnym monitorze.

19. W okresie pozyskania udziatu w spétce CEZ Shpérndarje Sh.A. w ramach Oswiadczenia
o regulacjach uzgodniono, iz ze wzgledu na nieprecyzyjno$¢ i niekompletno$é niektorych
danych uzywanych jako parametry przy okreslaniu regulacji, takich jak na przyktad poziom strat
lub naleznosci niesciggalnych, w celu ich weryfikacji zostang zlecone niezalezne badania
przeprowadzone przez ekspertéw. Wyniki badan miaty nastepnie byé¢ brane pod uwage przy
okreslaniu taryf. Spétka CEZ Shpérndarje Sh.A. przekazata organowi regulacyjnemu ERE
szczego6towq analize naleznosci niesciggalnych, z ktérej wynikato, iz ich udziat jest wyraznie
wiekszy, niz pierwotnie oczekiwano. Wbrew Oswiadczeniu o regulacjach jednak ERE nie
zaakceptowat analizy i nie uwzglednit jej wynikdw przy podejmowaniu decyzji o taryfach na lata
2012 do 2014. CEZ Shpérndarje Sh.A. zaskarzyta decyzje ERE. Sad Rejonowy w Tiranie
czesciowo uznat pozew, uniewazniajgc decyzje ERE w czesci, w ktdrej analiza nalezno$ci
niesciggalnych nie zostata uwzgledniona. W reakgji na to orzeczenie ERE wydat w dniu
14.6.2012 r. nowg decyzje, w ktérej naleznosci niesciggalne zostaty uwzglednione zgodnie
z analiza.

20. W marcu 2011 r. ERE wydat decyzje zatwierdzajacg umowe o zakupach energii elektrycznej na
2011 r. pomiedzy CEZ Shpérndarje Sh.A. a KESH, sh.a. pomimo zastrzezen przedstawionych
przez spotke CEZ Shpérndarje Sh.A. Umowa zawiera bowiem postanowienia sprzeczne
z prawem albanskim. Pozwalajg one spétce KESH, sh.a. zagda¢ od CEZ Shpérndarje Sh.A.
kompensacji ponad ramy okreslone w Oswiadczeniu o regulacjach, z tytutu réznic pomiedzy
szacowanym wolumenem energii elektrycznej na 2011 r. i rzeczywistym wolumenem odbioru.
Spotka CEZ Shpérndarje Sh.A. zaskarzyta decyzje ERE. Spétka KESH, sh.a. pisemnie
poinformowata, iz ma zamiar zafakturowania kompensacji w wysokosci ponad 5 miliardéw ALL
(ok. 1 mld CZK). Na razie nie ma zadnych istotnych postepéw w tym postepowaniu sgdowym.

Inne postepowania

W dniu 24.11.2009 r. spétce CEZ, a. s. doreczono decyzje Komisji Europejskiej (dalej ,Komisja”)

z dnia 16.11.2009 r. zawierajgcq wezwanie do poddania sie, wraz ze swymi jednostkami zaleznymi
i pozostatym przedsigbiorstwami kontrolowanymi, badaniu na podstawie art. 20, ust. 4
Rozporzadzenia Rady (WE) nr 1/2003 w sprawie wprowadzenia w zycie regut konkurencji
ustanowionych w art. 81 i 82 Traktatu WE (obecnie art. 101 i 102 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej). Podobna kontrole przeprowadzono takze w spoétce Severoceské doly, a.s. W dniu
11.7.2011 r. Komisja wydata decyzje o rozpoczeciu postepowania na podstawie rozdziatu Il
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Rozporzadzenia Rady (WE) nr 1/2003 wobec spétki CEZ, a.s. i jej podmiotéw zaleznych. W
odréznieniu od pierwotnych kierunkéw badania, Komisja ograniczyta zakres dochodzenia wytgcznie
do podejrzenia o naruszenie artykutu 102 Traktatu o funkcjonowaniu UE (naduzycie pozycji
dominujacej). Takiego naduzycia upatrywata w domniemanym utrudnianiu wejscia konkurencji na
rynek hurtowy produkcji energii elektrycznej, ktére spoétka CEZ miata popetnié poprzez rezerwowanie
dla swoich istniejgcych i przygotowywanych projektéw wiekszych zdolnosci przesytowych w sieci, niz
byly jej rzeczywiscie potrzebne.

W dniu 28 czerwca 2012 r. spétka CEZ, a. s. przedstawita Komisji propozycije, iz zobowigze sie do
sprzedazy jednej ze swoich elektrowni zasilanych weglem. W dniu 10 lipca 2012 r. Komisja
Europejska rozpoczeta postepowanie akceptacyjne dotyczace proponowanego zobowigzania CEZ,

a. s. poprzez opublikowanie zawiadomienia o rozpoczeciu tzw. badan rynkowych, zawierajgcego liste
zaproponowanych dziatan, w Monitorze Urzedowym Unii Europejskiej. O ile badania te potwierdza, iz
proponowane zobowigzania eliminujg wstepne obawy Komisji przed mozliwym postepowaniem
zagrazajacym konkurenciji, Komisja wyda decyzje, na mocy ktérej zaproponowane zobowigzania CEZ,
a. s. stang sie obowigzujgcymi prawnie. Zgodnie z trescig zaproponowanych zobowigzan spétka moze
sama wybragé, ktérg sposrdéd elektrowni Pocerady, Chvaletice, Tisova wraz z Mélnikiem 3 lub
Détmarovice sprzeda. Chodzi o zrédta zasilane weglem o mocy zainstalowanej okoto 800 MW
ewentualnie 1 000 MW w przypadku elektrowni PoCerady. Zakonczenie postepowania w formie tzw.
postepowania ugodowego stanowi standardowe podejscie w dziedzinie europejskiego prawa ochrony
konkurencji. Komisja w takim przypadku przyjmuje zobowigzania zaproponowane przez badany
podmiot i zamyka cate postepowanie, jezeli uzna, iz postepowanie ugodowe doprowadzi do
wystarczajgcego wzmocnienia konkurencji na rynku tak, iz nie ma potrzeby kontynuowania
dochodzenia. CEZ, a. s. w ten sposéb zaréwno wyeliminuje ryzyko diugotrwatego i kosztownego
udowadniania faktu, iz nie dopuscit sie ztamania zasad konkurencji, jak réwniez zrealizuje sprzedaz
zgodnie z wtasng strategig rozwoju zrédet zasilanych weglem — eksploatowania tylko nowoczesnych
niskoemisyjnych zrédet majgcych zapewnione paliwo.
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Kontakty

Kontakty

Rzecznicy prasowi
Grupy CEZ

Lista kontaktow
regionalnych
w Republice Czeskiej

Relacje z inwestorami

Strony internetowe

Fundacja CEZ

Linia obstugi klienta
w Republice Czeskiej

Linia obstugi klienta
w Albanii

Linia obstugi klienta
w Bulgarii

Linia obstugi klienta
w Rumunii

Linia obstugi klienta na
Stowac;ji

Internetowe biuro
handlowe

Rzecznik praw klienta
Grupy CEZ

Ladislav Kfiz
Jan Bene$
Barbora Pullpanova

Barbara Seidlova
Dana Fukova

Pavel Forst
Martin Schreier

Ondfej Such

CEZ Zakaznické
sluzby, s.r.o.

CEZ Shpérndarje Sh.A.

Josef Sedlak

Elektroniczna prezentacja Grupy CEZ

ladislav.kriz@cez.cz
jan.benes02@cez.cz

barbora.pulpanova@cez.cz

www.cez.cz/cs/kontakty/pro-

media.html

barbara.seidlova@cez.cz
dana.fukova@cez.cz

WWW.CeZz.CZ
pavel.forst@cez.cz
martin.schreier@cez.cz

www.nadacecez.cz
ondrej.such@cez.cz

adres pocztowy:

CEZ Zakaznické sluzby,
S.I.0.

Guldenerova 2577/19
303 28 Plzen

kujdesi_abonentit@cez.al

zaklienta@cez.bg

cez_crc@cez.ro

cez@cez.sk

www.cez.cz/cs/pro-
zakazniky/virtualni-
obchodni-kancelar.html

www.cez.cz/edee/qf/
cs/quickforms/ombudsman

adres pocztowy:
Ombudsman CEZ
Hvézdova 1716/2b
140 62 Praga 4

+420 211 042 383
+420 211 042 475
+420 211 042 603

+420 211 042 529
+420 211 042 514

+420 211 043 362
+420 211 042 612

+420 211 046 722
+420 840 840 840

0808 181 (numer
wybierany
w Albanii)

0700 10 010
(numer wybierany
w Butgarii)

0251-929 (numer
wybierany
w Rumunii)

0850 888 444
(numer wybierany
na Stowacji)

nie ma mozliwosci
kontaktu
telefonicznego

Grupa CEZ prezentuje sie w formie kompleksowego serwisu informacyjnego wigcznie
z wiadomosciami multimedialnymi pod adresem internetowym www.cez.cz, istnieje takze wersja dla

urzadzen mobilnych.

Informacje na stronach sg do dyspozycji w jezyku czeskim i angielskim a czesciowo takze w jezyku
niemieckim. Wybrane komunikaty sg publikowane takze w jezyku polskim.


mailto:jan.benes02@cez.cz

Prezentacja internetowa Grupy CEZ w poszczegdlnych krajach jej dziatalnosci przyjmuje forme stron
o ujednoliconej szacie graficznej. Wielojezyczny portal internetowy oparty na wyjatkowej koncepcji,
ktérego podstawe stanowi czeska strona internetowa, dziata pod adresem www.cez.al dla Albanii,
www.cez.bg dla Butgarii, www.cez.hu dla Wegier, www.cez.ro dla Rumunii, www.cezpolska.pl dla
Polski i www.cez.sk dla Stowacji. Strony, za wyjatkiem ostatnich dwéch sposrdéd nich, zawierajg
informacje w pewnym zakresie takze w jezyku angielskim. Zamieszczono na nich opisy dziatalnosci
prowadzonej w danym kraju, przeglad wydarzen lokalnych oraz informacje dla klientéw.

Oprdcz tych stron zrédiem dodatkowych informacji sg takze tematyczne microsites (prezentacje

internetowe uzupetniajace zasadniczg strone internetowa):

1) www.cezregiony.cz, gdzie prezentowane sg projekty, w ktére Grupa CEZ angazuje sie
w poszczegoblnych regionach Republiki Czeskiej;

2) www.kdejinde.cz, gdzie zamieszczane sg informacje o wolnych miejscach pracy oraz o korzysciach
zwigzanych z pracg w Grupie CEZ;

3) www.futuremotion.cz oraz www.elektromobilita.cz prezentujace projekt FutureMotion;

4) strony sprzedazowe www.levnyplynodcez.cz oraz www.cez.cz/etarif informujace o korzystnych
ofertach dla klientéw i zawierajgce praktyczne kalkulatory cen.

Filmy wideo dotyczace Grupy CEZ mozna obejrzeé pod adresem
www.youtube.com/user/SkupinaCEZ.

Grupa CEZ wydaje ponadto szereg czasopism tematycznych, ktérych petne wersje lub wersje on-line

mozna znalez¢ w Internecie:

1) kwartalnik dla klientéw CEZ Info przeznaczony dla klienteli firmowe;j, w ktérym publikowane sg
aktualno$ci dotyczace Grupy CEZ i energetyki:
www.cez.cz/cs/pro-zakazniky/ke-stazeni/magazin-cez-info.html

2) magazyn lifestylowy Prad (Stava) przeznaczony dla klientéw z segmentu retail:
www.stava.cz

3) Czasopismo dla pracownikéw (11 numeréw rocznie) CEZ News, w ktérym wydarzenia w Grupie
CEZ s omawiane na bardziej szczegétowym poziomie:
www.cez.cz/cs/pro-media/casopis-cez-news

4) Czasopismo elektrowni jgdrowej Dukovany nazwane Informator (Zpravodaj) przeznaczone dla
mieszkancow okolic tej elektrowni:
www.cez.cz/cs/vyroba-elektriny/jaderna-energetika/jaderne-elektrarny-cez/edu/
informacni-centrum/zpravodaj.html lub wersja on-line www.zpravodajedu.cz

5) czasopismo elektrowni jadrowej Temelin nazwane Temelinki (Temelinky) informuje o aktualnich
dziataniach i wydarzeniach w okolicach elektrowni:
www.cez.cz/cs/vyroba-elektriny/jaderna-energetika/jaderne-elektrarny-cez/ete/
informacni-centrum/temelinky.html

6) e-zin (czasopismo w postaci elektronicznej) Trzeci Biegun (TFeti pdl) popularyzuje nauke i technike,
przy czym nacisk ktadziony jest na energetyke: 3pol.cz

7) strona informacyjna zawierajgca aktualnosci dotyczace energii i energetyki, sponsorowana przez
Grupe CEZ na Wegrzech, znajduje sie pod adresem www.energiainfo.hu

8) miesieczny biuletyn Energetyka w UE (Energetika v EU), informujacy o przebiegu proceséw
integracyjnych w dziedzinie energetyki:
www.cez.cz/cs/o-spolecnosti/evropska-agenda/bulletin-energetika-eu.html.

Gtoéwnie dla srodowisk branzowych przeznaczone sg dwie strony w jezyku angielskim: prezentacja dla
inwestoréw pod adresem www.cez.cz/cs/pro-investory/prezentace-pro-investory/ oraz nagrania
telekonferenciji, ktére odbywajg sie zawsze w dniach konferencji prasowych, pod adresem
www.cez.cz/cs/pro-investory/kalendar-ir-akci.html. Aby wys$wietli¢ informacje, nalezy w obydwu
przypadkach wybraé¢ odpowiedni rok.

Grupa CEZ ponadto prezentuje sie na portalach spotecznosciowych Facebook i Twitter.


http://www.cez.cz/cs/vyroba-elektriny/jaderna-energetika/jaderne-elektrarny-cez/edu/%0b%20%20%20%20informacni-
http://www.cez.cz/cs/vyroba-elektriny/jaderna-energetika/jaderne-elektrarny-cez/edu/%0b%20%20%20%20informacni-

Wyjasnienia poje¢

Lista stosowanych jednostek

Jednostka Komentarz

J.kg'l dzul na kilogram; jednostka wartosci opatowej

t tona; jednostka masy

TJ teradzul; jednostka pracy (energii)

V wolt; jednostka potencjatu (napiecia) elektrycznego
W wat; jednostka mocy

Wh watogodzina; jednostka pracy

Metodyka obliczania kluczowych wskaznikéw Grupy CEZ

Wskaznik Sposoéb obliczenia

Zadtuzenie catkowite Zadtuzenie dlugoterminowe, bez czesci do zaptaty w ciggu jednego roku +
Czes$¢ zadtuzenia dtugoterminowego do zaptaty w ciggu jednego roku +

Kredyty krotkoterminowe

Catkowity kapitat Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej +

Zadtuzenie catkowite

Zadtuzenie netto Zadtuzenie dlugoterminowe bez czesci do zaptaty w ciggu jednego roku +
Czesc¢ zadtuzenia diugoterminowego do zaptaty w ciagu jednego roku +
Kredyty krotkoterminowe — (Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne +

Aktywa finansowe o bardzo wysokiej ptynnosci)

EBIT Zysk przed oprocentowaniem i opodatkowaniem
EBITDA Zysk przed oprocentowaniem, opodatkowaniem i amortyzacjg
Rentownosc¢ kapitatu Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej / Sredni

wiasnego (ROE) netto kapitat wikasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Wydarzenia w kalendarium finansowym

Kalendarium finansowe Data

Nieaudytowane skonsolidowane wyniki gospodarcze Grupy CEZ 8.11.2012 .

za okres | — Il kwartatu 2012 r.

Nieaudytowane wyniki gospodarcze CEZ, a. s. za okres |-lIl kwartatu 2012 r. 8.11.2012 .

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.9.2012 r.

Konferencja prasowa 8.11.2012r.

Telekonferencja (w jezyku angielskim) 8.11.2012r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CEZ, a. s. za 2012 r. zbadane przez 28.2.2013r.

biegtego rewidenta

Sprawozdanie finansowe CEZ, a. s. za 2012 r. zbadane przez biegtego rewidenta 28.2.2013r.

Konferencja prasowa 28.2.2013r.

Telekonferencja (w jezyku angielskim) 28.2.2013r.
Wyijasnienia poje¢ 61



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPA CEZ

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

NA DZIEN 30.6.2012 .
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GRUPA CEZ
SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30.6.2012 r.

w min CZK

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate, paliwo jadrowe oraz srodki
trwate w budowie:

Rzeczowe aktywa trwate, brutto
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy
aktualizujace

Rzeczowe aktywa trwate, netto
Paliwo jgdrowe, netto

Srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, paliwo jagdrowe oraz $rodki
trwate w budowie razem

Pozostate aktywa trwate:

Papiery wartosciowe wyceniane metodg praw
wlasnosci

Diugoterminowe aktywa finansowe, netto

Wartosci niematerialne i prawne, netto

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa trwate razem
Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe:

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Naleznosci krotkoterminowe, netto

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

Zapasy materiatowe, netto

Zapasy paliw kopalnianych

Uprawnienia emisyjne

Pozostate aktywa finansowe, netto

Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa sklasyfikowane jako utrzymywane w celu
sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

na dzien na dzien

30.6.2012 r. 31.12.2011 .

617 978 605 063

-316 659 -305 813

301 319 299 250

9 855 8 844

90 720 78 769

401 894 386 863

12 978 11 292

41 430 51 810

24 471 16 788

724 826

79 603 80716

481 497 467 579

41 379 22 062

51 379 54 732

4 889 678

7 296 6 215

3232 2 657

6 299 6 013

49 560 29 569

3998 4779

- 3823

168 032 130 528

649 529 598 107

Integralng czes¢ niniejszych srédrocznych wykazéw ksiegowych stanowi informacja dodatkowa.
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GRUPA CEZ
SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30.6.2012 r.

cd.

na dzien na dzien
30.6.2012 . 31.12.2011 .

Pasywa
Kapitat wiasny:

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej:

Kapitat zaktadowy 53 799 53 799

Akcje wiasne -4 382 -4 382

Niepodzielony zysk oraz kapitaty zapasowe 179 389 177 296
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej razem 228 806 226 713

Udziaty niekontrolujgce 4796 5365

Kapitat wiasny razem 233 602 232 078

Zobowigzania dtugoterminowe:

Zadtuzenie dlugoterminowe, bez czesci do zaptaty

w ciggu jednego roku (nota 7) 186 574 164 685
Rezerwa na wycofanie z uzytkowania urzadzen

jadrowych oraz na sktadowanie zuzytego paliwa

jadrowego 37 450 37 285
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 21894 21721
Zobowigzania diugoterminowe razem 245918 223 691
Odroczone zobowigzania podatkowe 24 666 16 946
Zobowigzania krotkoterminowe:
Kredyty krotkoterminowe (nota 8) 4549 5500
Czes¢ zadtuzenia diugoterminowego do zaptaty w
ciggu jednego roku (nota 7) 14 208 19 264
Zobowigzania handlowe oraz inne 103 171 78 186
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 671 1701
Pozostate pasywa 22744 20 741
Zobowigzania krotkoterminowe razem 145 343 125 392

Integralng czes$¢ niniejszych srédrocznych wykazéw ksiegowych stanowi informacja dodatkowa.
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GRUPA CEZ

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT na dzien 30.6.2012 r.

w min CZK

Przychody operacyjne:

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

Przychody i koszty z transakcji instrumentami
pochodnymi energii elektrycznej, wegla i
gazu, netto

Przychody ze sprzedazy gazu, wegla i ciepta

oraz pozostate przychody

Przychody razem
Koszty operacyjne:

Paliwo

Koszty zakupu energii i ustug z nim zwigzanych
Remonty i konserwacja

Odpisy amortyzacyjne

Koszty osobowe

Materiaty

Uprawnienia emisyjne, netto

Pozostate koszty operacyjne

Koszty razem

Zysk przed opodatkowaniem oraz pozostatymi
kosztami i przychodami

Pozostate koszty i przychody:

Odsetki kosztowe od zobowigzan finansowych

Odsetki od rezerw jgdrowych oraz innych rezerw

Odsetki otrzymane

Réznice kursowe, netto

Pozostate koszty i przychody finansowe, netto

Udziat w zyskach / stratach netto jednostek
konsolidowanych metoda praw wtasnosci

Pozostate koszty i przychody razem

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk netto przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Do udziatéw niekontrolujgcych

Zysk netto na akcje przypadajacy na udziaty
akcjonariuszy jednostki dominujacej
(CZK/szt.)

Podstawowy
Rozwodniony

Srednia liczba akcji wyemitowanych (w tys. szt.)
Podstawowa
Rozwodniona

Integralng czes¢ niniejszych srédrocznych wykazéw ksiegowych stanowi informacja dodatkowa.

1-6/2012r.  1-6/2011r. 4-6/2012r. 4-6/2011r.
93912 89 089 46 238 41 088
3977 4 331 -520 1211
15135 10134 6 513 4 450
113 024 103 554 52 231 46 749
-7 930 -8 834 -3 028 -3 683
-39 930 -33 071 -18 270 -15 376
-2 000 -2 011 -1 249 -1375
-12 990 -12 223 -6 508 -6 153
-8 865 -8 838 -4 533 -4 499
-2 318 -2182 -1196 -1143
797 1436 432 137
-4 348 -6 163 -2 271 -3 517
-77 584 -71 886 -36 623 -35 609
35440 31 668 15 608 11 140
-1 899 -2 090 -961 -1072
-1 029 -1 008 -518 -503
915 953 512 487
-382 95 -220 -769
-120 119 751 -465
451 -235 195 -366
-2 064 -2 166 -241 -2 688
33376 29502 15 367 8 452
-6 208 -5573 -2 609 -1728
27 168 23 929 12 758 6724
27 685 23974 12 862 6 739
-517 -45 -104 -15
51,8 449 24,1 12,6
51,8 449 24,1 12,6
534 115 533 966 534 115 534 028
534 120 533 995 534 115 534 078

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe



GRUPA CEZ

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

na dzien 30.6.2012 r.

w min CZK

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody:

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw
finansowych zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne ksiegowana w korespondenciji
z kapitatem wtasnym

Wyksiegowanie instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
z kapitatu wtasnego

Zmiana wartosci godziwej papierow
wartosciowych dostepnych do sprzedazy ujeta
w kapitale wtasnym

Wyksiegowanie papierow wartosciowych
dostepnych do sprzedazy z kapitatu wtasnego

Réznice z przeliczen kursowych

Udziat w zmianach kapitatow wtasnych jednostek
stowarzyszonych oraz wspoinych
przedsiebiorstw

Podatek odroczony w odniesieniu do pozostatych
dochoddw catkowitych (nota 10)

Pozostate catkowite dochody po
opodatkowaniu

Catkowite dochody po opodatkowaniu razem

Catkowite dochody przypisane:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Do udziatéw niekontrolujgcych

1-6/2012r.  1-6/2011r. 4-6/2012r. 4-6/2011r.
27 168 23 929 12 758 6724
1119 2723 -6 582 2632
-3519 -656 -3713 -869
793 17 678 167
-24 2 -17 -6
-317 -2 746 1896 -1576

2 20 1 10

309 -404 1830 -373
-1637 -1 044 -5 907 -15
25531 22 885 6 851 6 709
26 096 23 056 6 819 6 759
-565 -171 32 -50

Integralng czes¢ niniejszych srédrocznych wykazéw ksiegowych stanowi informacja dodatkowa.
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GRUPA CEZ ] _
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
na dzien 30.6.2012 r.

w mln CZK
1-6/2012r. 1-6/2011 r.
Dziatalno$¢ operacyjna:
Zysk przed opodatkowaniem 33376 29 502
Korekty - operacje niepieniezne:
Odpisy amortyzacyjne 13 008 12 226
Amortyzacja paliwa jadrowego 1423 1817
Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych, netto -85 -38
Réznice kursowe, netto 382 -95
Odsetki zaptacone oraz otrzymane, otrzymane dywidendy 681 355
Zmiana stanu rezerw na wycofanie z uzytkowania urzgdzen
jadrowych oraz na sktadowanie zuzytego paliwa jagdrowego 31 29
Odpisy aktualizujgce aktywa, pozostate rezerwy oraz pozostate
koszty oraz przychody niepieniezne -5 841 -479
Udziat w zyskach i stratach netto jednostek konsolidowanych
metodg praw wtasnosci -451 235
Zmiana stanu aktywow oraz pasywow:
Naleznosci 4758 -4 043
Zapasy materiatowe -1 061 -678
Zapasy paliw kopalnianych -465 -849
Pozostate aktywa obrotowe -18 765 -13 915
Zobowigzania handlowe oraz inne 3542 4870
Pozostate pasywa 4220 496
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjne; 34 753 29433
Zaptacony podatek dochodowy -5 494 -6 252
Zaptacone odsetki z wyjatkiem odsetek skapitalizowanych -1 959 -1837
Otrzymane odsetki 692 508
Otrzymane dywidendy 270 739
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjne;j 28 262 22591
Dziatalnos¢ inwestycyjna:
Nabycie jednostek zaleznych i stowarzyszonych oraz wspolnych
przedsiebiorstw, bez zakupionych srodkéw pienieznych -3 348 407
Przychody srodkéw ze sprzedazy jednostek zaleznych i
stowarzyszonych, bez sprzedanych srodkéw pienieznych 686 -
Nabycie aktywow trwatych, wtacznie z odsetkami skapitalizowanymi -25 401 -20 481
Przychody ze sprzedazy aktywow trwatych 2261 638
Udzielone pozyczki -1319 -411
Sptaty udzielonych pozyczek 3752 866
Zmiana stanu aktywow finansowych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania -1167 -1870
Srodki pieniezne wykorzystane na dziatalno$é inwestycyjng -24 536 -20 851

Integralng czes¢ niniejszych srédrocznych wykazéw ksiegowych stanowi informacja dodatkowa.
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GRUPA CEZ ] _
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
na dzien 30.6.2012 r.

cd.
1-6/2012r. 1-6/2011 r.
Dziatalnos¢ finansowa:
Whptywy z kredytow i pozyczek 58 384 55 870
Sptaty kredytéw i pozyczek -43 420 -50 104
Wzrost pozostatych zobowigzan dtugoterminowych 86 33
Sptaty pozostatych zobowigzan dtugoterminowych -56 -89
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej -44 -30
Zaptacone dywidendy / otrzymane wkiady kapitatowe — udziaty
niekontrolujgce, netto -4 -4
Zakup / sprzedaz akcji wlasnych, netto - 169
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej 14 946 5845
Wptyw réznic kursowych na wysoko$¢ srodkow pienieznych 645 -462
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych oraz innych aktywoéow
pienieznych, netto 19 317 7 123
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatku okresu 22 062 22 186
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koncu okresu 41379 29 309
Informacje dodatkowe do rachunku przeptywow pienieznych
Zaptacone odsetki - razem 3947 3353

Integralng cze$¢ niniejszych srodrocznych wykazow ksiegowych stanowi informacja dodatkowa.
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GRUPA CEz

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

na dzien 30.6.2012 r.

1. Informacje o spétce

CEZ, a. s. (dalej takze ,CEZ” lub ,Spdtka”) jest czeska spdtka akcyjna, w ktérej na dzier 30.6.2012 .
69,8 % udziatéw w kapitale zaktadowym (70,3 % praw gtosu) byto w posiadaniu Skarbu Panstwa
Republiki Czeskiej reprezentowanego przez Ministerstwo Finansow Republiki Czeskiej. Pozostate
akcje nalezg do oséb prawnych i fizycznych. Spotka ma siedzibe pod adresem: Duhovéa 2/1444,

140 53 Praga 4, Republika Czeska.

Spotka jest jednostkg dominujaca Grupy CEZ (dalej takze ,Grupa”), prowadzacej dziatalnosé przede
wszystkim w zakresie produkciji, dystrybuciji i sprzedazy energii elektrycznej.

2. Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci
2.1. Sprawozdanie finansowe

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30.6.2012 r.
zgodnie z miedzynarodowym standardem MSR 34 i nie zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji,
ktére wymagane sg w rocznych sprawozdaniach finansowych, i powinno by¢ traktowane jako Scisle
powigzane ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym na dzieh 31.12.2011 r.

2.2. Najwazniejsze zasady rachunkowosci

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem tych samych zasad
rachunkowosci, ktérymi kierowano sie przy opracowaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31.12.2011 r.

3. Sezonowosé

Sezonowos¢ w segmentach Produkcji i Handlu oraz Dystrybucji i Sprzedazy zazwyczaj przejawia sie

tak, ze przychody i zyski operacyjne w tych segmentach za | i IV kwartat roku kalendarzowego sg
nieco wyzsze od przychodow i zyskéw operacyjnych uzyskanych w pozostatych okresach.
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4. Zmiany w zakresie struktury Grupy

Akwizycje jednostek zaleznych w | pétroczu 2012 r.

W czerwcu 2012 r. Grupa nabyta 100% udziat w spofce Energotrans, a.s. prowadzacej dziatalnos¢
gospodarczg w dziedzinie produkcji i sprzedazy energii elektrycznej i ciepta, ktére dostarcza z Mélnika
do Pragi.

Ze wzgledu na to, ze proces okre$lania wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowigzan spétki Energotrans, a.s. dotychczas nie zostat zakonczony, Grupa ujeta potaczenie
jednostek gospodarczych na razie tylko na podstawie wstepnych wynikéw wyceny. Prowizorycznie
okreslone wartosci godziwe nabytych mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan na dzien
akwizycji podano w nastepujacej tabeli (w min CZK):

Energotrans
Udziat zakupiony w | potroczu 2012 r. 100 %
Rzeczowe aktywa trwate 7 059
Dtugoterminowe aktywa finansowe 297
Warto$ci niematerialne i prawne 5303
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2134
Naleznosci, netto 1869
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 152
Zapasy materiatowe, netto 12
Zapasy paliw kopalnianych 91
Uprawnienia emisyjne 510
Pozostate aktywa obrotowe 45
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe -6
Odroczone zobowigzania podatkowe -2 290
Zobowigzania handlowe oraz inne -172
Pozostate pasywa -298
Aktywa netto razem 14 706
Udziat nabytych aktywow netto 14 706
Wartos¢ firmy 3288
Catkowity koszt nabycia udziatow 17 994
Minus:
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w zakupione;
jednostce zaleznej -2 134
Zobowigzania z tytutu akwizycji jednostki zaleznej -1 460
Kwota zaptacona w poprzednich okresach -11 963
Srodki pieniezne wydane z tytutu akwizycji 2437

Gdyby akwizycja ta miata miejsce na poczatku 2012 r., zysk Grupy CEZ na dzien 30.6.2012 r.
wynositby 27 647 min CZK, natomiast przychody z kontynuowanych operacji osiagnetyby 114 687 min
CZK. Wartos¢ firmy ujeta na podstawie prowizorycznego zaksiegowania potgczenia jednostek
gospodarczych sktada sie z wartosci godziwej synergii wynikajacych z akwizyciji.
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Akwizycje udziatéw niekontrolujgcych w | pétroczu 2012 r.

W maju 2012 r. Grupa zwiekszyta swoj udziat majatkowy w spotce zaleznej Eco-Wind
Construction S.A. (LEWC") z 67 % do 69,03 %.

Najwazniejsze informacje o tej transakcji podano w nastepujacej tabeli (w min CZK):

EWC
Udziat zakupionych aktywow netto 8
Wplyw na kapitat wtasny 85
taczny koszt nabycia 93

W nastepujacej tabeli pokazano catkowite przeptywy pieniezne zwigzane z akwizycjami w ciggu
| pétrocza 2012 r. (w min CZK):

Inwestycje w jednostke zalezng 6 031
Srodki pieniezne wykorzystane na zakup udziatéw
niekontrolujacych 93
Wktad pieniezny wniesiony do wspdlnego przedsiebiorstwa 780
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu akwizycji -1422
Minus $rodki pieniezne nabyte w ramach akwizycji -2 134
Srodki pieniezne wykorzystane na akwizycje razem 3348
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5. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone oraz we wspdlne przedsigbiorstwa

Srédrogzne skonsolidowane wykazy finansowe Grupy CEZ obejmujg dane finansowe dotyczace
spotki CEZ, a. s., jej jednostek zaleznych i stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiebiorstw, ktére

wymieniono w nastepujacej tabeli:

% praw wiasnosci

% praw gtosu

na dzien na dzien na dzien na dzien
30.6.2012 31.12.2011 30.6.2012 31.12.2011
Jednostki zalezne Siedziba r. r. r. r.
3 Linvesta.s. Republika Czeska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
A.E. Wind sp. z 0.0. Polska 69,03 % 67,00 % 100,00 % 100,00 %
AREA-GROUP CL a.s. Republika Czeska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Bioplyn technologie s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Bohemian Development, a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Centrum vyzkumu Rez s.r.o. Republika Czeska 52,46 % 52,46 % 100,00% 100,00 %
CEZ Albania Sh.A. Albania 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Bos$nia i

CEZ Bosna i Hercegovina d.o.o0. Hercegowina 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Bulgaria EAD Butgaria 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Bulgarian Investments B.V. Holandia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Deutschland GmbH Niemcy 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Distributie S.A. Rumunia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Elektro Bulgaria AD Butgaria 67,00 % 67,00 % 67,00 % 67,00 %
CEZ Elektroproizvodstvo Bulgaria AD  Buigaria 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ FINANCE B.V. Holandia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Finance Ireland Ltd. Irlandia 100,00 % 100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Hungary Ltd. Wegry 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Chorzow B.V. Holandia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ International Finance B.V. Holandia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ International Finance Ireland Ltd. Irlandia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Laboratories Bulgaria EOOD —

in liquidation Butgaria 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ MH B.V. Holandia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Nowa Skawina S.A. Polska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Poland Distribution B.V. Holandia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Polska sp. z o.0. Polska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Produkty Energetyczne Polska

Sp. z 0.0. Polska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Razpredelenie Bulgaria AD Butgaria 67,00 % 67,00 % 67,00 % 67,00 %
CEZ Romania S.A. Rumunia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ RUS OO0 Rosja 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Shpérndarje Sh.A. Albania 76,00 % 76,00 % 76,00 % 76,00 %
CEZ Silesia B.V. Holandia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Slovensko, s.r.o. Stowacja 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Srbija d.o.o. Serbia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Towarowy Dom Maklerski

sp. z 0.0. Polska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Trade Albania Sh.P.K. Albania 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Trade Bulgaria EAD Butgaria 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Trade Polska sp. z 0.0. Polska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Trade Romania S.R.L. Rumunia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Ukraine LLC Ukraina 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Vanzare S.A. Rumunia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Bohunice a.s. Republika Czeska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Distribuce, a. s. Republika Czeska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Distribu¢ni sluzby, s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Energetické produkty, s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
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% praw wiasnosci

% praw gtosu

na dzien na dzien na dzien na dzien
30.6.2012 31.12.2011 30.6.2012 31.12.2011

Jednostki zalezne Siedziba r. r. r. r.
CEZ Energetické sluzby, s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Energo, s.r.0. Republika Czeska 50,11 % 50,11% 50,11 % 50,11 %
CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.0. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ ICT Services, a. s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Logistika, s.r.o. Republika Czeska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Méfeni, s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.  Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Prodej, s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Sprava majetku, s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Teplarenska, a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. Republika Czeska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
DOMICA FPI s.r.0. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Eco-Wind Construction S.A. Polska 69,03 % 67,00 % 69,03 % 67,00 %
eEnergy Hodonin a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
eEnergy Ralsko a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
eEnergy Ralsko - Kufivody a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Elektrarna Chvaletice a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Elektrarna Pocerady, a.s. Republika Czeska 100,00 % - 100,00 % -
Elektrocieptownia Chorzéw ELCHO

sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Elektrownia Skawina S.A. Polska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Elektrownie Wiatrowe Lubiechowo

sp. z 0.0. Polska 69,03 % 67,00% 100,00 % 100,00 %
Energetické centrum s.r.o. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Energotrans, a.s. Republika Czeska 100,00 % - 100,00 % -
Farma Wiatrowa Lesce sp. z 0.0. Polska 69,03 % 67,00% 100,00 % 100,00 %
Farma Wiatrowa Wilkolaz-Bychawa

sp. z 0.0. Polska 69,03 % 67,00% 100,00 % 100,00 %
Free Energy Project Oreshets EAD Butgaria 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
FVE Bustéhrad a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
FVE Vranovska Ves a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
F.W. Tolkowiec sp. z 0.0. Polska 69,03 % 67,00 % 100,00 % 100,00 %
GENTLEY a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
KEFARIUM,a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
MARTIA a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Mega Energy sp. z 0.0. Polska 69,03 % 67,00 % 100,00 % 100,00 %
M.W. Team Invest S.R.L. Rumunia 100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Bosnia i

NERS d.o.0. Hercegowina 51,00 % 51,00 % 51,00 % 51,00 %
New Kosovo Energy L.L.C. Kosowo - 100,00 % - 100,00 %
Ovidiu Development S.R.L. Rumunia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
PPC Uzin, a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
PRODECO, a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
SD - 1.strojirenska, a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
SD - Autodoprava, a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
SD - Kolejova doprava, a.s. Republika Czeska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
SD - KOMES, a.s. Republika Czeska 92,65 % 92,65% 92,65 % 92,65 %
SD - Rekultivace, a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Severodeské doly a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
STE - obchodni sluzby spol. s r.o.

v likvidaci Republika Czeska 100,00 % 100,00% 100,00 % 100,00 %
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% praw wiasnosci

% praw gtosu

na dzien na dzien na dzien na dzien

30.6.2012 31.12.2011 30.6.2012 31.12.2011
Jednostki zalezne Siedziba r. r. r. r.
SKODA PRAHA a.s. Republika Czeska  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
SKODA PRAHA Invest s.r.0. Republika Czeska  100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
Taidana Limited Cypr 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
TEC Varna EAD ) Butgaria 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Tepelné hospodarstvi mésta Usti nad

Labem s.r.o. Republika Czeska 55,83 % 55,83 % 55,83 % 55,83 %

Teplarna Trmice, a.s. Republika Czeska 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
TMK Hydroenergy Power S.R.L. Rumunia 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Tomis Team S.R.L. Rumunia 100,00 % 100,00% 100,00 % 100,00 %
Ustav jaderného vyzkumu ReZ a.s. Republika Czeska 52,46 % 52,46 % 52,46 % 52,46 %

% praw witasnosci

% praw gtosu

na dzien na dzien na dzien na dzien

Jednostki stowarzyszone i wspolne 30.6.2012 31.12.2011 30.6.2012 31.12.2011
przedsiebiorstwa Siedziba r. r. r. r.
Akcez Enerji A.S. Turcja 44,31 % 44,31 % 50,00 % 50,00 %
Aken B.V. Holandia 37,36 % 37,36 % 50,00 % 50,00 %
Akenerji Dogal Gaz Ithalat lhracat ve

Toptan Ticaret A.S. Turcja 37,36 % 37,36 % 50,00 % 50,00 %
Akeneriji Elektrik Enerijisi Ithalat Ihracat

ve Toptan Ticaret A.S. Turcja 33,63 % 33,63 % 45,00 % 45,00 %
Akenerji Elektrik Uretim A.S. Turcja 37,36 % 37,36 % 37,36 % 37,36 %
Akka Elektrik Uretim A.S. Turcja 33,63 % 33,63 % 45,00 % 45,00 %
Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi

A.S. Turcja 36,99 % 36,99 % 49,50 % 49,50 %
AK-EL Kemah Elektrik Uretim ve

Ticaret A.S. Turcja 37,36 % 37,36 % 50,00 % 50,00 %
AK-EL Yalova Elektrik Uretim A.S. Turcja 33,65 % 33,65 % 45,54 % 45,54 %
CM European Power International

B.V. Holandia 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %
CM European Power International

S.r.o. Stowacja 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %
CM European Power Slovakia s.r.0. Stowacja 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %
Egemer Elektrik Uretim A.S. Turcja 37,36 % 37,36 % 50,00 % 50,00 %
Jadrova energeticka spolo¢nost

Slovenska, a. s. Stowacja 49,00 % 49,00 % 50,00 % 50,00 %
JESS Invest, s. r. 0. Stowacja 49,00 % 49,00 % 50,00 % 50,00 %
JTSD - Braunkohlebergbau GmbH b Niemcy - 50,00 % - 50,00 %
LOMY MORINA spol. s r.o. Republika Czeska 51,05 % 51,05 % 50,00 % 50,00 %
Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve

Ticaret A.S. Turcja 36,99 % 36,99 % 49,50 % 49,50 %
Mitteldeutsche

Braunkohlengesellschaft mbH B Niemcy - 50,00 % - 50,00 %
MOL - CEZ European Power Hungary

Ltd. Wegry 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %
Sakarya Elektrik Dagitim A.S. Turcja 44,31 % 44,31 % 50,00 % 50,00 %

Prawa wiasnosci stanowig efektywny udziat Grupy w kapitale zaktadowym.

2 Udziaty Grupy CEZ w podanych spétkach zostaty sprzedane w czerwcu 2012 r.

6. Kapital wlasny

Walne zgromadzenie, ktére odbyto sie 26 czerwca 2012 r., zatwierdzito dywidende w wysokosci 45,0

CZK na akcje. Catkowita uchwalona kwota przeznaczona na dywidendy wynosi 24 035 min CZK.
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7. Zadtuzenie dlugoterminowe

Zadtuzenie dtugoterminowe na dzieh 30.6.2012 r. oraz 31.12.2011 r. (w min CZK):

4,125% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2013 r. (372 min EUR) “
5,125% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2012 r. (278 min EUR) ?
6,000% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2014 r. (600 min EUR)
3,005% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2038 r. (12 000 min JPY)
5,825% euroobligacje zerokuponowe o terminie zapadalnosci w 2038 r.

(6 min EUR)
5,750% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2015 r. (600 min EUR)
2,845% euroobligacje o terminie zapadalno$ci w 2039 r. (8 000 min JPY)
5,000% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2021 r. (750 min EUR)
6M Euribor + 1,25% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2019 r.

(50 min EUR)
3M Libor + 0,70% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2012 r.

(100 min USD)
6M Pribor + 0,62% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2012 r.

(3 000 min CZK)
4,875% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2025 r.
4,500% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2020 r.
2,160% euroobligacje o terminie zapadalno$ci w 2023 r. (11 500 min JPY)
4,600% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2023 r. (1 250 mIn CZK)
3,625% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2016 r. (500 min EUR)
2,150%*IRp euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2021 r.

(100 min EUR)
4,102% euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2021 r. (50 min EUR)
4,250% U.S. obligacje o terminie zapadalnosci w 2022 r. (700 min USD)
5,630% U.S. obligacje o terminie zapadalnosci w 2042 r. (300 min USD)
4,500% obligacje imienne o terminie zapadalnosci w 2030 r. (40 min EUR)
4,750% obligacje imienne o terminie zapadalnosci w 2023 r. (40 min EUR)
4,700% obligacje imienne o terminie zapadalnosci w 2032 r. (40 min EUR)

9,220% obligacje o terminie zapadalno$ci w 2014 r. (2 500 min CZK) 3

Obligacje razem
Czes¢ do zaptaty w ciggu jednego roku

750 min EUR)
750 min EUR)

o~~~ o~

Obligacje bez czesci do zaptaty w ciggu jednego roku
Dtugoterminowe kredyty bankowe i inne:

Dtugoterminowe kredyty bankowe i inne razem

Czes¢ do zaptaty w ciggu jednego roku

Kredyty dtugoterminowe bankowe i inne bez czesci do zaptaty w ciagu
jednego roku

Zadtuzenie dtugoterminowe razem
Czes¢ do zaptaty w ciggu jednego roku

Zadtuzenie dlugoterminowe bez czesci do zaptaty w ciggu jednego roku

1
odkupionych obligacji wtasnych w wysokosci 128 min EUR.
2)
odkupionych obligacji wlasnych w wysokosci 222 min EUR.
3)
Czeskiej plus 4,20 %.

na dzien na dzien
30.6.2012r. 31.12.2011r.

9523 12 863
7 134 12 891
15 335 15419
3070 3087
34 33
15 346 15 436
2048 2 060
19 175 19 292
1278 1285
2035 1992
2999 2999
19124 19 239
19 014 19119
2944 2962
1247 1247
12 730 12 798
2 564 2580
1276 1284
14 089 -
6 035 -
1001 1 006
1010 1016
1019 -
2 499 2 499
162 529 151 107
-12 168 -17 882
150 361 133 225
38 253 32 842
-2 040 -1 382
36 213 31 460
200 782 183 949
-14 208 -19 264
186 574 164 685

Pierwotna warto$¢ nominalna emisji (500 min EUR) zostata w styczniu 2012 r. obnizona o warto$¢ nominalng

Pierwotna warto$¢ nominalna emisji (500 min EUR) zostata w styczniu 2012 r. obnizona o warto$¢ nominalng

Od 2006 r. stopa procentowa okreslana jest na podstawie wskaznika cen konsumpcyjnych w Republice
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8. Kredyty krétkoterminowe

Kredyty krotkoterminowe na dzien 30.6.2012 r. oraz 31.12.2011 r. (w min CZK):

na dzien na dzien
30.6.2012r. 31.12.2011r.
Krétkoterminowe kredyty bankowe 3400 4 333
Kredyty w rachunku biezgacym 1149 1167
Razem 4549 5500

9. Program opcji na zakup akcji

Na dzieh 30.6.2012 r. i 31.12.2011 r. cztonkom zarzadu i wybranym menedzerom przyznano prawa
opcji na zakup odpowiednio 2 340 tys. i 2 663 tys. sztuk akcji Spotki.

W nastepujacej tabeli podano zmiany w zakresie liczby przyznanych opcji, ktére miaty miejsce w
| pétroczu 2012 r., oraz $rednie wazone cen akcji zrealizowanych w ramach programu opciji:

Liczba opcji
Wybrani

menedze- .
Zarzad rowie Razem Srednia cena
tys. szt. tys. szt. tys. szt. CZK za akcje
Liczba opcji na dzien 31.12.2011 r. 1903 760 2 663 1011,70
Przyznane opcje 334 208 542 748,28
Opcje wygaste -800 -65 -865 1 146,82
Liczba opcji na dzien 30.6.2012 r. 1437 903 2 340 900,73

W nastepujacym zestawieniu podano liczby przyznanych opcji na zakup akcji (w tys. szt.) na dzien
30.6.2012 r. oraz 31.12.2011 r. wedtug zakresu cen:

na dzien na dzien
30.6.2012r. 31.12.2011r.
700 — 900 CZK za akcje 1370 883
900 — 1 400 CZK za akcje 970 1780
Razem 2 340 2 663

W okresie 1-6/2012 r. i 2011 r. Spdtka wykazata koszty osobowe zwigzane z przyznanymi opcjami

w wysokosci odpowiednio 42 min CZK i 37 min CZK.
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10. Podatek dochodowy

Wpltyw na poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw pod wzgledem podatkowym
(w min CZK):

1-6/2012. 1-6/2011r.
Kwota Kwota
przed Wpltyw Kwota po przed Wpltyw Kwota po
opodatko- na opodatko-  opodatko- na opodatko-
waniem podatek waniu waniem podatek waniu

Zmiana wartosci godziwej

instrumentéw finansowych

zabezpieczajgcych przeptywy

pieniezne ksiegowana w

korespondenciji z kapitatem

wiasnym 1119 -213 906 2723 -518
Wyksiegowanie instrumentéw

pochodnych zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne z kapitatu

wiasnego -3519 669 -2 850 -656 125
Zmiana wartosci godziwej papierow

warto$ciowych dostepnych do

sprzedazy ujeta w kapitale

wlasnym 793 -152 641 17 -11
Wyksiegowanie papieréw

wartosciowych dostepnych do

sprzedazy z kapitatu wlasnego -24 5 -19 2 -
Réznice z przeliczen kursowych -317 - -317 -2 746 -
Udziat w zmianach kapitatow

wiasnych jednostek

stowarzyszonych oraz wspolnych

przedsigbiorstw 2 - 2 20 -

2 205

-531

-2 746

20

Razem -1 946 309 -1 637 -640 -404

-1 044

11. Informacje o segmentach

Grupa wykazuje swe wyniki wedtug segmentéw operacyjnych, ktoére zostaty okreslone na podstawie
lokalizacji geograficznej aktywow oraz podobienstwa srodowiska ekonomicznego i charakterystyk
ekonomicznych, takich jak wartosci dtugookresowych $rednich marzy brutto, charakter produkciji i
ustug oraz $srodowisko prawne pod wzgledem regulacji. Grupa na tej podstawie zidentyfikowata
siedem segmentéw, w podziale na ktdre obligatoryjnie publikuje swoje wyniki:

Produkcja i Handel / Europa Srodkowa

Dystrybucja i Sprzedaz / Europa Srodkowa

Wydobycie / Europa Srodkowa

Pozostate / Europa Srodkowa

Produkcja i Handel / Europa Potudniowo-Wschodnia
Dystrybucja i Sprzedaz / Europa Potudniowo-Wschodnia
Pozostate / Europa Potudniowo-Wschodnia

Grupa ksieguje przychody i transakcje pomiedzy segmentami w taki sposéb, jak gdyby chodzito o
przychody od stron trzecich lub transakcje ze stronami trzecimi, co oznacza stosowanie cen
rynkowych lub regulowanych w przypadku regionu z obowigzujgcymi regulacjami. Grupa ocenia wyniki
poszczegodinych segmentéw na podstawie wskaznika EBITDA (zysk przed pozostatymi kosztami i
przychodami oraz opodatkowaniem zwiekszony o amortyzacije).
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12. Wydarzenia po dniu srédrocznego sprawozdania finansowego

W sierpniu 2012 r. spétka CEZ, a. s. wyemitowata obligacje trzydziestoletnie o catkowitej wartosci
nominalnej emisji 50 min EUR z kuponem 4,375 % p. a. w ramach realizowanego programu EMTN
(Euro Medium Term Notes).

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 81



Dane identyfikacyjne spétki akcyjnej CEZ

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
140 53 Praga 4
Republika Czeska

Rejestracja w rejestrze podmiotdéw gospodarczych prowadzonym przez:
Sad Miejski w Pradze (Méstsky soud v Praze), sekcja B, pozycja 1581

Rok zatozenia: 1992

Forma prawna: spotka akcyjna

Nr identyfikacyjny (REGON): 452 74 649

NIP: CZ45274649

Konto bankowe: KB Praha 1, numer konta 71504011/0100
Telefon: +420 211 041 111

Faks: +420 211 042 001

Internet: WWW.Cez.cz

E-mail: cez@cez.cz

Zamkniecie tresci Raportu pétrocznego za 2012 r.: 13.8.2012 r.
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Zatgcznik

Schemat konsolidacyjny Grupy CEZ na dzien 30.6.2012 r.
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% okresla udziat jednostki sprawujacej kontrole w kapitale
zaktadowym spotki

OO .

2)

3)

4)

5)

6)

7)

spétka dominujaca
jednostka zalezna w regionie Europy Srodkowe;j
jednostka zalezna w regionie Europy Potudniowo-Wschodniej

jednostka stowarzyszona lub wspdlne przedsigbiorstwo

W spotce Tomis Team posiada CEZ, a. s. 46 777 102 akcji a CEZ Poland Distribution B.V. posiada 1 akcje z ich
catkowitej liczby 46 777 103. Udziat CEZ, a. s. wynosi 99,999998 %, natomiast udziat CEZ Poland Distribution B.V.
0,000002 %.

W spétkach CEZ Vanzare i CEZ Distributie spotka CEZ, a. s. posiada 71 523 468 akcji a CEZ Poland Distribution
B.V. 1 akcje z ich catkowitej liczby 71 523 469. Udziat CEZ, a.s. wynosi 99,9999986 %, natomiast udziat CEZ
Poland Distribution B.V. 0,00000140 %.

W CEZ Romania S.A. spétka CEZ, a. s. posiada 192 118 akcji a CEZ Poland Distributie B.V. 1 akcje z ich catkowitej
liczby 192 119. Udziat CEZ, a. s. wynosi 99,9995 %, natomiast udziat CEZ Poland Distribution B.V. 0,0005 %.

W Akenerji Dogal Gaz Ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret A.S. spétka Akeneriji Elektrik Uretim A.S. posiada 3 312 714
akcji, CEZ Poland Distribution B.V. 83 akcji a CEZ Silesia B.V. 83 akgji z ich catkowitej liczby 3 313 046. Udziat
Akeneriji Elektrik Uretim A.S. wynosi 99,99 %, natomiast udziat CEZ Poland Distribution B.V. 0,0025 % a udziat
CEZ Silesia B. V. 0,0025 %.

W spétce AK-EL Kemah Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. posiada spétka Akeneriji Elektrik Uretim A.S. 46 601 akgji z
ich catkowitej liczby 46 605. Udziat Akenerji Elektrik Uretim A.S. wynosi 99,9914172 %.

W spétce Egemer Elektrik Uretim A.S. spétka Akeneriji Elektrik Uretim A.S. posiada 134 999 992 akgji, CEZ Poland
Distribution B.V. 2 akcje a CEZ Silesia B.V. 2 akcje z ich catkowitej liczby 135 000 000. Udziat Akeneriji Elektrik
Uretim A.S. wynosi 99,9999944 %, natomiast udziat CEZ Poland Distribution B.V. 0,0000014 % a udziat CEZ Silesia
B. V. 0,0000014 %.

W Sakarya Elektrik Dagitim spotka Akcez Enerji A.S. posiada 232 994 896 akcji, CEZ Poland Distribution B.V. 1
akcje a CEZ Silesia B.V. 1 akcje. Udziat Akcez Enerji A.S. wynosi 99,99999828 %, udziat CEZ Poland Distribution
B.V. 0,00000043 % a udziat CEZ Silesia B.V. 0,00000043 %.
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